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El Banco Central del Paraguay (BCP) pone a disposición de los usuarios el documento “Cuentas 

Nacionales Trimestrales (CNT), metodología y principales resultados, serie 1994 – 2010”.

Esta publicación se corresponde con una política de transparencia de la banca central, y con el 

convencimiento que la misma fortalecerá la confianza en los resultados de los indicadores estadís-

ticos elaborados por la autoridad monetaria, facilitando a los usuarios el uso e interpretación de los 

mismos.

El documento contiene los principales aspectos metodológicos y operativos desarrollados para la 

construcción del indicador de actividad económica, entre los cuales se mencionan las fuentes de 

información, la selección y análisis de los datos básicos, la implementación del sistema de las CNT, 

la armonización o benchmarking de las CNT, la compatibilización con las cuentas anuales, y la 

divulgación y política de revisión de los resultados, entre otros.

El BCP agradece al Fondo Monetario Internacional (FMI) por el apoyo brindado en la ejecución 

del proyecto, a través de misiones técnicas de asesoramiento a la División Cuentas Nacionales, así 

como al Instituto Nacional de Estadística (INE), de España, y al Instituto Brasileño de Geografía 

y Estadística (IBGE), de Brasil, instituciones que facilitaron la concreción de  pasantías dirigidas 

a funcionarios del área. Estas actividades y la interacción con profesionales de primer nivel que 

elaboran CNT, fueron sumamente trascendentales para garantizar la calidad y confiabilidad de los 

resultados del indicador de actividad económica.

 

Finalmente, el Banco Central del Paraguay agradece la colaboración brindada por las empresas 

privadas, instituciones estatales y a las diversas personas por el suministro de las informaciones 

necesarias para la elaboración de las CNT.

Jorge Aurelio Villalba Leguizamon
Gerente General

Jorge Raúl Corvalán Mendoza
Presidente

PRESENTACIÓN
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I. 	 INTRODUCCIÓN
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Para la toma de decisiones y la formulación de política eco-
nómica, el analista económico precisa de instrumentos esta-
dísticos para evaluar, analizar y hacer un seguimiento de la 
evolución de la economía en el tiempo de forma continua, 
oportuna e integral. 

En este sentido, las Cuentas Nacionales Anuales (CNA) per-
miten realizar un análisis coherente, sistemático e integrado 
de los sucesos económicos, además de facilitar su compara-
ción temporal y espacial. No obstante, debido a que las CNA 
brindan información detallada y exhaustiva, la obtención de 
la misma tiene un considerable rezago y resulta inoportuna 
para el análisis en el corto plazo.  

Para contrarrestar este rezago en la medición de ciertos fenó-
menos económicos muy relevantes, se ha implementado el 
Indicador Mensual de la Actividad Económica del Paraguay 
(IMAEP). Este indicador tiene la ventaja de su rapidez en la 
obtención, pero ofrece una visión aislada e incompleta de 
la situación económica corriente debido a que carece de un 
marco conceptual integrado.

Con el propósito de contar con una visión de la evolución 
económica actual más oportuna que las CNA y más comple-

ta que el IMAEP, el Banco Central del Paraguay (BCP) ha 
desarrollado las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT). La 
implementación de este nuevo sistema de cuentas nacionales 
pretende establecer un compromiso entre el rigor y la ampli-
tud de las cuentas anuales, y la oportunidad de los indicado-
res de coyuntura. 

Considerando la información de corto plazo disponible en 
el país, las CNT presentadas en este trabajo se elaboraron a 
partir de indicadores mensuales o trimestrales de escaso re-
zago, por ende, representan un sistema integrado y coherente 
de series de tiempo que se encuentran disponibles en forma 
oportuna.

Es importante destacar que todos los agregados de las CNT 
se calculan de manera armonizada a las CNA, evitando dife-
rencias en los niveles y en las tasas de variación entre ambos 
sistemas contables. 

En este documento se presenta la metodología de cálculo del 
Producto Interno Bruto (PIB) trimestral medido a través de 
los enfoques de la producción y del gasto para el periodo 
comprendido entre el primer trimestre de 1994 y el segundo 
trimestre del 2010 (1994.I-2010.II).

I. INTRODUCCIÓN
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1  Durante el año 2007 técnicos de la División de Cuentas Nacionales de la Gerencia de Estudios Económicos del Banco Central del Paraguay realizaron 	
una pasantía en el Instituto Nacional de Estadística de España (INE). Un especial agradecimiento al Sr. Antonio Martínez Serrano, Sub-Director General de 
Relaciones Internacionales, al Sr. Leandro Navarro Pablo, y a todo el equipo de contabilidad trimestral del INE de España por su valiosa colaboración.
2   Durante el año 2006 técnicos de la División de Cuentas Nacionales de la Gerencia de Estudios Económicos del Banco Central del Paraguay, realizaron 	
una pasantía técnica en el Instituto Brasileiro de Geografía e Estadística (IBGE).  Un especial agradecimiento al Sr. Roberto Olinto Ramos, Gerente de 
Cuentas Nacionales, y a todo su equipo técnico por la importante cooperación.
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II. CUENTAS NACIONALES 
TRIMESTRALES DEL PARAGUAY

La metodología de estimación empleada por las CNT del Pa-
raguay se fundamenta en una idea básica: si para cada agre-
gado de las CNA se dispone de una o más series estadísticas o 
indicadores de periodicidad trimestral o inferior, con una evo-
lución similar a la del correspondiente agregado anual, es po-
sible, por consiguiente, estimar estadísticamente una relación 
entre las series anuales de los agregados y los indicadores. De 
esta manera, se podrán obtener los valores trimestrales de los 
agregados anuales y por lo tanto, pueden considerarse a las 
CNT como un sistema simplificado de las CNA.

Las CNT constituyen un sistema integrado de series tempo-
rales trimestrales, regulado, al igual que las CNA, a través 
del marco contable del Sistema de Cuentas Nacionales 1993 
(SCN93). También, cabe destacar, que en la elaboración de 
las CNT se siguieron las recomendaciones metodológicas 
internacionales, así como la experiencia de países como Es-
paña1, Brasil2  y Chile, que presentan un desarrollo avanzado 
en la contabilidad trimestral.

En la etapa inicial de implementación de las CNT se efectua-
ron las estimaciones del PIB trimestral y sus correspondien-
tes componentes, por el lado de la producción y del gasto, a 
precios constantes y a precios corrientes, y, en la medida en 

que se consoliden las CNT entre los usuarios, se practicarán 
las estimaciones del INB y del ahorro.
Para el enfoque de la producción, se dispone de indicado-
res de volumen y de precios para 33 actividades económicas 
definidas por las cuentas anuales, según la Clasificación Na-
cional de Actividades del Paraguay (CNAP). Igualmente, se 
cuenta con indicadores para todos componentes del gasto, 
excepto variación de existencias.

Cabe destacar, que al ser el PIB un saldo contable, no exis-
ten indicadores directos para su estimación, por lo que se 
debería buscar la aproximación más cercana. En el caso de 
la estimación por el enfoque de la producción, dicha aproxi-
mación es el valor de la producción, lo cual presupone que 
a corto plazo se mantiene constante la proporción entre la 
producción y el consumo intermedio y, por ende, entre la 
producción y el valor agregado.

De este modo, el proceso completo de elaboración de las 
CNT del Paraguay se basa en indicadores trimestrales que 
reflejan la evolución de la variable que se pretende medir en 
forma precisa y oportuna. Por lo tanto, la recolección, se-
lección y el análisis de los datos básicos es el primer paso 
fundamental para la implementación de las CNT.
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3   El detalle de las fuentes de información para los indicadores de la producción y del gasto se puede encontrar en el ANEXO I de este documento.
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II.1. RECOLECCIÓN DE LAS FUENTES DE 
INFORMACIÓN
Los datos básicos para elaborar los indicadores trimestrales 
se recogieron básicamente de dos fuentes generales: regis-
tros administrativos y encuestas a las empresas.

Las encuestas a las empresas son realizadas por el Departa-
mento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, mientras 
que los registros administrativos son obtenidos mediante 
información suministrada directamente por las empresas pri-
vadas, instituciones estatales y otros organismos, que pro-
porcionaron estados financieros e información parcial sobre 
producción y ventas, entre otras variables3.

II.2. SELECCIÓN Y ANÁLISIS DE LOS DATOS 
BÁSICOS
En la etapa de la implementación de las CNT se busca garan-
tizar que las estadísticas básicas señale la evolución real de 
las variables económicas que se pretende medir, es decir, la 
dirección y magnitud global de los cambios de la misma, así 
como captar sus cambios de tendencia.

En virtud a la coherencia que debe existir entre las CNT y 
las CNA, la mejor alternativa de selección de datos básicos 
es la versión trimestral de la base de datos utilizada en el 
cálculo de las CNA, con el fin de integrar lo máximo posible 
ambos sistemas, y que los datos trimestrales sean idóneos 
para indicar las variaciones anuales. Esto se puede verificar 

comparando las tasas de crecimiento de la suma anual de los 
datos fuentes trimestrales, con las tasas de crecimiento de las 
correspondientes estimaciones de las CNA. 	

En este sentido, se disponen de varios casos en los cuales los 
datos básicos de las CNA pueden extenderse a una frecuen-
cia trimestral. Para los casos en que fue imposible obtener la 
versión trimestral de las fuentes de datos anuales, se tuvieron 
que evaluar otras alternativas disponibles teniendo en cuenta 
ciertos criterios como: atributos similares a los datos básicos 
utilizados para las CNA; que abarquen parcialmente el total; 
los indicadores que miden menos directamente atributos del 
proceso o la variable anual; y los indicadores que aplican 
tendencias pasadas o que se relacionan con la estimación 
anual mediante una relación de comportamiento o una co-

rrelación estadística.

Una vez seleccionados los datos básicos, y evaluado el sis-
tema de compilación de las CNT del Paraguay, se procedió a 
construir los indicadores que serán utilizados para la imple-
mentación de las CNT.

Para cada uno de los agregados estimados se construyeron 
dos indicadores de aproximación coyuntural. Uno para los 
valores constantes que posibilitan la distribución y extrapo-
lación del agregado, y otro indicador de valor que permite 
obtener los valores a precios nominales.
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4   Manual de Cuentas Nacionales del Fondo Monetario Internacional.
5   El año base de las Cuentas Nacionales Anuales es el año 1994.
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Los indicadores trimestrales de volumen fueron elaborados 
en forma de índices de volumen físico, con el año 1994 como 
periodo base, mientras que los indicadores trimestrales de 
valor fueron construidos en base a índices de precios.

II.3. IMPLEMENTACIÓN DEL SISTEMA 
DE CNT
Al construir un sistema de cuentas nacionales con frecuen-
cia trimestral, el compromiso no es solo compilar las esta-
dísticas trimestrales para el periodo corriente, sino también 
generar las series para los años anteriores (series históricas) 
que permitan el análisis temporal y la modelación estadística 
econométrica de los fenómenos económicos, con suficientes 
observaciones para garantizar la calidad de los resultados. 

De esta manera, se distinguen en el proceso de implemen-
tación la primera fase de establecimiento, y la segunda fase 
de operación o de mantenimiento4, dentro de los cuales se 
distinguen a su vez dos procesos comunes: el benchmarking 
y la compatibilización de las CNT.

En general, la compilación de los datos es idéntica en la fase 
de establecimiento y de mantenimiento. No obstante, la se-
gunda fase presenta algunas diferencias con respecto a la 
primera fase.

En la fase inicial se busca compilar los datos trimestrales de 
años anteriores, es decir, construir series retropoladas. Mien-

tras más años hacia atrás se compilen, mayor perspectiva se 
tendrá de la evolución económica y mayor será la contribu-
ción de las CNT al análisis económico. Las series temporales 
de las CNT del Paraguay, por la calidad y consistencia de los 
datos fuentes, tienen como punto de partida el primer trimes-
tre de 19945.

La fase operativa tiene como objetivo actualizar las series 
temporales de las CNT en el periodo corriente, a partir de 
los indicadores trimestrales del año en curso, es decir, cons-
truir series extrapoladas, así como revisar los datos de años 
anteriores. 

La diferencia entre ambas fases, es que en la fase de manteni-
miento la compilación se realizó con presencia de los totales 
existentes de las CNA como datos de referencia, los cuales 
no se disponen para la fase operativa, dado que ésta se rea-
liza antes de las estimaciones de las CNA del año corriente.

Otra diferencia es que en la fase operativa pueden existir 
continuos ciclos de revisión, pues los datos fuente trimes-
trales son menos completos y detallados para los periodos 
más recientes. Es decir, pueden ser revisados en la medida 
que se disponga de más y mejor información básica. Del 
mismo modo, existirán otras revisiones de los indicadores 
trimestrales cuando se conozca la estimación preliminar de 
las CNA del año reciente, y nuevamente cuando se disponga 
de la nueva versión de las CNA.
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6   Denton, F. T., 1971, “Adjustment of monthly or quarterly series to annual totals: An approach based on quadratic minimization”, Journal of the American 
Statistical Association.
7   Chow, G. C. y An-loh Lin, 1971, “Best linear unbiased interpolation, distribution and extrapolation of time series by related series”, Review of Economic 
and Statistics.
8   Quilis, Enrique, 2001: “Notas sobre desagregación temporal de series económicas”, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid-España.  

9   La presentación formal del método de Chow-Lin se expone en el Anexo III.
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II.4. ARMONIZACIÓN O BENCHMARKING 
DE LAS CNT
Como se ha mencionado, los sistemas de compilación y las 
fuentes de datos de las CNT y las CNA del Paraguay son 
independientes, y, por tanto, ambos sistemas pueden presen-
tar una evolución anual incongruente, es decir, que la suma 
anual de las estimaciones trimestrales no son las mismas que 
las correspondientes estimaciones de las CNA. 

Esta diferencia podría ocasionar confusiones entre los usua-
rios. En tal sentido, teniendo en cuenta que “las CNA ofrecen 
información más confiable sobre el nivel general y la evolu-
ción a largo plazo de la economía, y que las CNT proporcionan 
la única información explícita disponible sobre la evolución a 
corto plazo, es necesario una combinación de la información 
contenida en las fuentes trimestrales y en las fuentes anuales, 
denominada armonización o benchmarking”. 

El benchmarking tiene dos aspectos principales, que en el 
contexto de las CNT comúnmente se consideran como dos 
tópicos distintos: i) la trimestralización de los datos anuales 
para construir series temporales de estimaciones históricas 
de las CNT (series retropoladas), y la revisión de las estima-
ciones preliminares de las CNT a fin de alinearlas con las 
nuevas estimaciones anuales cuando se dispongan de éstas; 
ii) la extrapolación, para actualizar las series mediante las 
variaciones del indicador correspondiente al periodo más 
actualizado (series extrapoladas).

Actualmente, existe una variada cantidad de métodos de 
benchmarking, siendo los más comúnmente aceptados en las 
oficinas de estadística de países europeos y latinoamerica-
nos los denominados métodos de ajuste (como por ejemplo 
el método de Denton6 ) y los métodos basados en modelos 
(como por ejemplo el método de Chow-Lin7 ). Los primeros 
consideran la estimación del agregado trimestral como la so-
lución de un programa de optimización restringida, mientras 
que los segundos plantean dicha estimación como un proble-
ma inferencial. Así, dada la estructura del modelo, se deri-
van estimaciones lineales, insesgadas y de varianza mínima, 
que permiten obtener los agregados de cuentas nacionales 
trimestrales en función del mismo agregado en forma anual 
y al indicador trimestral de referencia, verificando al mismo 
tiempo la restricción longitudinal8.

En Paraguay, las CNT se compilan armonizando los datos 
trimestrales con las estimaciones de las CNA derivadas de un 
sistema independiente de cuentas nacionales. El método de 
benchmarking utilizado es el de Chow-Lin9. En tal sentido, 
se aplicó dicho método a cada una de series del VBP, del CI 
y de cada componente del gasto, tanto a precios corrientes 
como a precios constantes, base 1994, y el valor agregado se 
obtuvo por diferencia.
De esta manera, durante la etapa de trimestralización se ga-
rantizaran que las series de las CNT preserven al máximo las 
variaciones de corto plazo observados en los datos trimes-
trales bajo las restricciones que plantean las informaciones 
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anuales de mejor calidad y al mismo tiempo asegurar que la 
suma de los cuatro trimestres de las CNT resulte igual al dato 
anual publicado por las CNA.

Para actualizar las series trimestrales para el periodo corrien-
te, cuando aún no se disponen de las restricciones anuales, se 
realizó la extrapolación de los datos trimestrales para obte-
ner los niveles y las tasas de los trimestres del año en curso.

II.5. COMPATIBILIZACIÓN
Para la compatibilización de las CNT, se tomó como dato de 
referencia al PIB trimestral por el lado de la producción, de-

bido a que por este enfoque, las fuentes y métodos de estima-
ción son más consistentes. De esta forma, y tomando en cuen-
ta que no se dispone de una medición directa de la variación 
de existencias, el cálculo del PIB trimestral, por el enfoque 
del gasto, no es independiente del enfoque de la producción, 
siendo la variación de existencias la variable de cierre.

Así, se verifica que la producción u oferta es igual al gasto o 
demanda, además de comprobar la relación establecida por 
los equilibrios básicos, la cual determina que la oferta dis-
ponible en un periodo dado sea igual a los usos a los que se 
destina en el mismo periodo.
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III. DIVULGACIÓN
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El proceso de divulgación de las CNT de Paraguay 
será estructurado de la siguiente manera 10 :

	 La publicación de las CNT se realiza con un 
rezago máximo de 90 días luego de haber terminado el 
trimestre de referencia.

	 Las CNT son divulgadas a través de una con-
ferencia de prensa dirigida al público en general a las 
11:00 a.m., en el Banco Central del Paraguay (BCP), y al 
mismo tiempo, son publicadas en la página web del BCP 
(www.bcp.gov.py) incluyendo un informe de coyuntu-
ra, una presentación de los principales resultados de las 
CNT y un anexo estadístico en formato excel.

	 Son publicados los siguientes datos: los niveles, 
la variación interanual y la variación acumulada de la se-
rie original del PIB trimestral y sus componentes por el 
lado de la producción y del gasto, en valores constantes y 
corrientes, siendo el punto de partida el primer trimestre 
de 1994. También son publicadas las variaciones inter-
trimestrales de la serie con ajuste estacional, únicamente 
del PIB trimestral, no así de sus componentes por ambos 
enfoques. Sin embargo, en la sección gráficos seleccio-
nados del informe de coyuntura se presentan los índices 
generales desestacionalizados para los sectores más tras-
cendentes de la economía paraguaya.

El PIB trimestral por el enfoque de la 
producción: Las publicaciones están divididas 
en 7 componentes: 

1.	 Agricultura

2.	 Ganadería, forestal y pesca

3.	 Minería e industria

4.	 Electricidad y agua

5.	 Construcción 

6.	 Servicios

7.	 Impuestos netos a los productos

El PIB trimestral por el enfoque del gasto: 
los datos publicados están divididos en los 
siguientes componentes: 

1.	 Gasto de consumo final de los hogares

2.	 Gasto de consumo final del gobierno

3.	 Formación bruta de capital fijo

4.	 Variación de existencias

5.	 Exportación de bienes y servicios

6.	 Importación de bienes y servicios

III. DIVULGACIÓN

I

II

III
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II. 	POLÍTICA DE
	 REVISIONES
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Teniendo en cuenta la periodicidad en la estimación, exis-
ten diferencias importantes entre las CNT y los agregados 
económicos de las CNA. En efecto, mientras que las CNT 
de acuerdo a sus objetivos deberían estar disponibles con un 
rezago de setenta y cinco a noventa días del trimestre de re-
ferencia, los agregados económicos de las CNA tienen un 
rezago de siete a nueve meses al año de referencia.

Con el fin de reducir la tensión entre la oportunidad con que 
se obtiene la información básica y su precisión, en el cál-
culo de las CNT se compilan datos preliminares que serán 
revisados cuando se disponga de más y mejores fuentes de 
datos. Así, la revisión es una práctica esencial del proceso 
de compilación, dado que permite aumentar la precisión de 
las estimaciones, razón por la cual ésta debe ser parte de una 
política transparente y estructurada. En general, es posible 
considerar tres secuencias de incorporación de fuentes de 
datos, cada una de las cuales llevará a revisiones de las CNT 
previamente publicadas. De esta forma, se pueden distinguir 
tres momentos de revisión, a saber:

	 Un momento de revisión trimestral debido a ajus-
tes en los valores del indicador utilizado. Generalmente, los 
últimos datos trimestrales tienen un carácter provisional por 
parte de la fuente básica de información, los cuales son ac-
tualizados posteriormente;

	 Un momento de revisión anual determinado por 
nuevos datos o estimaciones de CNA, que deben incorpo-
rarse a las CNT y luego armonizar con los registros anuales. 
A medida que se producen nuevos resultados en las cuentas 
anuales, éstas modifican los valores que son el resultado de 

la extrapolación a partir de los indicadores. Cuando se pro-
duce la primera estimación provisional del año o cuando se 
incluyen las cuentas definitivas, la revisión del dato anual 
no solo generará revisiones de las estimaciones trimestrales 
correspondientes al año del nuevo dato anual, sino que, por 
motivos relacionados con el procedimiento de desagregación 
temporal, también producirá revisiones de las estimaciones 
trimestrales de años anteriores;

	 Un momento de revisión mayor y no regular, que se 
deriva de la incorporación de nuevos indicadores elaborados 
a partir de datos provenientes de nuevas fuentes de infor-
mación, como censos y encuestas económicas, o también a 
partir de recomendaciones internacionales u otros cambios 
que no puedan incorporarse en forma continua.

Debido a las revisiones de las CNT se determinó la 
siguiente clasificación de los datos trimestrales:

	 las cifras estimadas (e):  serán los datos trimestrales 
obtenidos con las estimaciones en curso, es decir, cuando no 
se dispone de información de las CNA; 

	 las cifras preliminares (p): datos que ya fueron ar-
monizados con las CNA, pero cuyas tasas no son las defi-
nitivas, por lo tanto, sufrirán modificaciones a medida que 
cambien los datos de referencia; y

	 las cifras definitivas (d): son datos ajustados a las 
CNA y que no sufrirán modificaciones, incluso cuando se 
disponga de nueva información para años posteriores.

IV. POLÍTICA DE REVISIONES 

I

I

II

II

III

III
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A) ENFOQUE DE LA PRODUCCIÓN

1. AGRICULTURA

En la elaboración de las CNT se realiza un amplio uso de las informaciones básicas disponibles. Al respecto, en los cuadros 
que aparecen más abajo, se detallan los indicadores construidos y las fuentes de información utilizadas.

ANEXOS

ANEXO I – FUENTES DE INFORMACIÓN
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2. GANADERÍA

3. FORESTAL

4. MINERÍA
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	 5. PRODUCCIÓN DE CARNE

	 6. ELABORACIÓN DE ACEITES

	 7. PRODUCCIÓN DE LÁCTEOS
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8.  MOLINERÍA Y PANADERÍA

9.  PRODUCCIÓN DE AZÚCAR

10.  PRODUCCIÓN DE OTROS ALIMENTOS
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11.  PRODUCCIÓN DE BEBIDAS Y TABACOS

12.  TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR

13.  CUEROS Y CALZADOS
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14.  INDUSTRIA DE LA MADERA

15.  PAPEL Y PRODUCTOS DEL PAPEL

16.  PRODUCTOS QUÍMICOS Y FARMACÉUTICOS
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17.  FABRICACIÓN DE PRODUCTOS NO METÁLICOS

18.  FABRICACIÓN DE METALES COMUNES

19.  FABRICACIÓN DE MAQUINARIAS Y EQUIPOS
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20.  ELECTRICIDAD Y AGUA

21.  CONSTRUCCIÓN

22.  COMERCIO
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23.  TRANSPORTE

24.  COMUNICACIONES

25.  INTERMEDIACIÓN FINANCIERA
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28. SERVICIO A LOS HOGARES

26.  SERVICIO A LAS EMPRESAS

27.  HOTELES Y RESTAURANTES
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29.	 SERVICIOS GUBERNAMENTALES

30.	 IMPUESTO A LOS PRODUCTOS
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2. CONSUMO DE GOBIERNO

3.  FORMACIÓN BRUTA DE CAPITAL FIJO (FBKF)

B) ENFOQUE DEL GASTO:

1.  CONSUMO DE HOGARES
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4.  VARIACIÓN DE EXISTENCIAS

5.  EXPORTACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS

6.  IMPORTACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS
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ANEXO II – RESULTADOS PARA LA SERIE 1994 – 2010

Los resultados obtenidos en el proceso de elaboración de las CNT del Paraguay cubren de forma completa el periodo com-
prendido entre el primer trimestre de 1994  y el segundo trimestre del año 2010. Los valores están expresados en millones de 
guaraníes corrientes y constantes del año 1994.

Los resultados elaborados para el PIB trimestral y sus componentes se pueden considerar satisfactorios, resultando ser las 
series temporalmente desagregadas una combinación entre el perfil a largo plazo de los componentes de oferta y demanda 
del PIB, el patrón cíclico y la estacionalidad, y otros elementos de alta frecuencia propios de los indicadores de referencia 
utilizados.

PIB TRIMESTRAL- ENFOQUE DE LA PRODUCCIÓN 
1.	 Agricultura
2.	 Ganadería, forestal y pesca
3.	 Minería e industria
4.	 Electricidad y agua
5.	 Construcción 
6.	 Servicios
7.	 Impuestos netos a los productos
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MILLONES DE GUARANÍES CONSTANTES DE 1994
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MILLONES DE GUARANÍES CORRIENTES DE 1994
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PIB TRIMESTRAL- ENFOQUE DEL GASTO
1.	 Gasto de consumo final de los hogares
2.	 Gasto de consumo final del gobierno
3.	 Formación bruta de capital fijo (FBKF)
4.	 Variaciones de existencias
5.	 Exportación de bienes y servicios
6.	 Importación de bienes y servicios

MILLONES DE GUARANÍES CONSTANTES DE 1994
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MILLONES DE GUARANÍES CORRIENTES
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Los métodos de desagregación temporal basados en indica-
dores son usualmente clasificados según dos enfoques (Qui-
lis, 2001): i) métodos de ajuste, y ii) métodos basados en 
modelos.

Los primeros consideran la estimación de la serie de mayor 
frecuencia como la solución de un problema de optimización 
condicionada, mientras que los segundos plantean dicha esti-
mación como un problema de inferencia estadística.

La principal diferencia entre los dos tipos de procedimien-
tos reside en que, con los métodos basados en modelos de 
regresión, es posible utilizar una gran gama de estadísticas 
de diagnóstico del ajuste y selección de modelos, como así 
también obtener pronósticos con sus correspondientes inter-
valos de confianza.

Dentro de las técnicas de ajuste, se encuentran el método de 
Denton (1971), su variante, denominada Denton Proporcio-
nal (Bloem et al, 2001), y el de Fernández (1981). 

En referencia a los procedimientos basados en modelos, los 
métodos más importantes son los propuestos por Chow y Lin 
(1971), y por Litterman (1983). 

Existe una cantidad importante de trabajos referidos a los 
métodos de desagregación temporal, en general, y varios 

ANEXO III – MÉTODOS DE DESAGREGACIÓN TEMPORAL

estudios comparativos entre las diferentes técnicas. Sin em-

bargo, no hay análisis concluyentes sobre la superioridad de 

un método sobre otro, dependiendo la selección del mejor 

ajuste a los objetivos del análisis, y de las características de 

las series utilizadas. 

La propuesta de Chow-Lin tiene como atractivo que es muy 

general, contiene como casos particulares a otros métodos, 

como los de Fernández y de Litterman, y es utilizado en la 

mayoría de las oficinas estadísticas. Algunas de las técnicas 

han surgido para solucionar problemas específicos encontra-

dos, como es el caso del procedimiento de Denton propor-

cional. Otras técnicas, como por ejemplo la de Litterman, 

han sido desarrolladas especialmente para la obtención de 

datos mensuales.

Una característica común a todos los métodos de desagrega-

ción temporal es la presencia de revisiones. Es decir, que a 

medida que se agregan nuevas observaciones trimestrales a 

las series, las trimestalizaciones obtenidas por cualquier mé-

todo sufrirán modificaciones, se hayan corregido o no los va-

lores trimestrales históricos, y la magnitud de las revisiones 

se concentrará en los extremos de las series (Quilis, 2001a).
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Se asume que existe un modelo trimestral que relaciona el 
indicador “x” con la serie inobservable “y”,

y = x b + u

donde “b” es un parámetro constante a estimar y “u” es una 
perturbación aleatoria de media nula y matriz de varianzas 
y covarianzas “v”. Se asume que “y” satisface la restricción 
longitudinal, 

By = Y

Implícitamente, se supone que el modelo anual vincula la 
serie “Y” con el indicador “X” temporalmente agregado, 
donde ambas variables son observables:

Y = X b + U

Se propone definir un estimador lineal para “y” que satisfaga la 
restricción longitudinal, y que sea al mismo tiempo compatible 
con el modelo asumido. Este estimador lineal tiene la forma:

MÉTODO DE CHOW Y LIN (1971)

donde la matriz “A” se obtiene de tal modo que “y” sea un 
estimador lineal, insesgado y de varianza mínima.

Se trata entonces de minimizar la suma de las varianzas de 
los errores de estimación de cada uno de los trimestres pre-
servando la condición de insesgadez.

MIN φ = traza ( ∑  y )
s.a. AX = x,

donde ∑ es la matriz de varianzas y covarianzas del estima-
dor de “y”,

y  “v” es la matriz de varianzas y covarianzas de las pertur-
baciones aleatorias trimestrales “u”.

∑ABvB’A’+v  ABv  vB’ A’

 ŷ = AY
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I

II

III

IV

Se obtiene el siguiente estimador para “y”:

donde

Para la aplicación del método es necesario conocer la matriz 
de varianzas y covarianzas “v” de las perturbaciones men-
suales “u”. Las propuestas más importantes para u son:

	 Ruido blanco (Chow y Lin, 1971).

	 I(1): proceso integrado de orden 1 (Fernández, 	
	        1981).

	 AR(1): proceso autorregresivo de orden 1 (Chow y 	
       	 Lin, 1971).

	 ARI(1,1): proceso autorregresivo, integrado de 
       	 orden 1,1 (Litterman, 1983).

Se ve de este modo, que el procedimiento de Chow y Lin 

incluye como casos particulares de su planteo a los métodos 

de Fernández y de Litterman. En el caso Ruido blanco, la 

aplicación del procedimiento de Chow y Lin es inmediata.

En el caso del proceso autorregresivo de orden 1 de “u” se 

supone que:

ut = ρ*ut-1 + at, con -1 < ρ < 1;

y resulta:

V = σ2a / (1- ρ 2) Bv(ρ)B’,

por lo que se debe estimar previamente el parámetro “ρ”, 
para lo cual hay distintas propuestas.

y = xβ + vB’(BvB’)-1(y - X β)

β = [ X’ ( B vB’ )-1 X ] -1 [ X ’( B vB’ ) -1 Y ]
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Variación interanual: variación porcentual calculada entre el trimestre del año de referencia 
y el mismo trimestre del año anterior.

Variación acumulada: variación porcentual calculada entre los trimestres acumulados del 
año de referencia, y los mismos trimestres acumulados del año anterior.

Variación promedio anual (promedio 4 trimestres): variación porcentual calculada entre 
cuatro trimestres acumulados y los cuatro trimestres acumulados inmediatamente anteriores.

Variación intertrimestral: es la variación porcentual calculada entre el trimestre de referen-
cia y el trimestre inmediatamente anterior. Se calcula mediante el uso de series desestacio-
nalizadas.

Serie con ajuste estacional: Aquella a la que se le han eliminado los componentes estacio-
nales y feriados móviles. Esta serie permite comparar evoluciones entre períodos sucesivos, 
libre del efecto de eventos que se repiten con alguna  periodicidad en el año.

Serie original o bruta: Serie original a la cual no se le ha eliminado ninguno de sus compo-
nentes o elementos.

Serie tendencia-ciclo: Serie que contiene los movimientos de largo plazo que provienen de 
fenómenos de crecimiento o decrecimiento ligados, en general, a la actividad económica, y al 
ciclo proveniente de las variaciones coyunturales de expansión a recesión.

Valores constantes: se determina a partir de las cantidades del periodo corriente, multipli-
cado por los precios del ano base (1994), de tal manera que los cambios que experimente el 
valor, sólo estará influenciado por el cambio en las cantidades.

Valores corrientes: se determina multiplicando las cantidades correspondientes al periodo 
corriente, por su respectivo precio unitario del mismo periodo, de tal manera que los cambios 
que experimente el valor en el tiempo, estará influenciado por el cambio experimentado en 
las cantidades y en los precios.

ANEXO IV - CONCEPTOS BÁSICOS UTILIZADOS EN LAS 
CNT DEL PARAGUAY
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GUÍA PRÁCTICA 

PARA EL USUARIO 

DE LAS CNT DEL

PARAGUAY
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DEFINICIÓN GRÁFICA DE LAS CNT

CNA

CNT

IMAE

Oportunidad

R
ob

us
te

z

2 meses

SCN 93

SCN 93

3 meses 12 meses

GUIA PRÁCTICA PARA EL USUARIO DE LAS CNT DEL PARAGUAY

I.  El BCP ha desarrollado las CNT con el propósito de contar con una visión de la evolución economía actual que es más 
oportuna que las CNA (se publica con 12 meses de rezago) y más robusta y completa que el IMAEP (brinda una visión puntual 
sobre fenómenos aislados).
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II.  Las CNT brindan indiscutibles ventajas sobre las  CNA y el IMAEP, y mejoran la información que estos sistemas proporcionan.
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En el gráfico se evidencian las fluctuaciones de corto plazo de la serie del PIB trimestral, y cómo los datos anuales pueden 
ocultar las variaciones cíclicas. Por ejemplo, en el año 2003 hubo un repunte de la economía desde el primer trimestre. Sin 
embargo, en el mismo periodo de tiempo pero desde la visión de las CNA, se observa que en el año 2003 el PIB anual tuvo 
una caída con respecto al año anterior. Dicho crecimiento del 2003 se observará por primera vez en las CNA, cuando aparez-
can las estimaciones anuales del 2004, lo cual se agrava aún más debido al rezago de 12 meses de su publicación, por lo que 
dichas estimaciones recién estarán disponibles para el 2005. Entonces, mientras que las CNT detectaron el crecimiento en el 
segundo trimestre del 2003, las CNA sólo permitirán detectarlo en el año 2005. En ese momento la economía ya había pasado 
por una segunda fase de contracción.

III.  Otra característica de las CNT es que son más adecuadas que las CNA para el análisis del ciclo económico porque los 
datos anuales ocultan la evolución económica de corto plazo. Las CNA no revelan la evolución económica dentro del año, por 
lo que los eventos que se inician en un año, y concluyen en el siguiente, pueden no ser puestos en evidencia.

ECONOMÍA FICTICIA
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IV.  Las CNT también incorporan el mayor contenido informativo y de calidad de los datos básicos de las CNA (es posible 
compilar un sistema detallado y más completo de cuentas nacionales tan sólo anualmente), lo cual aumenta la precisión de las 
CNT. Dicha asociación se realiza a través de un proceso denominado armonización o benchmarking, que permite, al mismo 
tiempo, que la suma anual de los datos trimestrales sea igual a la estimación anual de las CNA.

V.  El proceso completo de implementación de las CNT se detalla en el siguiente gráfico:

Registros
Administrativos

Datos
Básicos

Análisis de
los Datos Construcción

de 
Indicadores

CNT - SIN
Armonización Armonización

Presición
Nivel global y largo plazo

Oportunidad
Indicadores de corto plazo

CNA

CNT
ARMONIZADA

Encuestas



BANCO CENTRAL DEL PARAGUAYBANCO CENTRAL DEL PARAGUAY72

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT)   1994 - 2010CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT)   1994 - 2010



BANCO CENTRAL DEL PARAGUAYBANCO CENTRAL DEL PARAGUAY BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY 73

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT)   1994 - 2010



BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY74

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT)   1994 - 2010CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT)   1994 - 2010

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
Avda. Federación Rusa y Cabo 1º Feliciano Mareco

Tel.: (595-21) 619 2086; Fax.: (595-21) 619 2305

www.bcp.gov.py

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Gerencia de Estudios Económicos
Departamentos de Cuentas Nacionales y 

Mercado Interno
División Cuentas Nacionales


