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PRESENTACION

El Banco Central del Paraguay (BCP) pone a disposicion de los usuarios el documento “Cuentas

Nacionales Trimestrales (CNT), metodologia y principales resultados, serie 1994 —2010.

Esta publicacion se corresponde con una politica de transparencia de la banca central, y con el
convencimiento que la misma fortalecera la confianza en los resultados de los indicadores estadis-
ticos elaborados por la autoridad monetaria, facilitando a los usuarios el uso e interpretacion de los

mismos.

El documento contiene los principales aspectos metodologicos y operativos desarrollados para la
construccion del indicador de actividad econdmica, entre los cuales se mencionan las fuentes de
informacion, la seleccion y analisis de los datos basicos, la implementacion del sistema de las CNT,
la armonizacion o benchmarking de las CNT, la compatibilizacidon con las cuentas anuales, y la

divulgacion y politica de revision de los resultados, entre otros.

El BCP agradece al Fondo Monetario Internacional (FMI) por el apoyo brindado en la ejecucion
del proyecto, a través de misiones técnicas de asesoramiento a la Division Cuentas Nacionales, asi
como al Instituto Nacional de Estadistica (INE), de Espafia, y al Instituto Brasilefio de Geografia
y Estadistica (IBGE), de Brasil, instituciones que facilitaron la concrecidén de pasantias dirigidas
a funcionarios del area. Estas actividades y la interaccion con profesionales de primer nivel que
elaboran CNT, fueron sumamente trascendentales para garantizar la calidad y confiabilidad de los

resultados del indicador de actividad econdmica.

Finalmente, el Banco Central del Paraguay agradece la colaboracion brindada por las empresas
privadas, instituciones estatales y a las diversas personas por el suministro de las informaciones

necesarias para la elaboracion de las CNT.

Jorge Aurelio Villalba Leguizamon Jorge Raul Corvalan Mendoza
Gerente General Presidente
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[. INTRODUCCION

Para la toma de decisiones y la formulacion de politica eco-
ndmica, el analista econdomico precisa de instrumentos esta-
disticos para evaluar, analizar y hacer un seguimiento de la
evolucion de la economia en el tiempo de forma continua,

oportuna e integral.

En este sentido, las Cuentas Nacionales Anuales (CNA) per-
miten realizar un analisis coherente, sistematico e integrado
de los sucesos econdmicos, ademas de facilitar su compara-
cion temporal y espacial. No obstante, debido a que las CNA
brindan informacion detallada y exhaustiva, la obtencion de
la misma tiene un considerable rezago y resulta inoportuna

para el analisis en el corto plazo.

Para contrarrestar este rezago en la medicion de ciertos feno-
menos econdmicos muy relevantes, se ha implementado el
Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay
(IMAEP). Este indicador tiene la ventaja de su rapidez en la
obtencion, pero ofrece una vision aislada e incompleta de
la situacidén econdmica corriente debido a que carece de un

marco conceptual integrado.

Con el propdsito de contar con una vision de la evolucion

econdmica actual mas oportuna que las CNA y mas comple-

@ ® ©  BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

ta que el IMAEP, el Banco Central del Paraguay (BCP) ha
desarrollado las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT). La
implementacion de este nuevo sistema de cuentas nacionales
pretende establecer un compromiso entre el rigor y la ampli-
tud de las cuentas anuales, y la oportunidad de los indicado-

res de coyuntura.

Considerando la informacion de corto plazo disponible en
el pais, las CNT presentadas en este trabajo se elaboraron a
partir de indicadores mensuales o trimestrales de escaso re-
zago, por ende, representan un sistema integrado y coherente
de series de tiempo que se encuentran disponibles en forma

oportuna.

Es importante destacar que todos los agregados de las CNT
se calculan de manera armonizada a las CNA, evitando dife-
rencias en los niveles y en las tasas de variacion entre ambos

sistemas contables.

En este documento se presenta la metodologia de calculo del
Producto Interno Bruto (PIB) trimestral medido a través de
los enfoques de la produccion y del gasto para el periodo
comprendido entre el primer trimestre de 1994 y el segundo
trimestre del 2010 (1994.1-2010.1T).
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[I. CUENTAS NACIONALES
TRIMESTRALES DEL PARAGUAY

La metodologia de estimacion empleada por las CNT del Pa-
raguay se fundamenta en una idea basica: si para cada agre-
gado de las CNA se dispone de una o mas series estadisticas o
indicadores de periodicidad trimestral o inferior, con una evo-
lucion similar a la del correspondiente agregado anual, es po-
sible, por consiguiente, estimar estadisticamente una relacion
entre las series anuales de los agregados y los indicadores. De
esta manera, se podran obtener los valores trimestrales de los
agregados anuales y por lo tanto, pueden considerarse a las

CNT como un sistema simplificado de las CNA.

Las CNT constituyen un sistema integrado de series tempo-
rales trimestrales, regulado, al igual que las CNA, a través
del marco contable del Sistema de Cuentas Nacionales 1993
(SCN93). También, cabe destacar, que en la elaboracion de
las CNT se siguieron las recomendaciones metodologicas
internacionales, asi como la experiencia de paises como Es-
pana', Brasil® y Chile, que presentan un desarrollo avanzado

en la contabilidad trimestral.

En la etapa inicial de implementacion de las CNT se efectua-
ron las estimaciones del PIB trimestral y sus correspondien-
tes componentes, por el lado de la produccion y del gasto, a

precios constantes y a precios corrientes, y, en la medida en

que se consoliden las CNT entre los usuarios, se practicaran
las estimaciones del INB y del ahorro.

Para el enfoque de la produccion, se dispone de indicado-
res de volumen y de precios para 33 actividades economicas
definidas por las cuentas anuales, segin la Clasificacion Na-
cional de Actividades del Paraguay (CNAP). Igualmente, se
cuenta con indicadores para todos componentes del gasto,

excepto variacion de existencias.

Cabe destacar, que al ser el PIB un saldo contable, no exis-
ten indicadores directos para su estimacion, por lo que se
deberia buscar la aproximacion mas cercana. En el caso de
la estimacion por el enfoque de la produccion, dicha aproxi-
macion es el valor de la produccion, lo cual presupone que
a corto plazo se mantiene constante la proporcion entre la
produccioén y el consumo intermedio y, por ende, entre la

produccion y el valor agregado.

De este modo, el proceso completo de elaboracion de las
CNT del Paraguay se basa en indicadores trimestrales que
reflejan la evolucion de la variable que se pretende medir en
forma precisa y oportuna. Por lo tanto, la recoleccion, se-
leccidn y el analisis de los datos basicos es el primer paso

fundamental para la implementacion de las CNT.

1 Durante el afio 2007 técnicos de la Division de Cuentas Nacionales de la Gerencia de Estudios Econdémicos del Banco Central del Paraguay realizaron
una pasantia en el Instituto Nacional de Estadistica de Espaila (INE). Un especial agradecimiento al Sr. Antonio Martinez Serrano, Sub-Director General de

Relaciones Internacionales, al Sr. Leandro Navarro Pablo, y a todo el equipo de contabilidad trimestral del INE de Espafia por su valiosa colaboracion.
2 Durante el ano 2006 técnicos de la Division de Cuentas Nacionales de la Gerencia de Estudios Econdomicos del Banco Central del Paraguay, realizaron
una pasantia técnica en el Instituto Brasileiro de Geografia e Estadistica (IBGE). Un especial agradecimiento al Sr. Roberto Olinto Ramos, Gerente de

Cuentas Nacionales, y a todo su equipo técnico por la importante cooperacion.
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[I.1. RECOLECCION DE LAS FUENTES DE
INFORMACION

Los datos basicos para elaborar los indicadores trimestrales
se recogieron basicamente de dos fuentes generales: regis-

tros administrativos y encuestas a las empresas.

Las encuestas a las empresas son realizadas por el Departa-
mento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, mientras
que los registros administrativos son obtenidos mediante
informacion suministrada directamente por las empresas pri-
vadas, instituciones estatales y otros organismos, que pro-
porcionaron estados financieros e informacion parcial sobre

.y . 3
produccidn y ventas, entre otras variables .

I1.2. SELECCION Y ANALISIS DE LOS DATOS
BASICOS

En la etapa de la implementacion de las CNT se busca garan-
tizar que las estadisticas basicas sefiale la evolucion real de
las variables economicas que se pretende medir, es decir, la
direccion y magnitud global de los cambios de la misma, asi

como captar sus cambios de tendencia.

En virtud a la coherencia que debe existir entre las CNT y
las CNA, la mejor alternativa de seleccion de datos basicos
es la version trimestral de la base de datos utilizada en el
calculo de las CNA, con el fin de integrar lo maximo posible
ambos sistemas, y que los datos trimestrales sean idoneos

para indicar las variaciones anuales. Esto se puede verificar

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

comparando las tasas de crecimiento de la suma anual de los
datos fuentes trimestrales, con las tasas de crecimiento de las

correspondientes estimaciones de las CNA.

En este sentido, se disponen de varios casos en los cuales los
datos basicos de las CNA pueden extenderse a una frecuen-
cia trimestral. Para los casos en que fue imposible obtener la
version trimestral de las fuentes de datos anuales, se tuvieron
que evaluar otras alternativas disponibles teniendo en cuenta
ciertos criterios como: atributos similares a los datos basicos
utilizados para las CNA; que abarquen parcialmente el total;
los indicadores que miden menos directamente atributos del
proceso o la variable anual; y los indicadores que aplican
tendencias pasadas o que se relacionan con la estimacion

anual mediante una relacion de comportamiento o una co-

rrelacion estadistica.

Una vez seleccionados los datos basicos, y evaluado el sis-
tema de compilacion de las CNT del Paraguay, se procedio a
construir los indicadores que seran utilizados para la imple-

mentacion de las CNT.

Para cada uno de los agregados estimados se construyeron
dos indicadores de aproximacion coyuntural. Uno para los
valores constantes que posibilitan la distribucion y extrapo-
lacion del agregado, y otro indicador de valor que permite

obtener los valores a precios nominales.

3 El detalle de las fuentes de informacion para los indicadores de la produccion y del gasto se puede encontrar en el ANEXO I de este documento.

20
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Los indicadores trimestrales de volumen fueron elaborados
en forma de indices de volumen fisico, con el ano 1994 como
periodo base, mientras que los indicadores trimestrales de

valor fueron construidos en base a indices de precios.

I1.3. IMPLEMENTACION DEL SISTEMA

DE CNT

Al construir un sistema de cuentas nacionales con frecuen-
cia trimestral, el compromiso no es solo compilar las esta-
disticas trimestrales para el periodo corriente, sino también
generar las series para los afios anteriores (series historicas)
que permitan el analisis temporal y la modelacion estadistica
econométrica de los fendmenos econdomicos, con suficientes

observaciones para garantizar la calidad de los resultados.

De esta manera, se distinguen en el proceso de implemen-
tacion la primera fase de establecimiento, y la segunda fase
de operacion o de mantenimiento?, dentro de los cuales se
distinguen a su vez dos procesos comunes: el benchmarking

y la compatibilizacion de las CNT.

En general, la compilacion de los datos es idéntica en la fase
de establecimiento y de mantenimiento. No obstante, la se-
gunda fase presenta algunas diferencias con respecto a la

primera fase.

En la fase inicial se busca compilar los datos trimestrales de

aflos anteriores, es decir, construir series retropoladas. Mien-

4 Manual de Cuentas Nacionales del Fondo Monetario Internacional.
5 El afo base de las Cuentas Nacionales Anuales es el afo 1994.
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tras mas afios hacia atras se compilen, mayor perspectiva se
tendra de la evolucion econdmica y mayor sera la contribu-
cion de las CNT al analisis economico. Las series temporales
de las CNT del Paraguay, por la calidad y consistencia de los
datos fuentes, tienen como punto de partida el primer trimes-
tre de 19943,

La fase operativa tiene como objetivo actualizar las series
temporales de las CNT en el periodo corriente, a partir de
los indicadores trimestrales del afio en curso, es decir, cons-
truir series extrapoladas, asi como revisar los datos de afios

anteriores.

La diferencia entre ambas fases, es que en la fase de manteni-
miento la compilacion se realiz6 con presencia de los totales
existentes de las CNA como datos de referencia, los cuales
no se disponen para la fase operativa, dado que ésta se rea-

liza antes de las estimaciones de las CNA del afio corriente.

Otra diferencia es que en la fase operativa pueden existir
continuos ciclos de revision, pues los datos fuente trimes-
trales son menos completos y detallados para los periodos
mas recientes. Es decir, pueden ser revisados en la medida
que se disponga de mas y mejor informacion basica. Del
mismo modo, existiran otras revisiones de los indicadores
trimestrales cuando se conozca la estimacion preliminar de
las CNA del aiio reciente, y nuevamente cuando se disponga

de la nueva version de las CNA.
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I1.4. ARMONIZACION O BENCHMARKING
DE LAS CNT
Como se ha mencionado, los sistemas de compilacion y las

fuentes de datos de las CNT y las CNA del Paraguay son

independientes, y, por tanto, ambos sistemas pueden presen-
tar una evolucion anual incongruente, es decir, que la suma
anual de las estimaciones trimestrales no son las mismas que

las correspondientes estimaciones de las CNA.

Esta diferencia podria ocasionar confusiones entre los usua-
rios. En tal sentido, teniendo en cuenta que “las CNA ofrecen
informacion mas confiable sobre el nivel general y la evolu-
cién a largo plazo de la economia, y que las CNT proporcionan
la tinica informacion explicita disponible sobre la evolucion a
corto plazo, es necesario una combinacion de la informacion
contenida en las fuentes trimestrales y en las fuentes anuales,

denominada armonizacion o benchmarking”.

El benchmarking tiene dos aspectos principales, que en el
contexto de las CNT comunmente se consideran como dos
topicos distintos: i) la trimestralizacion de los datos anuales
para construir series temporales de estimaciones historicas
de las CNT (series retropoladas), y la revision de las estima-
ciones preliminares de las CNT a fin de alinearlas con las
nuevas estimaciones anuales cuando se dispongan de éstas,
ii) la extrapolacion, para actualizar las series mediante las
variaciones del indicador correspondiente al periodo mds

actualizado (series extrapoladas).

Actualmente, existe una variada cantidad de métodos de
benchmarking, siendo los mas cominmente aceptados en las
oficinas de estadistica de paises europeos y latinoamerica-
nos los denominados métodos de ajuste (como por ejemplo
el método de Denton® ) y los métodos basados en modelos
(como por ejemplo el método de Chow-Lin” ). Los primeros
consideran la estimacion del agregado trimestral como la so-
lucion de un programa de optimizacion restringida, mientras
que los segundos plantean dicha estimacién como un proble-
ma inferencial. Asi, dada la estructura del modelo, se deri-
van estimaciones lineales, insesgadas y de varianza minima,
que permiten obtener los agregados de cuentas nacionales
trimestrales en funcion del mismo agregado en forma anual
y al indicador trimestral de referencia, verificando al mismo

tiempo la restriccion longitudinal®.

En Paraguay, las CNT se compilan armonizando los datos
trimestrales con las estimaciones de las CNA derivadas de un
sistema independiente de cuentas nacionales. El método de
benchmarking utilizado es el de Chow-Lin’. En tal sentido,
se aplico dicho método a cada una de series del VBP, del CI
y de cada componente del gasto, tanto a precios corrientes
como a precios constantes, base 1994, y el valor agregado se
obtuvo por diferencia.

De esta manera, durante la etapa de trimestralizacion se ga-
rantizaran que las series de las CNT preserven al maximo las
variaciones de corto plazo observados en los datos trimes-

trales bajo las restricciones que plantean las informaciones

6 Denton, F. T., 1971, “Adjustment of monthly or quarterly series to annual totals: An approach based on quadratic minimization”, Journal of the American

Statistical Association.

7 Chow, G. C. y An-loh Lin, 1971, “Best linear unbiased interpolation, distribution and extrapolation of time series by related series”, Review of Economic

and Statistics.

8 Quilis, Enrique, 2001: “Notas sobre desagregacion temporal de series econdmicas”, Instituto de Estudios Fiscales, Madrid-Espafia.

9 La presentacion formal del método de Chow-Lin se expone en el Anexo II1.
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anuales de mejor calidad y al mismo tiempo asegurar que la
suma de los cuatro trimestres de las CNT resulte igual al dato

anual publicado por las CNA.

Para actualizar las series trimestrales para el periodo corrien-
te, cuando atin no se disponen de las restricciones anuales, se
realizé la extrapolacion de los datos trimestrales para obte-

ner los niveles y las tasas de los trimestres del afio en curso.

I1.5. COMPATIBILIZACION
Para la compatibilizacion de las CNT, se tomo6 como dato de

referencia al PIB trimestral por el lado de la produccion, de-

@ ® ©  BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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bido a que por este enfoque, las fuentes y métodos de estima-
cidén son mas consistentes. De esta forma, y tomando en cuen-
ta que no se dispone de una medicion directa de la variacion
de existencias, el calculo del PIB trimestral, por el enfoque
del gasto, no es independiente del enfoque de la produccion,

siendo la variacion de existencias la variable de cierre.

Asi, se verifica que la produccion u oferta es igual al gasto o
demanda, ademas de comprobar la relacion establecida por
los equilibrios basicos, la cual determina que la oferta dis-
ponible en un periodo dado sea igual a los usos a los que se

destina en el mismo periodo.
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III. DIVULGACION

El proceso de divulgacion de las CNT de Paraguay

sera estructurado de la siguiente manera '° :

La publicacion de las CNT se realiza con un
rezago maximo de 90 dias luego de haber terminado el
trimestre de referencia.

Las CNT son divulgadas a través de una con-
ferencia de prensa dirigida al publico en general a las
11:00 a.m., en el Banco Central del Paraguay (BCP), y al
mismo tiempo, son publicadas en la pagina web del BCP
(www.bcp.gov.py) incluyendo un informe de coyuntu-
ra, una presentacion de los principales resultados de las
CNT y un anexo estadistico en formato excel.

11 Son publicados los siguientes datos: los niveles,
la variacion interanual y la variacion acumulada de la se-
rie original del PIB trimestral y sus componentes por el
lado de la produccion y del gasto, en valores constantes y
corrientes, siendo el punto de partida el primer trimestre
de 1994. También son publicadas las variaciones inter-
trimestrales de la serie con ajuste estacional, inicamente
del PIB trimestral, no asi de sus componentes por ambos
enfoques. Sin embargo, en la seccion graficos seleccio-
nados del informe de coyuntura se presentan los indices
generales desestacionalizados para los sectores mas tras-
cendentes de la economia paraguaya.

El PIB trimestral por el enfoque de la
produccion: Las publicaciones estan divididas

en 7 componentes:

1. Agricultura

Ganaderia, forestal y pesca
Mineria e industria
Electricidad y agua
Construccion

Servicios

A G

Impuestos netos a los productos

El PIB trimestral por el enfoque del gasto:
los datos publicados estan divididos en los

siguientes componentes:

I. Gasto de consumo final de los hogares
Gasto de consumo final del gobierno
Formacion bruta de capital fijo
Variacion de existencias

Exportacién de bienes y servicios

AN

Importacién de bienes y servicios

10 En el Anexo IV se detallan los conceptos basicos utilizados en las CNT.
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IV. POLITICA DE REVISIONES

Teniendo en cuenta la periodicidad en la estimacion, exis-
ten diferencias importantes entre las CNT y los agregados
economicos de las CNA. En efecto, mientras que las CNT
de acuerdo a sus objetivos deberian estar disponibles con un
rezago de setenta y cinco a noventa dias del trimestre de re-
ferencia, los agregados econdomicos de las CNA tienen un

rezago de siete a nueve meses al aflo de referencia.

Con el fin de reducir la tension entre la oportunidad con que
se obtiene la informacion basica y su precision, en el cal-
culo de las CNT se compilan datos preliminares que seran
revisados cuando se disponga de mas y mejores fuentes de
datos. Asi, la revision es una practica esencial del proceso
de compilacion, dado que permite aumentar la precision de
las estimaciones, razon por la cual ésta debe ser parte de una
politica transparente y estructurada. En general, es posible
considerar tres secuencias de incorporacion de fuentes de
datos, cada una de las cuales llevara a revisiones de las CNT
previamente publicadas. De esta forma, se pueden distinguir

tres momentos de revision, a saber:

Un momento de revision trimestral debido a ajus-
tes en los valores del indicador utilizado. Generalmente, los
ultimos datos trimestrales tienen un caracter provisional por
parte de la fuente basica de informacion, los cuales son ac-

tualizados posteriormente;

Un momento de revision anual determinado por
nuevos datos o estimaciones de CNA, que deben incorpo-
rarse a las CNT y luego armonizar con los registros anuales.
A medida que se producen nuevos resultados en las cuentas

anuales, éstas modifican los valores que son el resultado de
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la extrapolacion a partir de los indicadores. Cuando se pro-
duce la primera estimacion provisional del afio o cuando se
incluyen las cuentas definitivas, la revision del dato anual
no solo generara revisiones de las estimaciones trimestrales
correspondientes al afio del nuevo dato anual, sino que, por
motivos relacionados con el procedimiento de desagregacion
temporal, también producira revisiones de las estimaciones

trimestrales de afos anteriores;

I Un momento de revision mayor y no regular, que se
deriva de la incorporacion de nuevos indicadores elaborados
a partir de datos provenientes de nuevas fuentes de infor-
macidn, como censos y encuestas econdmicas, o también a
partir de recomendaciones internacionales u otros cambios

que no puedan incorporarse en forma continua.

Debido a las revisiones de las CNT se determiné la

siguiente clasificacion de los datos trimestrales:

obtenidos con las estimaciones en curso, es decir, cuando no

las cifras estimadas (e): seran los datos trimestrales

se dispone de informacion de las CNA;

monizados con las CNA, pero cuyas tasas no son las defi-

las cifras preliminares (p): datos que ya fueron ar-

nitivas, por lo tanto, sufriran modificaciones a medida que

cambien los datos de referencia; y
III las cifras definitivas (d): son datos ajustados a las

CNA y que no sufriran modificaciones, incluso cuando se

disponga de nueva informacion para afios posteriores.
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ANEXOS

ANEXO I - FUENTES DE INFORMACION

En la elaboracion de las CNT se realiza un amplio uso de las informaciones basicas disponibles. Al respecto, en los cuadros

que aparecen mas abajo, se detallan los indicadores construidos y las fuentes de informacion utilizadas.

A) ENFOQUE DE LA PRODUCCION

1. AGRICULTURA

INDICADOR | FUENTE

Volumen de producciéon en
toneladas de 11 principales
productos agricolas.

Ministerio de Agricultura 'y
Ganaderia

Exportaciones de principales
productos agricolas

Departamento de Economia
Internacional del Banco
Central del Paraguay (BCP)

Indice de Precios del
Productor (IPP)

Departamento de Cuentas
Nacionales y Mercado interno
(BCP)

Ministerio de Agricultura y
Ganaderia

Precio a nivel de finca y
planta industrial

PERIODICIDAD

Las estimaciones se
actualizan 3 a 4 veces al
afo.

Mensual

Mensual

Mensual
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2. GANADERIA

INDICADOR FUENTE | PERIODICIDAD
Faenamiento de ganado en Ministerio de Agricultura y Mensual
frigorificos y comercializacion Ganaderia y Encuesta a
en feria de ganado vacuno, empresas del sector
produccié n de aves, leche
cruda y huevos
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
3. FORESTAL
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Guias de traslado Servicio Forestal Mensual
Consumo de carbon y lefia ACEPAR S.A. Mensual
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual

Productor (IPP)

Nacionales y Mercado interno
(BCP)

INDICADOR

4. MINERIA

FUENTE

| PERIODICIDAD

Produccion de piedra y arena

[ndice de Precios del
Productor (IPP)

Encuesta a empresas
del sector

Departamento de Cuentas
Nacionales y Mercado interno
(BCP)

Mensual

Mensual
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5. PRODUCCION DE CARNE
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Faenamiento en frigorificosy =~ Ministerio de Agricultura y Mensual
comercializacion en feria Ganaderia
(carne vacuna)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
Produccion de carne de pollo Encuesta a empresas del Mensual
sector
Departamento de Cuenta Mensual
Productor Nacionales y Mercado interno
(BCP)
Exportaciones de carne Departamento de Economia Mensual
vacuna Internacional (BCP)
6. ELABORACION DE ACEITES
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
Produccion de aceite Encuesta a empresas del Mensual
sector
Exportacion de aceites Departamento de Economia Mensual
Internacional (BCP)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
7. PRODUCCION DE LACTEOS
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Encuesta a establecimientos Departamento de Cuentas Mensual
del sector Nacionales y Mercado interno
(BCP)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
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8. MOLINERIA Y PANADERIA

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Produccion de harina Encuesta a empresas del Mensual
sector
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

9. PRODUCCION DE AZUCAR

INDICADOR FUENTE PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Produccion en toneladas Centro azucarero Mensual
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

10. PRODUCCION DE OTROS ALIMENTOS
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
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11. PRODUCCION DE BEBIDAS Y TABACOS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Volumen mensual de Encuesta a empresas del Mensual
produccion sector
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual

ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

12. TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR

INDICADOR FUENTE PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

13. CUEROS Y CALZADOS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Volumen mensual de Encuesta a empresas del Mensual
produccion sector
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual

ventas por empresa (IVA)

indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
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14. INDUSTRIA DE LA MADERA

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

Mensual

Mensual

15. PAPEL Y PRODUCTOS DEL PAPEL

INDICADOR FUENTE PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

Mensual

Mensual

16. PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

Mensual

Mensual
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17. FABRICACION DE PRODUCTOS NO METALICOS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

18. FABRICACION DE METALES COMUNES

INDICADOR FUENTE PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

19. FABRICACION DE MAQUINARIAS Y EQUIPOS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
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20. ELECTRICIDAD Y AGUA

INDICADOR FUENTE | PERIODICIDAD
Consumo de electricidad ANDE Mensual
Consumo de agua ESSAP Mensual
21. CONSTRUCCION
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Venta de cemento nacional Industria Nacional del Mensual
Cemento (INC)
Importacion de ¢ emento e Departamento de Economia Mensual
importacion de asfal to Internacional (BCP)
Volumen de produccion de ACEPAR S.A. Mensual
varilla de hierro
Produccién de piedra y arena Encuesta a empresas del Mensual
sector
Registros administrati vos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual

Productor (IPP)

Nacionales y Mercado interno
(BCP)

INDICADOR

22. COMERCIO

FUENTE

| PERIODICIDAD

Margenes comerciales de Departamento de Cuentas Mensual
bienes nacionales e Nacionales y Mercado interno
importados (BCP)
fndice de Precios al Departamento de Cuentas Mensual
Consumidor (IPC) e indice e Nacionales y Mercado interno
Precios del Productor (IPP) (BCP)
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23. TRANSPORTE

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)

Movimiento de aeronaves de DINAC Mensual
carga y nimero de pasajeros
transportados por via aérea

Numero de salida y llegada de Terminal de buses de Mensual

buses Asuncion
Indice de Precios al Departamento de Cuentas Mensual
Consumid or (IPC) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
24. COMUNICACIONES

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual

ventas por empresa (IVA)
Numero de usu arios de CONATEL Mensual
telefonia movil y fija
Volumen de correspondencia Correos del Paraguay Mensual
Indice de Precios al Consumidor Departamento de Cuentas Mensual
(IPC) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

25. INTERMEDIACION FINANCIERA

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Depositos y colocaciones de Departamento de Estudios Mensual
entidades financieras Monetarios y Financieros (BCP)
Indice de Precios al Departamento de Cuentas Mensual
Consumidor (IPC) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

o0 BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY 49



50

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

26. SERVICIO A LAS EMPRESAS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
27. HOTELES Y RESTAURANTES
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
Encuesta de hoteles Empresas del sector Mensual
28. SERVICIO A LOS HOGARES
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Registros administrativos de Ministerio de Hacienda Mensual
ventas por empresa (IVA)
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
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29. SERVICIOS GUBERNAMENTALES
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Gasto corriente del Gobierno Ministerio de Hacienda Mensual
Central
Indice de Precios del Departamento de Cuentas Mensual

Productor (IPP)

Nacionales y Mercado interno
(BCP)

30.

INDICADOR

IMPUESTO A LOS PRODUCTOS

| FUENTE | PERIODICIDAD

Recaudacion del IVA nacional
e importado, impuesto Ministerio de Hacienda Mensual
selectivo al consumo e

impuestos al comercio exterior

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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B) ENFOQUE DEL GASTO:

1. CONSUMO DE HOGARES

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Indicador del consumo de los Departamento de Cuentas Mensual
hogares (elaborado en base a Nacionales y Mercado

registros administrativos de  interno (BCP), con datos del
ventas por empresa) Ministerio de Hacienda
Indice de Precios del Defpartamento de Cugntas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)
2. CONSUMO DE GOBIERNO
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Gasto corriente del Gobierno Ministerio de Hacienda Mensual
Central
Indice de Precios del De?partamento de Cue.ntas Mensual
Productor (IPP) Nacionales y Mercado interno
(BCP)

3. FORMACION BRUTA DE CAPITAL F1JO (FBKF)

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Indicador de la construccion Departamento de Cuentas Mensual
Nacionales y Mercado
interno (BCP)
Importaciones de maquinaria Departamento de Mensual
y equipo Economia Internacional
(BCP)
Gasto de capital del Ministerio de Hacienda Mensual

Gobierno Central

Indice de Precios del Departamento de Cuentas
Productor (IPP) Nacionales y Mercado Mensual
interno (BCP)
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4. VARIACION DE EXISTENCIAS

INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD

Se obtiene por diferencia entre
el total de la utilizacion, que es

igual a la oferta, y la suma del Departamento de Cuentas Trimestral
consumo privado, el consumo Nacionales y Mercado
de gobierno, la formacion bruta interno (BCP)
de capital fijo, y las
exportaciones de bienes y
servicios
5. EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Exportaciones de bienes y Departamento de Tri |
servicios Economia Internacional rimestra
(BCP)
6. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS
INDICADOR | FUENTE | PERIODICIDAD
Importaciones de bienes y Departamento de Tri |
servicios Economia Internacional rimestra
(BCP)
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ANEXO II - RESULTADOS PARA LA SERIE 1994 — 2010

Los resultados obtenidos en el proceso de elaboracion de las CNT del Paraguay cubren de forma completa el periodo com-
prendido entre el primer trimestre de 1994 y el segundo trimestre del afio 2010. Los valores estan expresados en millones de

guaranies corrientes y constantes del afio 1994.

Los resultados elaborados para el PIB trimestral y sus componentes se pueden considerar satisfactorios, resultando ser las
series temporalmente desagregadas una combinacion entre el perfil a largo plazo de los componentes de oferta y demanda
del PIB, el patron ciclico y la estacionalidad, y otros elementos de alta frecuencia propios de los indicadores de referencia

utilizados.

PIB TRIMESTRAL- ENFOQUE DE LA PRODUCCION

1. Agricultura

2. Ganaderia, forestal y pesca
3. Mineria e industria

4, Electricidad y agua

5. Construccion

6. Servicios

7.

Impuestos netos a los productos
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MILLONES DE GUARANIES CONSTANTES DE 1994

VAB PIB
7
— ...... SR . S

ANO
434.974 235.591 501.334  55.092 181.496 1.474.491 2.882.978 256.656  3.139.635
11 413.070 237.382 510.782  54.365 157.854 1.542.725 2.916.178 270.800  3.186.979
1994
it 386.379 274.983 555.532 52.023  180.038 1.570.821  3.019.776  288.963  3.308.739
v 461.720 279.074 573.974  56.649 181.359 1.719.575 3272350 312.922  3.585.272
I 536.078 237.951 519.151 57.411 165.607 1.558.301  3.074.501 307.788  3.382.290
11 499.575 243.534 544.522 54257 174464 1.613.388  3.129.738 325799  3.455.537
1995
11 450.470 259.771 547.484 54212 181.700 1.618.531 3.112.170  328.672  3.440.841
A% 543.458 273.077 571.179 55768 194.653 1.696.078 3.334.214 328.565  3.662.779
I 511.265 244.009 528.240  59.374 171.875 1.585.737 3.100.501 302.135  3.402.636
11 473.382 252.475 548.131 54.521  147.099 1.667.626  3.143.234  300.968  3.444.202
1996
11 428.525 273.903 565.007  52.394 176427 1.667.062 3.163.318 307.016  3.470.334
1Y% 523.540 296.779 580.650  52.807 173.348 1.731.858 3.358.983 321.414  3.680.397
I 566.386 242.386 519.954  58.698 157.184 1.614.725 3.159.333 292426  3.451.758
i 511.466 274.292 565340 54919 167.136 1.679.020 3.252.173 303.462  3.555.635
1997
111 457.667 294.259 577.342 53.138  168.534 1.721.474 3.272.414 318.622 3.591.036
v 568.618 295.077 577536 57.590 158.871 1.841.021 3.498.713 319.229  3.817.942
I 576.128 257.084 548.339  62.553 164.712 1.649.433  3.258.249 298.176  3.556.425
it 523.661 274.758 560.086  55.532  152.461 1.737.643 3.304.141 303.460  3.607.602
1998
1 466.220 282.846 551.139  53.682  159.769 1.727.669 3241326 304.019  3.545.344
I\Y% 580.816 288.063 576.471 56.923 170.483 1.805.718 3.478.473 312.053  3.790.526
I 589.310 255.687 530.133 62200 157.031 1.604.715  3.199.076  276.699  3.475.775
I 538.530 255.688 527.965 56.634 137.851 1.661.183  3.177.851 284.382  3.462.233
1999
11 478.363 298.793 561.675 54.232  159.816 1.679.957 3.232.835 291.282 3.524.117
I\Y% 598.626 275.206 604.454  59.480 155273 1.825.044 3.518.083 304.837  3.822.920
I 533.105 267.523 539.381 62.108  143.149 1.609.286  3.154.553 271971  3.426.523
11 483.369 270.263 538.105 57.068 130.803 1.691.465 3.171.073 275282  3.446.355
2000
1 424.984 266.171 514.395 56.690 139.741 1.649.060 3.051.042 268.490 3.319.532
I\Y% 539.523 276.196 582.649  61.013 148.453 1.714.639 3322473 292242  3.614.715
I 639.210 259.631 518.350  63.616 139.962 1.640.997 3.261.766 271271  3.533.037
I 573.054 264.287 531.396  58.578 114.123  1.632.084  3.173.521 281.281  3.454.802
2001
11 499.675 265.009 543.566 58.286  151.605 1.647.291  3.165.431 283.208 3.448.639
I\Y% 640.746 275.902 564.530  61.010 148.343 1.676.817 3.367.348 288.318  3.655.666
I 654.294 269.240 524.539  64.357 152.231 1.648.124 3.312.784 271.582  3.584.366
I 598.804 292.933 526.708 59.977 128.587 1.621.514 3.228.523 271.707  3.500.230
2002
111 536.893 282.625 546.785 57.376 125122 1.617.967 3.166.769  270.015 3.436.784
I\Y% 677.079 247.749 528.308 62.440 98769  1.672.065 3.286.410 277.509  3.563.919
I 741.540 240.610 501.825 66.773  146.402 1.613.982  3.311.131 263.950  3.575.080
2003 I 675.254 285.146 523.577 62.641 139.227 1.645.508 3.331.353 270920  3.602.273

1] 591.031 269.565 545.248 61.035 138.797 1.688.075  3.293.751  287.717 3.581.468
v 749.658 292.537 573.387 64.818  152.709  1.728.498 3.561.606  305.691 3.867.297
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CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

- ..

VAB
SECTORIAL

PIB
TRIMESTRAL

I 749.757 253.930 515.173 69.387  152.094 1.642.129 3.382.469 280.282  3.662.751
11 701.648 296.687 539.468 65.035 139.679 1.756.438 3.498.955 301.365  3.800.320
2004
I 624.183 286.702 570.252 62.596 143.388 1.752.004 3.439.126 293.574  3.732.700
v 763.281 319.157 589.693 67.483  154.326 1.837.791 3.731.731 303.448  4.035.179
I 709.460 301.477 530.071 68.729  159.307 1.724.174  3.493.217 287.975  3.781.192
I 658.937 342.237 546.510 65.628 144.079 1.774.179  3.531.570  298.021 3.829.591
2005
I 583.187 334.111 582.070 67.799 147.379 1.799.246  3.513.791 305.777  3.819.568
v 733.323 327.745 615.938 69.790  165.250 1.993.418 3.905.464 330.507  4.235.971
I 725.448 348.404 563.588 74.275 151.732 1.847.749 3.711.196 309.800  4.020.997
I 664.735 388.658 562.819 72.085 140.798 1.897.376 3.726.471 309.201 4.035.673
2006
it 588.851 361.678 607.969 70.026 158.703 1.888.229  3.675.456 324.156  3.999.612
v 738.658 318.211 596.944 78.675 143.220 2.082.656 3.958.365 331.680  4.290.044
I 925.488 315.891 550.143 84.441 141.842 1913939 3.931.745 319.099  4.250.844
I 822.630 348.703 560.161 75.506  151.531 1.955.680 3.914.212 325.828  4.240.040
2007
I 695.298 354.005 597.541 73.708 184.346 2.069.848 3.974.745 342937 = 4.317.682
v 929.239 336.246 595.425 78.814 159.536 2.186.635 4.285.895 357.089 = 4.642.985
I 1.029.647  344.005 591.402 85.525 175.188 1.989.678 4.215.445 347.753  4.563.198
1I 911.858 403.129 606.512 79.005 178.884 2.101.615 4.281.004 349.341 4.630.345
2008
I 763.292 348.881 580.465 75.449 192.041 2.117.282 4.077.410 351.628  4.429.038
v 1.021.987  338.649 570.447 83.426 161.240 2.306.617 4.482.366 363.479  4.845.845
I 749.251 352.587 561.162 91.059 160.713 2.064.300 3.979.073 338.125  4.317.198
I 675.690 384.607 548.248 82.000 164.573 2.098.000 3.953.118 332.746  4.285.864
2009
I 607.829 367.168 581.691 77.855 208.669 2.129.719  3.972.931 349.253  4.322.184
v 762.319 368.532 639.958 88.015 187.544 2.408.452 4.454.819 377.955  4.832.774
968.032 363.338 606.616 96.250 179.999 2.219.123  4.433.358 365.851  4.799.209
2010
1T 864.784 403.838 591.143 87.494 192.494 2.309.898 4.449.650 360.351 4.810.001
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1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

MILLONES DE GUARANIES CORRIENTES DE 1994

itk
v

11
v

it
v

it
v

111
v

111
v

11
v

11
v

434.974
413.070
386.379
461.720

520.144
535.090
493.169
606.066

617.407
632.406
586.603
714.106

684.491
571.726
480.723
639.211

644.538
567.128
525.093
712.480

727.041
556.594
525.744
791.001

753.603
653.432
548.526
783.024

879.367
609.502
541.303
769.593

726.613

686.191

747.285
1.155.656
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235.591
237.382
274.983
279.074

270.235
272.708
289.209
294.371

273.233
271.266
291.589
310.793

252.158
290.289
320.692
320.051

279.663
324.624
369.332
372.437

327.605
328.161
387.204
355.484

356.553
361.135
356.163
382.319

361.898
373.972
375.041
397.393

407.970
453.080
455.385
424.326

501.334
510.782
555.532
573.974

601.149
645.733
664.069
697.805

684.435
724.409
748.852
765.396

698.411
751.011
770.847
784.090

765.336
837.853
876.899
923.508

897.325

891.591

945.882
1.018.985

949.712

966.025

942.790
1.064.321

991.875
1.029.073
1.075.180
1.134.172

1.072.819
1.073.123
1.199.635
1.265.233

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

55.092
54.365
52.023
56.649

65.232
68.293
71.984
75317

88.179
88.153
87.251
88.872

102.530
101.308
100.030
107.460

128.819
122.910
120.196
125.051

138.071
127.490
122.412
130.494

138.963
129.351
136.447
162.139

160.880
158.281
164.199
171.490

173.370
175.297
178.663
207.253

181.496
157.854
180.038
181.359

167.025
192.634
207.472
231.153

220.669
201.977
253.096
251.868

235.802
249.175
249.936
235.712

245.264
236.459
248.848
265.359

275.552
247.324
291.070
281.919

280.932
257.577
287.690
309.000

304.732
246.763
333.375
329.657

403.864
327.266
332.733
263.375

1.474.491
1.542.725
1.570.821
1.719.575

1.709.414
1.816.577
1.864.898
2.000.275

1.998.646
2.134.263
2.168.977
2.268.614

2.251.192
2.383.656
2.444.396
2.599.143

2.497.013
2.738.562
2.789.329
2.970.840

2.716.989
2.808.115
2.921.823
3.202.329

3.007.296
3.226.926
3.210.382
3.420.583

3.330.221
3.389.201
3.455.897
3.626.912

3.543.622
3.634.193
3.829.358
4.097.362

VAB

SECTORIAL

2.882.978
2.916.178
3.019.776
3.272.350

3.333.199
3.531.034
3.590.801
3.904.987

3.882.569
4.052.474
4.136.368
4.399.649

4.224.585
4.353.166
4.366.624
4.685.667

4.560.633
4.827.536
4.929.697
5.369.674

5.082.583
4.959.275
5.194.135
5.780.211

5.487.059
5.594.446
5.481.997
6.121.385

6.028.973
5.806.792
5.944.994
6.429.217

6.328.259
6.349.149
6.743.058
7.413.204

256.656
270.800
288.963
312.922

363.412
375.983
371917
355.853

339.561
342.081
385.198
466.476

378.239
395.566
451.248
467.442

409.238
440.836
469.798
573.199

369.680
405.534
433.261
546.918

496.241
491.585
514.619
549.193

525.099
575.076
583.649
571.863

525.566
575.516
568.145
601.634

PIB

TRIMESTRAL

3.139.635
3.186.979
3.308.739
3.585.272

3.696.611
3.907.016
3.968.718
4.260.841

4.222.130
4.394.554
4.521.566
4.866.125

4.602.823
4.748.732
4.817.873
5.153.109

4.969.871
5.268.372
5.399.496
5.942.873

5.452.263
5.364.808
5.627.395
6.327.129

5.983.300
6.086.031
5.996.617
6.670.578

6.554.072
6.381.868
6.528.643
7.001.080

6.853.825
6.924.665
7.311.203
8.014.838
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CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

VAB
SECTORIAL

PIB
TRIMESTRAL

1.266.427  423.496 1.243.180 226.291 435898  4.196.602 7.791.894  638.184 8.430.078
I 1.161.097  542.820 1.289.973 215374 430.863  4.326.529  7.966.655  650.052 8.616.707
2003
111 1.028.395  520.508 1.372.269 211.149  433.810 4.338.741 7.904.872  750.250 8.655.122
v 1.636.698  620.327 1.480.655 222.259 478.500  4.625.354  9.063.793  900.725 9.964.518
1 1.974.075  628.240 1.459.956  227.751 466.962  4.820.625 9.577.609  838.255 10.415.863
i| 1.629.034  620.883 1.483.377 228462 483.293  4.936.298 9.381.348 1.054.708  10.436.055
2004
111 1.461.858  625.113 1.485.410 229.141 489.774  5.067.809 9.359.104  962.357 10.321.460
v 1.422.777  648.151 1.515.900 229.788 501.465 5.091.944 9.410.025  938.478 10.348.504
I 1.719.822  739.974 1.564.065 230.628 493.668  5.381.719 10.129.875  890.764 11.020.639
| 1.616.312  788.170 1.588.442  232.710  534.138  5.617.233 10.377.005  963.515 11.340.519
2005
111 1.602.532  814.718 1.618.647 236.262 552204  5.761.592 10.585.956 1.031.008 11.616.965
v 1.605.358  869.330 1.699.148 241297  552.552  6.023.925 10.991.610 1.199.576 12.191.186
I 1.591.257  922.544 1.754.730  250.319  582.642  6.300.481 11.401.972 1.153.532 12.555.505
I 1.522.684  957.503 1.779.563  255.271  601.094  6.472.532 11.588.648 1.118.392  12.707.039
2006
111 1.522.223  974.235 1.798.235 258.656  621.162  6.582.154 11.756.665 1.188.253  12.944.917
IV 2.004918 1.064.652 1.874.371 260.487 652.586 6.979.750 12.836.764 1.225.873 14.062.637
1 2.172.265 1.025.884 1.925.841 261.031 710.870  7.128.500 13.224.391 1.345.321 14.569.712
I 2.061.675  993.515 1.900.975 261.533  775.120  7.247.907 13.240.725 1.301.943  14.542.669
2007
I 2244303 1.083.714 1976911 262256 858.443  7.586.387 14.012.013 1.415.882 15.427.895
IV 2.737.017 1215075 2.166.929 263.202 925.039  8.058.849 15.366.111 1.605.264 16.971.376
1 3.126.952  1.299.880 2.248.887 264.258 1.014.093 8.374.992 16.329.062 1.665.889  17.994.951
2008 1 3.069.341 1.349.887 2.298.792 264.873 1.117.280 8.583.748 16.683.922 1.681.537 18.365.459
oI 2928978 1.451.527 2.385.304 264.933 1.190.386 8.702.745 16.923.873 1.798.799 18.722.673
IV 2.790.768 1.361.974 2.397.062 264.439 1.176.285 8.771.295 16.761.822 1.776.750  18.538.572
1 1.882.195 1.247.378 2.150.002 275.071 1.015.828 8.561.827 15.132.302 1.597.554 16.729.856
2009 I 2.101.357  1.284.486  2.090.144 269.214 1.040.028 8.617.459 15.402.687 1.543.446 16.946.133
111 2.254.753  1.465.659 2.355.688 267.582 1.238.251 8.780.020 16.361.953 1.738.865 18.100.818
v 2.096.708 1.325.118  2.696.564 272.684 1.331.021 9.167.047 16.889.141 2.039.368  18.928.509
1 2.380.096 1.385.441  2.436.643 292.853 1.198.722 9.381.261 17.075.014  2.027.905  19.102.919
2010
I 2.591.799  1.454.834  2.366.803  288.430 1.305.957 9.854.039 17.861.862 2.179.310  20.041.171
[ X ] BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

PIB TRIMESTRAL- ENFOQUE DEL GASTO

Gasto de consumo final de los hogares

AN A R LD =

Gasto de consumo final del gobierno

Formacion bruta de capital fijo (FBKF)

Variaciones de existencias

Exportacién de bienes y servicios

Importacion de bienes y servicios

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

MILLONES DE GUARANIES CONSTANTES DE 1994

I
I
v

I
v

I
I
v

I
I
v

I
I

I
I
v

2.391.272
2.413.248
2.530.211
2.660.777

2.523.902
2.545.743

2.578.174
2.675.665

2.631.055
2.586.077
2.659.758
2.834.792

2.773.826
2.719.684
2.831.531
2.923.625

2.751.878
2.667.730
2.739.726
2.937.756

2.735.897
2.668.930
2.731.704
2.833.903

2.589.968
2.538.030
2.555.979
2.741.650
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320.532
323.183
326.774
361.319

316.342
318.747
322.324
378.331

328322
328.070
345.859
369.087

317.530
325.044
330.742
376.045

325.647
337.842
330.817
370.356

326.272
322.300
326.385
378.109

324.082
317.655
317.723
358.230

794.400
787.046
816.287
875.399

779.344
823.265

845.763
919.434

783.251
778.118
835.621
922.694

775.040
788.335
832.170
905.100

713.641
705.708
667.460
729.762

585.656
595.529
615.710
672.708

580.097
610.035
611.343

645.541

98.094
97.560
96.490
94.886

92.747
90.030

86.735
82.861

78.409
82.855
96.198
118.439

149.577
169.175
177.231
173.746

158.721
147.320
139.543
135.391

134.863
125.721
107.963
81.591

46.603
34.528
45.366
79.116

1.368.992
1.677.333
1.898.480
2.194.081

2.122.746
2.339.894

2.194.357
1.729.363

1.652.207
2.107.534
1.915.151
1.797.165

1.509.382
1.863.714
1.774.474
1.609.142

1.599.952
1.959.709
1.803.668
1.786.092

1.223.555
1.421.286
1.287.263
1.391.221

1.260.516
1.541.226
1.542.971
1.405.838

1.833.655
2.111.392
2.359.503
2.601.190

2.452.791
2.662.142

2.586.510
2.122.876

2.070.608
2.438.451
2.382.253
2.361.781

2.073.596
2.310.317
2.355.112
2.169.716

1.993.412
2.210.707
2.135.870
2.168.830

1.530.468
1.671.533
1.544.909
1.534.613

1.374.743
1.595.119
1.753.849
1.615.660

PIB

TRIMESTRAL

3.139.635
3.186.979
3.308.739
3.585.272

3.382.290
3.455.537

3.440.841
3.662.779

3.402.636
3.444.202
3.470.334
3.680.397

3.451.758
3.555.635
3.591.036
3.817.942

3.556.425
3.607.602
3.545.344
3.790.526

3.475.775
3.462.233
3.524.117
3.822.920

3.426.523
3.446.355
3.319.532
3.614.715

59



CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

60

I 2.735.791 288.013 540.198 135.779 1.273.359 1.440.102 3.533.037
I 2.649.430 294.366 541.102 169.184 1.351.195 1.550.474 3.454.802
2001
I 2.636.837 293.181 578.851 179.332 1.328.242 1.567.804 3.448.639
v 2.676.571 328.850 634.433 166.223 1.243.051 1.393.463 3.655.666
I 2.617.446 280.683 518.323 129.856 1.352.371 1.314.314 3.584.366
I 2.426.591 290.232 529.037 103.410 1.696.960 1.546.000 3.500.230
2002
I 2.378.634 279.209 517.952 86.885 1.637.817 1.463.713 3.436.784
v 2.515.463 316.154 575.232 80.280 1.335.229 1.258.438 3.563.919
I 2.525.011 272.028 522.070 83.596 1.343.112 1.170.737 3.575.080
I 2.427.250 279.261 558.791 82.037 1.691.050 1.436.115 3.602.273
2003
I 2.545.691 277.647 581.746 75.602 1.732.140 1.631.359 3.581.468
v 2.725.630 314.017 635.775 64.293 1.520.450 1.392.867 3.867.297
I 2.616.207 278.160 513.160 48.805 1.604.756 1.398.337 3.662.751
I 2.591.026 292.557 561.788 36.264 1.731.514 1.412.829 3.800.320
2004
I 2.625.107 295.255 589.628 28.508 1.802.497 1.608.295 3.732.700
v 2.846.192 345917 749.784 25.657 1.658.411 1.590.782 4.035.179
I 2.621.867 313.227 566.514 27.224 1.696.650 1.444.290 3.781.192
I 2.715.574 330.261 587.283 30.106 1.784.798 1.618.431 3.829.591
2005
I 2.778.562 331.585 679.093 33.620 1.740.528 1.743.819 3.819.568
v 2.982.195 375.585 778.661 37.202 1.946.909 1.884.582 4.235.971
I 2.792.359 326418 596.095 39.777 2.050.358 1.784.010 4.020.997
1I 2.863.590 346.511 636.132 42.342 1.981.733 1.834.635 4.035.673
2006
T 2.828.525 350.081 661.476 45.248 2.161.420 2.047.137 3.999.612
v 3.179.732 381.537 783.302 52.913 2.023.321 2.130.761 4.290.044
I 3.208.934 335.017 645.857 70.810 2.015.051 2.024.824 4.250.844
I 2.918.904 348.472 711.703 78.225 2.286.978 2.104.243 4.240.040
2007
11T 3.024.182 352,971 806.416 79.576 2.273.273 2.218.736 4.317.682
v 3.235.367 410.225 897.730 75.607 2.305.630 2.281.575 4.642.985
I 3.447.298 352.857 760.256 62.970 2.216.888 2.277.071 4.563.198
I 3.131.704 364.547 867.286 59.528 2.661.174 2.453.894 4.630.345
2008
I 3.178.802 364.042 987.216 60.450 2.595.920 2.757.392 4.429.038
v 3.472.412 415.872 930.596 61.280 2.482.038 2.516.354 4.845.845
I 3.208.132 378.615 626.726 43.084 2.265.556 2.204.914 4.317.198
2009 I 3.031.329 413.159 691.819 47.742 1.971.014 1.869.200 4.285.864
I 3.095.691 427.307 851.619 49.629 1.987.029 2.089.090 4.322.184
v 3.443.242 482.968 980.976 45.409 2.353.458 2.473.278 4.832.774
I 3.459.128 432.736 746.615 41.791 2.859.362 2.740.423 4.799.209
2010
I 3.254.742 468.936 830.284 47.264 2.736.000 2.527.225 4.810.001
[ X ] BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

I
v

I
I
v

I
v

I
I
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MILLONES DE GUARANIES CORRIENTES

2.391.272
2.413.248
2.530.211
2.660.777

2.834.088
2.963.617
3.053.975
3.154.990

3.294.803
3.234.762
3.403.355
3.690.289

3.695.638
3.567.982
3.751.850
3.838.018

3.729.255
3.774.748
4.096.852
4.533.552

4.227.520
4.144.874
4.432.423
4.779.103

4.701.507
4.751.855
4.877.912
5.265.520

5.328.753
5.134.654
5.104.236
5.298.259
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320.532
323.183
326.774
361.319

344.598
361.861
378.019
493.660

427.752
449.271
499.953
561.057

487.821
529.302
545333
647.753

568.146
638.389
636.573
743.382

623.619
611.922
650.098
808.055

716.106
740.803
764.706
912.437

743.330
781.272
780.860
898.658

794.400
787.046
816.287
875.399

716.145

906.727

985.174
1.140.564

854.491
893.080
1.043.632
1.252.656

893.387
975.922
1.106.336
1.314.273

944.341
1.054.232

980.343
1.201.627

876.374

951.841
1.090.038
1.254.253

933.304
1.037.051
1.084.307
1.270.113

954.842
982.827

1.215.775

1.444.044

98.094
97.560
96.490
94.886

87.469
89.614
93.903
100.337

108.916
122.241
140.311
163.127

190.689
207.928
214.845
211.438

197.709
185.793
175.688
167.396

160.917
150.638
136.561
118.685

97.010
82.405
74.871
74.406

81.011
86.925
92.147
96.677

1.368.992
1.677.333
1.898.480
2.194.081

2.386.979
2.725.099
2.529.471
1.767.757

1.808.479
2.737.017
2.392.125
2.116.819

1.740.678
2.412.943
2.258.634
2.096.602

2.276.547
2.946.706
2.794.825
2.823.437

1.937.386
2.241.221
2.009.884
2.171.565

2.112.095
2.507.252
2.509.812
2.295.223

2.189.477
2.319.841
2.390.931
2.302.377

1.833.655
2.111.392
2.359.503
2.601.190

2.672.668
3.139.900
3.071.825
2.396.468

2.272.311
3.041.816
2.957.810
2.917.824

2.405.391
2.945.346
3.059.125
2.954.975

2.746.127
3.331.495
3.284.786
3.526.522

2.373.553
2.735.688
2.691.608
2.804.531

2.576.722
3.033.335
3.314.990
3.147.121

2.743.341
2.923.650
3.055.306
3.038.936

PIB

TRIMESTRAL

3.139.635
3.186.979
3.308.739
3.585.272

3.382.290
3.455.537
3.440.841
3.662.779

3.402.636
3.444.202
3.470.334
3.680.397

3.451.758
3.555.635
3.591.036
3.817.942

3.556.425
3.607.602
3.545.344
3.790.526

3.475.775
3.462.233
3.524.117
3.822.920

3.426.523
3.446.355
3.319.532
3.614.715

3.533.037
3.454.802
3.448.639
3.655.666
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PIB
TRIMESTRAL
1 5.413.110 752.954 1.031.278 100.516 2.611.422 3.055.455 3.584.366
I 5.141.969 788.358 1.134.571 103.796 3.324.322 3.568.351 3.500.230
2002
I 5.358.940 798.910 1.255.643 106.518 3.511.084 3.719.893 3.436.784
v 5.873.780 958.813 1.599.558 108.682 3.192.608 3.718.604 3.563.919
I 6.369.047 875.173 1.470.839 110.288 3.459.417 3.854.685 8.430.078
I 6.182.877 916.342 1.626.482 107.472 4.249.490 4.465.955 8.616.707
2003
11 6.411.326 884.542 1.703.329 100.234 4.417.107 4.861.416 8.655.122
v 7.216.213 1.052.884 1.964.349 88.575 4.287.098 4.644.601 9.964.518
1 7.322.792 976.083 1.867.912 72.910 4.876.898 4.700.731 10.415.863
I 7.451.853 1.000.119 1.907.132 60.522 4.968.505 4.952.077 10.436.055
2004
1II 7.708.477 1.045.387 1.960.810 52.468 4.723.436 5.169.118 10.321.460
v 7.773.228 1.068.736 2.013.407 48.748 4.901.777 5.457.393 10.348.504
1 8.135.736 1.151.466 2.112.884 48.941 5.291.037 5.719.424 11.020.639
I 8.417.506 1.233.424 2.211.672 51.042 5.669.568 6.242.692 11.340.519
2005
1 8.579.743 1.282.024 2.262.923 54.629 6.042.555 6.604.910 11.616.965
v 9.082.466 1.343.094 2.326.238 59.704 6.418.835 7.039.151 12.191.186
1 9.360.841 1.415.787 2.424.230 66.150 6.684.033 7.395.536 12.555.505
I 9.504.815 1.447.736 2.495.642 73.416 6.902.425 7.716.994 12.707.039
2006
111 9.589.892 1.453.194 2.522.177 81.386 6.973.211 7.674.943 12.944.917
v 10.435.336 1.544.418 2.516.509 90.061 7.053.488 7.577.175 14.062.637
1 10.773.473 1.555.362 2.513.236 98.595 7.107.593 7.478.546 14.569.712
I 11.044.785 1.557.795 2.573.399 102.970 7.169.258 7.905.538 14.542.669
2007
11 11.742.268 1.603.805 2.716.642 102.340 7.522.607 8.259.766 15.427.895
v 12.890.207 1.682.226 2.892.007 96.706 8.330.411 8.920.182 16.971.376
1 13.427.388 1.735.191 3.099.468 87.203 9.331.997 9.686.295 17.994.951
I 14.273.079 1.771.901 3.188.607 79.224 9.841.023 10.788.374 18.365.459
2008
11 14.745.142 1.799.919 3.263.635 73.904 9.955.961 11.115.889 18.722.673
v 14.581.772 1.812.886 3.426.053 71.244 7.963.489 9.316.871 18.538.572
1 12.511.870 1.974.780 2.276.034 70.031 8.547.461 8.650.321 16.729.856
I 13.331.080 2.019.144 2.205.227 56.180 7.957.507 8.623.006 16.946.133
2009
11 14.305.359 2.180.888 2.730.988 62.010 8.282.815 9.461.241 18.100.818
v 14.741.101 2.191.895 3.675.863 61.120 8.748.623 10.490.093 18.928.509
1 14.133.799  2.342.253 2.768.244 77.419 10.923.796  11.142.593 19.102.919
2010
I 15.258.962 2.420.366 2.704.574 77.245 11.342.593  11.762.569 20.041.171
[ X ] BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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ANEXO III - METODOS DE DESAGREGACION TEMPORAL

Los métodos de desagregacion temporal basados en indica-
dores son usualmente clasificados segun dos enfoques (Qui-
lis, 2001): i) métodos de ajuste, y ii) métodos basados en
modelos.

Los primeros consideran la estimacion de la serie de mayor
frecuencia como la solucion de un problema de optimizacion
condicionada, mientras que los segundos plantean dicha esti-

macion como un problema de inferencia estadistica.

La principal diferencia entre los dos tipos de procedimien-
tos reside en que, con los métodos basados en modelos de
regresion, es posible utilizar una gran gama de estadisticas
de diagnostico del ajuste y seleccion de modelos, como asi
también obtener pronosticos con sus correspondientes inter-

valos de confianza.

Dentro de las técnicas de ajuste, se encuentran el método de
Denton (1971), su variante, denominada Denton Proporcio-
nal (Bloem et al, 2001), y el de Fernandez (1981).

En referencia a los procedimientos basados en modelos, los
métodos mas importantes son los propuestos por Chow y Lin
(1971), y por Litterman (1983).

Existe una cantidad importante de trabajos referidos a los

métodos de desagregacion temporal, en general, y varios
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estudios comparativos entre las diferentes técnicas. Sin em-
bargo, no hay analisis concluyentes sobre la superioridad de
un método sobre otro, dependiendo la seleccion del mejor
ajuste a los objetivos del analisis, y de las caracteristicas de

las series utilizadas.

La propuesta de Chow-Lin tiene como atractivo que es muy
general, contiene como casos particulares a otros métodos,
como los de Fernandez y de Litterman, y es utilizado en la
mayoria de las oficinas estadisticas. Algunas de las técnicas
han surgido para solucionar problemas especificos encontra-
dos, como es el caso del procedimiento de Denton propor-
cional. Otras técnicas, como por ejemplo la de Litterman,
han sido desarrolladas especialmente para la obtencion de

datos mensuales.

Una caracteristica comun a todos los métodos de desagrega-
cion temporal es la presencia de revisiones. Es decir, que a
medida que se agregan nuevas observaciones trimestrales a
las series, las trimestalizaciones obtenidas por cualquier mé-
todo sufriran modificaciones, se hayan corregido o no los va-
lores trimestrales historicos, y la magnitud de las revisiones

se concentrara en los extremos de las series (Quilis, 2001a).
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METODO DE CHOW Y LIN (1971)

Se asume que existe un modelo trimestral que relaciona el

indicador “x” con la serie inobservable “y”,

y=xb+u

[Tt

donde “b” es un parametro constante a estimar y “u” es una
perturbacion aleatoria de media nula y matriz de varianzas
€y, [

y covarianzas “v”. Se asume que “y” satisface la restriccion

longitudinal,
By=Y

Implicitamente, se supone que el modelo anual vincula la
seric “Y” con el indicador “X” temporalmente agregado,

donde ambas variables son observables:
Y=Xb+U

Se propone definir un estimador lineal para “y” que satisfaga la
restriccion longitudinal, y que sea al mismo tiempo compatible

con el modelo asumido. Este estimador lineal tiene la forma:
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=AY

[a 1)

donde la matriz “A” se obtiene de tal modo que “y” sea un

estimador lineal, insesgado y de varianza minima.
Se trata entonces de minimizar la suma de las varianzas de

los errores de estimacion de cada uno de los trimestres pre-

servando la condicion de insesgadez.

MIN ¢ =traza () §)
s.a. AX =X,

donde ) es la matriz de varianzas y covarianzas del estima-

[Tl

dor de “y”,
ZABVB "A+v-ABv-vB’ A’
y

y “v” es la matriz de varianzas y covarianzas de las pertur-

”»

baciones aleatorias trimestrales “u
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Se obtiene el siguiente estimador para “y”:

9 =xB+ VB’ (BVB’)!(y - X p)
donde

N

B=[X(BVB’)'X]'[X’(BVB’)'Y]

Para la aplicacion del método es necesario conocer la matriz
de varianzas y covarianzas “v” de las perturbaciones men-

suales “u”. Las propuestas mas importantes para u son:
Ruido blanco (Chow y Lin, 1971).

I(1): proceso integrado de orden 1 (Fernandez,
1981).

111 AR(1): proceso autorregresivo de orden 1 (Chow y
Lin, 1971),

ARI(1,1): proceso autorregresivo, integrado de
orden 1,1 (Litterman, 1983).
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Se ve de este modo, que el procedimiento de Chow y Lin
incluye como casos particulares de su planteo a los métodos
de Fernandez y de Litterman. En el caso Ruido blanco, la

aplicacion del procedimiento de Chow y Lin es inmediata.

[Tt}

En el caso del proceso autorregresivo de orden 1 de “u” se

supone que:

ut=p*u,, +at,con-1<p<l;

y resulta:

V=oc2a/(1-p? Bv(p)B’,

[3PRL)

por lo que se debe estimar previamente el parametro “p”,

para lo cual hay distintas propuestas.
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ANEXO IV - CONCEPTOS BASICOS UTILIZADOS EN LAS
CNT DEL PARAGUAY

Variacién interanual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del afio de referencia

y el mismo trimestre del aflo anterior.

Variacion acumulada: variacion porcentual calculada entre los trimestres acumulados del

afio de referencia, y los mismos trimestres acumulados del afio anterior.

Variacién promedio anual (promedio 4 trimestres): variaciéon porcentual calculada entre

cuatro trimestres acumulados y los cuatro trimestres acumulados inmediatamente anteriores.

Variacion intertrimestral: es la variacion porcentual calculada entre el trimestre de referen-
cia y el trimestre inmediatamente anterior. Se calcula mediante el uso de series desestacio-

nalizadas.

Serie con ajuste estacional: Aquella a la que se le han eliminado los componentes estacio-
nales y feriados modviles. Esta serie permite comparar evoluciones entre periodos sucesivos,
libre del efecto de eventos que se repiten con alguna periodicidad en el afio.

Serie original o bruta: Serie original a la cual no se le ha eliminado ninguno de sus compo-

nentes o elementos.

Serie tendencia-ciclo: Serie que contiene los movimientos de largo plazo que provienen de
fenémenos de crecimiento o decrecimiento ligados, en general, a la actividad econdémica, y al

ciclo proveniente de las variaciones coyunturales de expansion a recesion.

Valores constantes: se determina a partir de las cantidades del periodo corriente, multipli-
cado por los precios del ano base (1994), de tal manera que los cambios que experimente el

valor, s6lo estard influenciado por el cambio en las cantidades.

Valores corrientes: se determina multiplicando las cantidades correspondientes al periodo
corriente, por su respectivo precio unitario del mismo periodo, de tal manera que los cambios
que experimente el valor en el tiempo, estara influenciado por el cambio experimentado en

las cantidades y en los precios.

66 ® ® ©®  BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY



GUIA PRACTICA
PARA EL USUARIO
DE LAS CNT DEL
PARAGUAY




§ CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

GUIA PRACTICA PARA EL USUARIO DE LAS CNT DEL PARAGUAY

I. El BCP ha desarrollado las CNT con el proposito de contar con una vision de la evolucion economia actual que es mas
oportuna que las CNA (se publica con 12 meses de rezago) y mas robusta y completa que el IMAEP (brinda una vision puntual

sobre fenomenos aislados).

DEFINICION GRAFICA DE LAS CNT

© Oportunidad

2 meses 3 meses CC 12 meses

D)

SCN 93

SCN 93
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II. Las CNT brindan indiscutibles ventajas sobre las CNA y el IMAEP, y mejoran la informacion que estos sistemas proporcionan.

CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES (CNT) 1994 - 2010

ASPECTO IMAEP

Oportunidad de
la informacion

Marco contable

Ciclo econémico

Analisis de la
evolucion
econdmica

Cobertura de las
actividades
econdmicas

Armonizacion o
Benchmarking

Informacion
brindada

2 meses

No tiene

No permite el estudio

Puntual y de coyuntura
(produccion)

Parcial

No concilia

Tasas de crecimiento

3 meses

SCN93

Seguimiento oportuno

Completa y de
coyuntura

Total

Ajusta tasas y niveles a
las CNA

Tasas y niveles

12 meses

SCN93

Muestra informacion
de largo plazo

Completa y es la
historia de la
evolucion economica

Total

Dato de referencia

Tasas y niveles
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III. Otra caracteristica de las CNT es que son mas adecuadas que las CNA para el andlisis del ciclo econémico porque los
datos anuales ocultan la evolucion econdmica de corto plazo. Las CNA no revelan la evolucion economica dentro del afio, por

lo que los eventos que se inician en un afio, y concluyen en el siguiente, pueden no ser puestos en evidencia.

ECONOMIA FICTICIA
5.000.000 - - 15.000.000
A
- 14.500.000
4.500.000 -
A A | 14.000.000
4.000.000 -
- 13.500.000
3.500.000 - "0*,_ N _./‘*0 - 13.000.000
- 12.500.000
3.000.000 -
- 12.000.000
2.500.000 -
- 11.500.000
2.000.000 11.000.000
2001 2002 2003 2004 2005
—e— PIB trimestral (esc. izq.) A PIB anual (esc. der.)

En el grafico se evidencian las fluctuaciones de corto plazo de la serie del PIB trimestral, y como los datos anuales pueden
ocultar las variaciones ciclicas. Por ejemplo, en el afio 2003 hubo un repunte de la economia desde el primer trimestre. Sin
embargo, en el mismo periodo de tiempo pero desde la vision de las CNA, se observa que en el afio 2003 el PIB anual tuvo
una caida con respecto al afio anterior. Dicho crecimiento del 2003 se observara por primera vez en las CNA, cuando aparez-
can las estimaciones anuales del 2004, lo cual se agrava aun mas debido al rezago de 12 meses de su publicacion, por lo que
dichas estimaciones recién estaran disponibles para el 2005. Entonces, mientras que las CNT detectaron el crecimiento en el
segundo trimestre del 2003, las CNA so6lo permitiran detectarlo en el afio 2005. En ese momento la economia ya habia pasado

por una segunda fase de contraccion.
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IV. Las CNT también incorporan el mayor contenido informativo y de calidad de los datos basicos de las CNA (es posible
compilar un sistema detallado y mas completo de cuentas nacionales tan s6lo anualmente), lo cual aumenta la precision de las
CNT. Dicha asociacion se realiza a través de un proceso denominado armonizacion o benchmarking, que permite, al mismo

tiempo, que la suma anual de los datos trimestrales sea igual a la estimacion anual de las CNA.

V. El proceso completo de implementacion de las CNT se detalla en el siguiente grafico:
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