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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de marzo de 2014.

|. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de marzo del afo
2014, medida por la variacién del
indice de Precios al Consumidor
(IPC), fue del 0,59, mayor a la tasa
del -0,1% observada en el mismo
mes del afo anterior. Con este
resultado, la inflacién acumulada en el
afo asciende al 2,6%, por encima del
0,3% verificado en el mismo periodo
en el afo anterior. La inflacién
interanual, por su parte, fue del
6,1%, resultado mayor al 5,4%
observado en el mes de febrero del
corriente ano, y por encima de la tasa
del 1,2% registrada en el mes de
marzo del afo pasado.

Por otro lado, se senala que la
inflaciéon nlcleo' se sitto en un nivel
inferior al de la inflacién total mensual
(en 0,2%). Asi, la inflacién interanual
medida por este indicador, alcanzé
una tasa del 4%, superior a la tasa del
3,7% correspondiente al mes de
febrero del corriente afo, y por
encima de la tasa del 2,3% verificada
en el mes de marzo del ano 201 3.

Il. Principales aspectos de la inflacién

El resultado inflacionario del mes de
marzo de 2014 responde a
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La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nicleo media truncada
(suavizada), inflacién niicleo media truncada (no suavizada), inflacién ntcleo por exclusién e inflacion nlcleo doble ponderacién.
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incrementos puntuales observados
en algunos rubros de la canasta de
alimentos, y, en menor medida, a
subas verificadas en los alquileres de
vivienda.

Dentro de Alimentacién se destacan
los aumentos de precios de algunos
bienes que son de consumo masivo
en los dias previos a la Semana Santa
como almidén, huevos, queso
Paraguay, carne de cerdo y pescado.

Adicionalmente, volvié a registrarse
un incremento en el precio del
azlcar, por segundo mes
consecutivo, tras la baja sistematica
que registré este rubro desde abril
del 2012. En opinién de agentes del
sector, este comportamiento al alza
del precio del azlGcar esta
relacionado, en parte, con Ila
intensificacion de los controles por
parte de los organismos competentes
que ha limitado su ingreso desde
paises vecinos.

También se destacan las leves subas
de precios de los productos lacteos,
que en opinién de agentes del sector,
se explica por el inicio del periodo
escolar (asociado a compras para la
merienda escolar), y por la dinamica
que experimenté el comercio
exterior de lacteos en el periodo
reciente, principalmente la leche en
polvo. Asi, los boletines de
exportacién dan cuenta que este
producto representé alrededor del
62% de las ventas externas de
lacteos en el afio 2013, y al mes de
febrero de 2014 esa participacién se
sigue manteniendo.

Tabla Nro. |
Inflacién total
Tasa de variacién (%)
Mes Mensual Acumulada Interanual
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Enero 1,2 1,4 1,2 1,4 4,1 39
Febrero -0,8 0,7 0,4 2,0 1,7 54
Marzo -0,1 0,5 0,3 2,6 1,2 6,1
Abril 0,2 0,5 1,6
Mayo -0,3 0,2 0,9
Junio 0,5 0,6 1,7
Julio 0,5 1,2 2,2
Agosto 0,6 1,8 Bl
Setiembre 0,3 2,1 32
Octubre 0,8 3,0 44
Noviembre 0,7 37 4,4
Diciembre 0,1 37 3,7
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Analistas del sector mencionan que la
reciente fabricacion de leche en
polvo  permitié aprovechar los
excedentes de leche cruda que se
producian en ciertas épocas del afo.
De esto forma, este excedente es
destinado a la produccién de un
rubro que tiene como destino el
mercado externo, con lo que se
evita las sobreofertas en el mercado
doméstico, que se verificaban en
anos anteriores.

Por otro lado, dentro de esta
agrupacion se destaca la reduccién de
precio observada en la carne vacuna,
por segundo mes consecutivo, con
bajas en la mayor parte de los cortes
vacunos, y que segun analistas del
sector, es consecuencia del gran
dinamismo de la actividad carnica
caracterizada por un alto volumen de
faenamiento de ganado bovino.

No obstante, es necesario también
mencionar que las exportaciones al
mercado ruso en lo que va del 2014
se han reducido, en comparacién con
el mismo periodo durante el afo
anterior, por lo que las ventas
externas ain son menores a las
expectativas iniciales del sector.

Sin embargo, analistas sefalan que
Rusia comenzaria a elevar su
demanda de carne  vacuna’
proximamente, Yy que las ventas de
Paraguay al mercado ruso se
recuperarian en los siguientes meses,
tras la rehabilitacién de algunos
frigorificos nacionales sancionados

Griéfico Nro. 4
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Gréfico Nro. 5

Cereales y derivados, harina, y Productos panificados

2007-2014
Interanual
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Gréfico Nro. 6

fndice de Precios de alimentos de la FAO

20052014
Interanual
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En base a reportes locales, se menciona que la produccién nacional rusa esta cubriendo en parte la demanda interna de carne bovina.
Sin embargo, fuentes del gobierno ruso informan que los productores rusos no podran mantener estos niveles de produccién, por lo que
en breve se retomaria el ritmo de las importaciones (Newsletter Agropecuario, Boletin Informativo de la C.I1.C.P.C.B.-ARP).
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por los organismos sanitarios rusos.
Senacsa’ habfa estimado que entre
los meses de marzo y abril el
mercado ruso estaria totalmente
reabierto para los envios pecuarios
nacionales.

También se verificaron subas de
precios en los servicios
gastronémicos, como también en los
precios de las bebidas alcohdlicas,
entre ellos la cerveza.

Entre los demas servicios se destaca
el incremento experimentado en los
alquileres, servicio de alojamiento de
hoteles, reparacion de equipos,
servicio de lunch, servicio de pintor,
servicio de electricista, peluqueria y
servicios funebres. A su vez en la
agrupacién gastos en salud las subas
de precios se identificaron en
atencién meédica, servicios de salud
(andlisis laboratoriales, radiografia y
tomografia), y productos
farmacéuticos.

En tanto en Educacién, el incremento
estuvo dado por la suba de precios
de las matriculas y mensualidades de
los niveles pre-escolar, primario, y
medio o secundario, sumado al
incremento de precios de otros
cursos y estudios, y libros y dtiles
escolares. Asi también, en los bienes
derivados del crudo, se destaca la
suba de precios de la nafta comun y
el aceite lubricante.

Finalmente, con relacién a los bienes
duraderos, se identificaron caidas de
precios en autovehiculos, repuestos y

3 Siglas del Servicio Nacional de Calidad y Salud Animal.

Griéfico Nro. 7

Productos lacteos, azlcar y aceites
2005-2014
Interanual
80,0

60,0
400

200

-200

——Aceites

—Lacteos

Gréfico Nro. 8

Petréleo, combustibles y tipo de cambio
2007-2014
Interanual
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Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta
Marzo 2013 Marzo 2014

Agrupacién Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios 0,0 0,8 1,2 1,2 3,4 9,4
Séigiiai\l)imenticios(sin frutas y 0.9 04 1 0.0 03 6.7
Otros Bienes -0,4 -1,4 0,3 0,0 0,2 2,7
Total Bienes -0,2 -0,2 -0,4 0,7 1,9 6,2
Servicios 0,1 1,0 3,6 0,1 3,7 57
Renta 0,5 4,5 10,3 2,6 4,6 84
Total Servicios y Renta 0,1 1,2 4,1 03 3,8 59
IPC 0,1 03 1,2 0,5 2,6 6,1
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accesorios para vehiculos, equipos
audiovisuales y de sonido, y en los
electrodomésticos.

lll. Inflacién en Bienes, Servicios y
Renta

La inflacion de los Bienes de la
canasta fue del 0,79, superior a la
tasa del -0,2% observada en el
mismo mes del ano anterior. Asi, la
inflacibn acumulada en el afo
asciende al 1,9%, mayor a la tasa del
-0,2% verificado en el mismo
periodo del ano anterior. Con este
resultado, la inflacion interanual
medida por este indicador asciende al
6,2%, por encima del 5,3%
registrado en el mes anterior, y muy
superior al -0,4% registrado en el
mes de marzo del 2013.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacibn mensual se ubicé
en 0,3%, por encima del 0,1%
registrado en el mes de marzo del
2013. Con este resultado, la inflacién
acumulada del ano fue del 3,8%,
superior a la tasa del 1,2% registrada
en el mismo periodo durante el afo
2013. Por su parte, la inflacion
interanual fue del 5,9%, mayor al
5,7% observado en el mes anterior,
y también superior a la tasa del 4,1%
verificado en el mes de marzo del
ano pasado.

IV. Inflacién Subyacente
La inflacién subyacente' durante el

mes de marzo de 2014 fue del 0,2%,
siendo este resultado inferior a la tasa

* Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Gréfico Nro. 9

Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres
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Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente

Marzo 2013

Marzo 2014

AGRUPACION

Frutas y Verduras
Servicios Tarifados
Combustibles
Subyacente (XI)
Subyacente
Inflacién total

Mens.

3,0
0,0
24
03
02
0,1

Tasa de Inflacién

Acum.

62
37
49
06
0,1
03

Inter.

-8,7
-2,8
-6,0
3,0
2,0
1,2

Mens.

53
0,0
0,1
0,1
0,2
0,5

Tasa de Inflacién

Acum.

17,9
9,5
0,

1,0
I¥S
2,6

Inter.

19,2
7,4
1,9
57
51
6,1
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del 0,5% observada en la inflacion
tota. A su vez, la inflacion
subyacente(X1), que ademas de
excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y

combustibles, presenté una tasa del
0,1%.

Con respecto a la inflacién interanual
de cada uno de los indicadores de
precios, las mismas presentaron los
siguientes porcentajes: inflacion total
6,1%, inflacién subyacente 5,1% e
inflacién subyacente (X1) 5,2%.

V. Inflacién en bienes nacionales e
importados

La inflacibn mensual perteneciente a
los bienes de consumo nacional, en el
mes de marzo del corriente ano, fue
del 0,6%, superior a la tasa del 0,1%
registrada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacion acumulada
asciende al 3,4%, mayor al 1%
observada en el mismo periodo del
ano anterior. Con este resultado, la
inflacién interanual fue del 7,5%, por
encima de la tasa del 6,99 observada
en febrero del 2014, y también
superior a la tasa del 1,5% registrada
en el mismo mes del afio 201 3.

Por otro lado, la inflacién mensual de
los bienes de consumo importado
(sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa de variacién del 0%, superior a
la tasa del -0,59% verificada en el
mismo mes del ano 2013. Con este
resultado, la inflacibn acumulada
asciende al 0,2% mayor a la tasa del
-1,9% correspondiente al mismo
periodo durante el afio 2013. Asi, la
inflacion interanual registrada por

Porcentual

140 §
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Gréfico Nro. |1
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Gréfico Nro. 12
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este indicador fue del 3,1%, superior
al 2,5% observada en el mes
anterior, y muy por encima de la tasa
del -0,6% verificado en el mes de
marzo del afio 201 3.

VL. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacion mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras)
alcanzé una tasa del 0,1%, menor a
la tasa del 0,2% registrada en el
mismo mes del ano anterior. La
inflacion acumulada alcanzé un 0%
superior a la tasa del -1% observada
durante el mismo periodo en el afo
2013. La inflacién interanual ascendid
al 4,8%, por debajo de la tasa del
4,9% correspondiente a febrero del
corriente ano, y superior al 0,6%
observada en marzo del ano 201 3.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,4%,
mayor a la tasa del 0% registrada en
el mismo mes del afo pasado. Con
este resultado, la inflacién acumulada
observé una tasa del 3,6% por
encima del 1,1% verificado en el
mismo periodo durante el aho
anterior. De esta forma, la inflacién
interanual en el mes de marzo de
2014 ascendié al 5,7%, mayor al
5,3% verificado en el mes anterior, y
también por encima de la tasa del
3,9% registrada en el mes de marzo
del afio 201 3.

Gréfico Nro. 13
Inflacién en bienes transables y no transables

Interanual
20102014
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SUB GERENCIA GENERAL DE POLITICA MONETARIA
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREFA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS | GASTO EN| TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION JRESTAURANTY BIENES INDICE VARIACIONES (%)

B.NO ALCOH TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P.EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES JRV.DIVERS|GENERAL| MENS. | ACUM.l INTER.
2011 132,5 134,5 109,8 121,2 122,0 1108 113,7 86,0 113,7 125,4 140,7 117,1 122,2
ENE 129,2 1319 1075 116,4 119,6  109,6 112,8 86,1 112,9 118,7 1330 1138 1192 15 15 78
FEB 132,8 132,4 108,0 116,6 120,7  109,9 112,8 86,1 113,4 125,6 134,7 1153 1210 15 31 95
MAR 137,3 132,4 108,6 119,1 121,0 1104 113,0 85,8 113,8 126,0 136,5 116,3 1230 1,7 4,8 103
ABR 136,5 132,4 109,0 119,0 121,1 1105 111,4 85,1 113,5 126,0 137,6 1164 1226 -0,3 44 91
MAY 135,8 132,4 109,2 119,3 1216 110,7 111,2 85,1 113,9 126,0 1395 116,8 1226 0,0 4,4 102
JUN 131,4 136,3 109,5 122,1 121,7 1109 113,5 85,1 113,7 126,0 140,8 1170 1219 -06 3,8 88
JUL 130,5 1359 110,3 122,7 122,5 1109 113,6 86,2 113,8 126,0 1426 1174 1219 00 38 87
AGO 134,2 136,1 110,44 123,3 122,8 1109 113,1 86,1 113,3 126,0 143,0 117,7 1231 1,0 49 88
SEP 134,1 136,1 1105 123,5 123,0 1109 113,6 86,2 113,4 126,0 1435 1183 1233 0,2 50 94
OCT 130,1 1359 1110 123,6 123,1 1113 114,6 86,5 113,8 126,1 1445 1185 1223 -08 42 6,2
NOV 128,1 1359 1114 124,3 1235 1116 116,5 87,0 114,3 126,2 1456 118,7 122,2 -01 41 56
DIC 129,7 1358 111,9 124,7 1236 1118 118,6 86,9 115,0 126,2 146,6 119,0 1232 0,8 49 49
2012 130,0 140,1 1144 132,9 131,2 1147 121,5 88,7 119,0 137,8 150,0 124,0 126,7
ENE 131,8 136,3 1122 125,6 1244 1124 120,5 87,6 115,8 126,2 146,7 1204 1245 11 11 44
FEB 132,9 136,5 112,7 128,2 1275 1133 122,1 87,9 117,5 138,0 1479 1216 1264 15 26 45
MAR 133,3 136,8 113,3 131,3 128,7 1135 121,0 87,7 117,8 138,9 1489 1233 1270 05 31 33
ABR 131,8 136,7 113,7 131,6 129,6  113,7 121,4 87,7 117,9 138,9 149,4 1234 126,7 -0,2 28 33
MAY 131,8 136,9 1141 133,1 1314 1144 121,7 87,8 117,9 138,9 149,6 123,7 1272 04 32 38
JUN 129,3 138,6 114,6 133,7 1316 1149 122,1 89,1 118,9 138,9 149,9 124,1 126,7 -04 28 39
JUL 129,3 139,9 1147 134,0 131,7 1154 121,7 89,3 119,0 138,9 150,6 124,2 126,8 0,1 29 4,0
AGO 127,7 142,5 1147 134,4 133,0 115,6 121,4 89,3 119,6 139,0 150,7 1247 126,5 -0,2 2,7 28
SEP 127,7 143,5 1153 135,5 133,4 1156 121,1 89,7 120,8 139,0 150,9 1249 126,7 0,2 28 28
OCT 125,8 1439 1155 135,7 133,7 1157 121,9 89,6 120,8 139,0 151,1 1256 1264 -0,2 26 34
NOV 127,8 144,1 1158 135,9 1345 1158 121,9 89,6 1211 139,1 1515 1258 1272 06 32 41
DIC 130,6 1459 116,0 136,3 1346 1159 121,4 89,6 121,4 139,1 152,7 125,7 128,1 0,7 40 4,0
2013 134,2 148,6 117,6 139,5 1375 1173 116,6 93,5 122,6 148,7 155,1 127,6 130,1
ENE 135,3 147,3 116,2 136,7 1356  116,0 119,4 90,4 121,5 139,2 1529 126,8 129,6 1,2 12 41
FEB 131,7 148,4 116,5 138,2 136,1 116,2 116,5 90,3 121,8 148,8 1532 126,5 1286 -08 04 1,7
MAR 131,7 148,3 116,8 138,3 136,2 116,4 115,3 90,3 121,3 149,7 1532 126,7 1285 -0,1 03 1,2
ABR 132,4 148,4 117,0 138,4 136,4 1170 113,7 90,8 121,7 149,7 1539 1269 128,7 0,2 05 16
MAY 130,6 148,7 1174 138,8 136,7 117,0 114,4 91,0 122,3 149,7 1543 127,2 1283 -0,3 0,2 09
JUN 131,3 1489 117,6 139,1 136,9 1171 115,5 91,5 122,6 149,7 155,1 1278 1289 05 06 1,7
JUL 132,0 149,0 117,8 139,5 138,3 1171 116,9 92,8 123,0 149,7 1555 128,1 129,6 05 12 22
AGO 134,0 149,0 118,0 140,0 138,3 1173 117,1 92,8 123,3 149,6 1558 128,1 1304 06 18 3,1
SEP 134,3 149,2 118,0 140,8 138,5 1178 117,5 95,7 123,0 149,6 156,4 128,2 130,8 0,3 21 3,2
OCT 137,6 149,0 118,0 141,4 138,7 1179 117,3 97,2 123,1 149,6 156,4 128,1 1319 08 30 44
NOVv 139,8 148,2 118,6 141,5 138,9 118,6 117,3 99,4 123,6 149,6 157,1 128,1 1328 0,7 3,7 44
DIC 139,4 148,5 118,7 141,5 139,0 118,6 118,2 100,0 123,5 149,6 157,7 1283 1329 0,1 3,7 37
2014 142,8 149,0 119,2 143,0 139,9 120,0 122,9 102,0 124,1 156,2 159,6 129,6 135,55
ENE 141,8 147,9 119,0 142,0 139,1 1191 123,4 102,1 123,7 149,6 158,6 1284 134,7 1,4 14 39
FEB 142,4 149,3 119,2 142,9 140,2  120,3 122,8 102,1 124,4 159,4 159,9 130,0 1356 0,7 20 54
MAR 144,1 149,7 119,4 144,2 140,5 1205 122,5 101,9 124,2 159,5 160,4 130,3 1363 05 26 6,1
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