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INFORME DE INFLACIÓN 
 

 

Referencia: Evolución del Índice de Precios al Consumidor (IPC) 

correspondiente al mes de junio de 2010. 

 

I. Resultado inflacionario 

 

La inflación del mes de junio del año 2010, medida por la variación del Índice de 

Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,6%, inferior a la tasa del 0,8% observado en el 

mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación acumulada en el año 

asciende al 2,3%, por encima del -0,1% verificado en el mismo periodo del año anterior. 

La inflación interanual, por su parte, fue del 4,3%, resultado levemente inferior al 4,5% 

observado en el mes de mayo del corriente año, pero mayor a la tasa del 1,9% 

registrado en el mes de junio del año pasado. 

 

Inflación total y subyacente 
2006/2010 

Interanual 
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Por otro lado, se señala que la inflación subyacente (indicador que excluye los 

rubros volátiles de la canasta) se sitúo en un nivel superior al de la inflación total 

mensual (en 0,7%). Así, la inflación interanual, medida por este indicador, alcanzó una 

tasa del 3,9%, resultado mayor a la tasa del 3,6% correspondiente al mes de mayo del 

corriente año, y también superior a la tasa del 1,3% verificado en el mes de junio del 

año 2009. 

 

En el contexto regional, la economía Brasileña registró una inflación interanual 

del 5,22% en el mes de mayo de 2010, levemente inferior a la tasa del 5,26% 

observado en el mes de abril del mismo año. Con este resultado, la inflación interanual 

brasileña continua ubicándose por encima del centro del rango meta (4,50%) 

establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN) para el año 2010. Asimismo, se 

menciona que la inflación de la agrupación alimentos registró una disminución en 

términos interanuales, pasando del 6,94% observado en abril del año 2010, a un 6,77% 

en el mes de mayo del corriente año. 

 

Por otro lado, en el mes de mayo de 2010 la inflación minorista de Argentina, 

medida por la variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires 

(IPC GBA), ascendió al 10,7% (interanual), tasa superior al 10,2% verificado en el mes 

de abril del año 2010. Igualmente, en mayo del presente año los alimentos registraron 

una tasa de variación del 15,1% en términos interanuales, mayor a la tasa del 14,5% 

verificado en el mes de abril del año 2010. 

 

II. Principales aspectos de la inflación 

 

En el resultado inflacionario del mes de junio del año 2010 se destacan los 

aumentos de precios observados en los productos alimenticios, en una amplia variedad 

de servicios, y en los bienes derivados del crudo, principalmente. 
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Entre los alimentos, se destaca la suba de precio observada en los productos 

lácteos, que en opinión de agentes del sector, están explicadas por factores 

estacionales, típicamente presentes en el período invernal, y que se traducen, 

concomitantemente, en una merma de la producción de leche cruda de los tambos y un 

aumento del consumo por parte de los hogares. No obstante, en el presente año el 

aumento de la cotización de los lácteos podría también estar afectado por el ciclo 

económico favorable que se verifica en la economía, pero principalmente por el déficit 

en la provisión del insumo que afecta al sector lácteo en los últimos años (en torno al 

20% de la producción de leche cruda diaria). 

 

Durante el mes también se destaca además los incrementos de precios 

registrados en los cereales y derivados, y en los sustitutos de la carne vacuna, como 

las apuntadas en menudencia vacuna, carne de ave, pescado, embutidos y carne en 

conserva. Asimismo, se subraya nuevamente la moderada suba de precio del azúcar, 

pero principalmente los aumentos de precios de aquellos bienes relacionados a este 

último producto, como dulces y postres, helados y caramelos, y las bebidas no 

alcohólicas. Cabe recordar, conforme a reportes de inflación anteriores, que el precio 

del azúcar experimentó una importante suba de precio en los últimos meses.  

 

Por otro lado, durante el presente mes también los servicios de canasta 

registraron alzas de precios, como los identificados en servicios de mantenimiento y 

reparación del hogar, servicios domésticos, servicios de alojamiento en hoteles, alquiler 

de vivienda, vacaciones y turismo, servicio de transporte aéreo de pasajero y atención 

médica, entre otros. 
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Inflación internacional 
2005/2010 

Interanual 
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Brasil

Alimentaçâo e bebidas IPC
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Argentina

Alimentos y bebidas IPC
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Chile

Alimentos y bebidas no alcohólicas IPC
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Uruguay

Alimentos y bebidas IPC
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EE.UU

Food and beverages CPI
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Área del Euro

Food and non-alcoholic beverages HIPC
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Asimismo, se verificaron aumentos en las cotizaciones de los bienes derivados 

del crudo, destacándose las alzas de precios de la nafta (común y súper), el gas 
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carburante y el gas licuado de uso doméstico. Los aumentos de los últimos dos 

productos mencionados están afectados principalmente por una menor oferta debido a 

restricciones impuestas a la importación del producto por parte de Argentina, principal 

proveedor del mercado doméstico, además del aumento del costo de transporte del gas 

licuado de petróleo. Cabe mencionar que los bienes derivados del crudo completan seis 

meses de alzas mensuales consecutivas, a pesar de que los precios internacionales del 

petróleo se redujeron en el mes anterior, permaneciendo relativamente estables hacia 

finales del mes. 

Evolución del IPC 
2009/2010 

 

 TASA DE VARIACIÓN (%) 

MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL 

 2009 2010 2009 2010 2009 2010 

Enero 0,1 1,0 0,1 1,0 5,9 2,8 

Febrero -0,3 -0,1 -0,2 0,9 4,3 3,0 

Marzo -0,2 0,9 -0,4 1,8 3,4 4,1 

Abril -0,6 0,8 -0,9 2,6 2,0 5,5 

Mayo 0,0 -1,0 -0,9 1,6 2,2 4,5 

Junio 0,8 0,6 -0,1 2,3 1,9 4,3 

Julio -0,3  -0,4  1,1  

Agosto 1,0  0,7  1,6  

Setiembre 0,4  1,0  2,3  

Octubre 0,8  1,9  2,8  

Noviembre -0,5  1,4  2,0  

Diciembre 0,5  1,9  1,9  

 

 Finalmente, también presentaron subas de precios las bebidas alcohólicas, el 

tabaco, los alimentos y bebidas consumidos en bares y restaurantes, y los bienes 
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duraderos, destacándose las alzas de precios de automóviles, camionetas y 

electrodomésticos. 

 

III. Inflación en Bienes, Servicios y Renta 

 

La inflación de los Bienes de la canasta fue del 0,6%, inferior al 1,3% observado 

en el mismo mes del año anterior. Así, la inflación acumulada en el año asciende al 

2,2%, mayor al -0,3% registrado en el mismo periodo del año anterior. Con este 

resultado, la inflación interanual asciende a una tasa del 4,6%, menor a la tasa del 

5,3% del mes anterior, pero por encima del 1,4% registrado en el mes de junio del año 

2009. 

 

Inflación en Bienes, Servicios y Renta 
Junio 2009/2010 

  Junio 2009 Junio 2010 

Agrupación Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Bienes Alimenticios 2,6 -0,9 -1,9 0,9 2,4 7,9 

Bienes Alimenticios (sin 
frutas y verduras) 

1,6 -2,7 -4,5 1,5 3,6 7,2 

Otros Bienes 0,0 0,2 4,9 0,5 2,0 1,5 

Total Bienes 1,3 -0,3 1,4 0,6 2,2 4,6 

Servicios 0,1 0,2 2,6 0,4 2,5 3,4 

Renta 0,4 4,1 6,3 0,3 3,0 6,0 

Total Servicios y Renta 0,1 0,4 2,8 0,5 2,6 3,7 

IPC 0,8 -0,1 1,9 0,6 2,3 4,3 
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En relación a la inflación de la agrupación Servicios y Renta, la misma se ubicó 

en 0,5%, tasa superior al 0,1% registrada en el mes de junio del año 2009. Con este 

resultado, la inflación acumulada del año asciende al 2,6%, superior a la tasa del 0,4% 

verificada en el mismo mes del año anterior. Por su parte, la inflación interanual fue del 

3,7%, tasa superior al 3,2% observado en el mes anterior, y también superior al 2,8% 

del mes de junio del año anterior. 

 

V. Inflación Subyacente 

 

La inflación subyacente1 durante el mes de junio del año 2010 fue del 0,7%, 

siendo este resultado superior a la tasa del 0,6% observada en la inflación total. A su 

vez, la inflación subyacente(X1), que además de excluir a las frutas y verduras no 

incorpora los servicios tarifados y combustibles, también presentó una tasa del 0,7%. 

 

Inflación e inflación subyacente 
2006-2010 

Interanual 
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La inflación acumulada al mes de junio de 2010, por cada uno de los 

indicadores de precios, fueron las siguientes: inflación total 2,3%, inflación subyacente 

                                                           
1 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.  
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2,6% e inflación subyacente (X1) 2,7%. 

 

Con respecto a la inflación interanual registrada en el mes de junio del año 2010 

por cada uno de los indicadores de precios, las mismas fueron las siguientes: inflación 

total 4,3%, inflación subyacente 3,9% e inflación subyacente (X1) 3,9%. 

 

Inflación subyacente 
Junio 2009/2010 

  Junio 2009 Junio 2010 

AGRUPACIÓN Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Frutas y Verduras 7,2 7,0 11,1 -1,2 -1,9 10,8 

Servicios Tarifados 0,0 -3,9 -3,8 -0,1 0,0 0,5 

Combustibles -0,1 -4,7 -9,3 1,2 5,0 7,1 

Subyacente (X1) 0,6 0,1 2,7 0,7 2,7 3,9 

Subyacente 0,5 -0,5 1,3 0,7 2,6 3,9 

Inflación total 0,8 -0,1 1,9 0,6 2,3 4,3 

 

 

VI. Inflación en bienes nacionales e importados 

 

 La inflación mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes 

de junio del corriente año, fue del 0,5%, inferior al 1,1% registrado en el mismo mes del 

año anterior. Así, la inflación acumulada asciende al 2,5%, mayor al 0,1% observado 

en el mismo periodo del año anterior. Con este resultado, la inflación interanual 

asciende a una tasa del 4,5%, inferior a la tasa del 5,2% verificado en mayo del 

corriente año, y por encima de la tasa del 1,4% verificada en el mismo mes del año 

anterior. 
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Inflación en bienes nacionales, importados (s/fyv)2 e inflación total 
2006-2010 

Interanual 
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 Por otro lado, la inflación mensual de los bienes de consumo importado (sin 

frutas y verduras) alcanzó una tasa de variación del 0,7%, superior a la tasa del 0% 

verificada en el mismo mes del año 2009. Con este resultado, la inflación acumulada 

asciende a una tasa del 2,2%, mayor a la tasa del -0,3% correspondiente al mismo 

mes del año anterior. Por su parte, la inflación interanual registrada por este indicador 

fue del 1,3%, mayor al 0,7% observado en el mes anterior, y muy inferior al 4,3% 

verificado en el mes de junio del año anterior. 

 

VII. Inflación en bienes transables y no transables 

 

 La inflación mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzó una 

tasa del 0,8%, tasa similar a la registrada en el mismo mes del año anterior. La 

inflación acumulada, por su parte, alcanzó una tasa del 2,5%, mayor al -0,8% 

                                                           
2 Sin frutas y verduras. 
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observado en el mismo periodo durante el año anterior. Así, la inflación interanual 

asciende al 3,7%, levemente por encima del 3,6% correspondiente al mes de  mayo 

del año 2010, y muy superior al 0,6% observado en junio del año anterior. 

 

Inflación de bienes transables (s/fyv)3, no transables e inflación total 
2006-2010 

Interanual 
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 Asimismo, la inflación mensual de los bienes no transables fue del 0,6%, tasa 

superior al 0% registrado en el mismo mes del año pasado. Con este resultado, la 

inflación acumulada observó una tasa del 2,8% por encima del 0,1% correspondiente 

al mismo periodo del año anterior. De esta forma, la inflación interanual en el mes de 

junio de 2010 asciende al 4,1%, mayor al 3,4% verificada en el mes anterior, y por 

encima del 2,4% registrada en el mes de junio de 2009. 

 

 

                                                           
3 Sin frutas y verduras. 
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VIII. Comportamiento de la inflación de los principales socios comerciales
4
 

 

En el mes de mayo de 2010 la inflación minorista de Argentina, medida por la 

variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), 

ascendió al 10,7% en términos interanuales, tasa superior al 10,2% verificado en el 

mes de abril del año 2010. Por su parte, los alimentos registraron una tasa del 15,1% 

en términos interanuales, mayor al 14,5% observado en el mes de abril del corriente 

año. 

 

La mayor dinámica a nivel minorista en los primeros meses del año se 

desprende mayormente del comportamiento de los precios de los bienes, que vienen 

aumentando desde mediados del año 2009 y en los primeros meses del año 

comienzan a crecer por encima de los servicios. Esta situación refleja principalmente 

los efectos del alto grado de concentración de las distintas cadenas de producción y 

distribución de alimentos y bebidas cuyos precios acompañaron la trayectoria del precio 

de la carne y sustitutos.  

 
Desde una óptica más amplia, el Índice de Precios Implícitos (IPI) del PIB 

también muestra una tendencia ascendente, impulsado por el IPI de Exportación, 

mientras que el IPI de Consumo Privado no presenta hasta el momento un cambio de 

tendencia. Desagregando el IPI entre Bienes y Servicios se verifica una morigeración 

en el ritmo de subas de los Servicios, mientras que los Bienes elevaron su crecimiento.  

 
Los precios mayoristas también incrementaron su variación interanual, reflejando 

mayormente presiones de los productos manufactureros mientras que los productos 

primarios mantienen una tasa interanual más estable. El repunte en el valor de la 

Manufacturas respondió principalmente a la evolución de los precios de los Alimentos y 

                                                           
4 Fuente: Informe de Inflación – II Trimestre 2010-Banco Central de la República Argentina (BCRA). Relatório Inflaçậo, Banco 

Central do Brasil, março 2010, Volume 12, Número 1. 
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Bebidas y de algunos de los productos de los sectores industriales que están 

motorizando la recuperación de la actividad manufacturera. Por su parte, los precios de 

los productos importados se elevaron por el traslado a los precios locales de la 

variación nominal del peso durante 2009, en un marco de reactivación de la economía 

local e internacional. Por su parte, se registraron aumentos en los costos de la 

construcción, que reflejan en su mayor parte las alzas de los costos salariales. 

 

 

Inflación interanual de los principales socios comerciales 
2005-2010 
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La importante correlación contemporánea y anticipada entre los precios locales y 

las cotizaciones de la materias primas permite anticipar que en los próximos meses se 

reducirían las presiones sobre los precios de los alimentos, teniendo en cuenta que las 

cotizaciones de los productos agrícolas se mantendrían en niveles similares a los 

actuales, aunque con cierta volatilidad. Por lo tanto, dado el origen de estos aumentos y 

la perspectiva de los precios de los commodities, así como la experiencia histórica, el 

comportamiento del primer trimestre no debería ser extrapolado en forma lineal como 

anticipación del pronóstico anual de inflación.  
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Por otro lado, la economía Brasileña registró una inflación interanual del 5,22% 

en el mes de mayo del año 2010, levemente inferior al 5,26% observado en el mes de 

abril del mismo año. Con este resultado, la inflación interanual brasileña continua 

ubicándose por encima del centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité 

Monetario Nacional (CMN
5
) para el año 2010. Asimismo, se menciona que la inflación 

de los alimentos registró una disminución en términos interanuales, pasando del 6,94% 

observado en abril del 2010, a un 6,77% en el mes de mayo del corriente año. 

 

 La inflación medida por el Índice Nacional de Precios al Consumidor Amplio 

(IPCA), después de pasar del 0,52% en marzo al 0,57% en abril, bajo en mayo al 

0,43%. Con este resultado, la inflación acumulada en los primeros cinco meses de 

2010 alcanzo 3,09%, una tasa de 0,89 puntos porcentuales (p.p.) por encima de la 

observada en igual periodo del año anterior. El aumento de la inflación en 2010 refleja 

el comportamiento de los precios libres, que acumulado a mayo aumentó en 3,72%, 

destacándose que los precios de los bienes transables como de los no transables, 

mostraron una aceleración, con variaciones de 2,52% y 4,48%, respectivamente, en 

los primero cinco meses del año 2010, en comparación al 1,38% y 3,12%, 

respectivamente, en igual periodo del año 2009.  

 

 Por su parte, los precios administrados registraron una máxima de 1,59% hasta 

mayo del corriente año, inferior al 1,99% observada en el mismo periodo del año 

anterior. La variación de los precios de los servicios, cuya dinámica tiende a exhibir 

mayor persistencia que la de los bienes, alcanzo 4,33% hasta mayo, y 6,78% en doce 

meses.  

 

 El conjunto de las informaciones disponibles evidencia la continuidad en el 

deterioro de la dinámica inflacionaria en el margen, aunque a un ritmo menor.  

                                                           
5 Para el año 2010, el CMN había establecido un centro de meta de 4,5%, con un margen de  tolerancia de 2 puntos porcentuales. 
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 Por otro lado, el PIB creció 2,7% en el primer trimestre del año 2010 con 

relación al trimestre cerrado en diciembre de 2009, registrando 2,3% en la misma base 

de comparación de acuerdo a los datos desestacionalizados de las Cuentas 

Nacionales Trimestrales (CNT) del  Instituto Brasilero de Geografía y Estadísticas 

(IBGE). El resultado refleja las expansiones respectivas del 2,7%, 4,2% y 1,9% 

observadas en la agricultura, la industria y el sector servicios, respectivamente. 

 

 Desde el punto de vista de la demanda, puede afirmarse que el crecimiento 

trimestral del 7,4% registrado en las inversiones, mientras que el consumo de las 

familias y del gobierno crecieron en el orden del 1,5% y 0,9%, respectivamente, 

ratificando la importancia de la demanda interna para la reanudación de la actividad 

económica. 

 

 Asimismo, en el primer trimestre de 2010 las exportaciones crecieron un 1,7%, y 

las importaciones aumentaron un 13,1%. Considerando las variaciones acumuladas en 

cuatro trimestres, el PIB creció 2,4% en el periodo, interrumpiendo una secuencia de 

dos resultados negativos en este tipo de comparación. 

 

______ 



ALOJAMIENTO MUEBLES Y

AÑO/MES ALIMENTACIÓN B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTÍCULOS GASTO EN TRANSPORTE COMUNICACIÓN RECREACIÓN EDUCACIÓN RESTAURANT. BIENES INDICE

B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES SERVICIOS GENERAL MENS. ACUM. INTER.

2008 107,1 103,3 101,2 104,9 105,1 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1 107,7 104,0 105,1

ENE 103,4 100,3 100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 101,4 101,6 1,6 1,6 8,8

FEB 104,9 100,5 100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 102,9 1,3 2,9 10,5

MAR 106,1 100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 102,2 103,6 0,7 3,6 12,3

ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 104,4 0,8 4,4 12,1

MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 103,2 104,2 -0,2 4,2 11,3

JUN 108,6 102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 103,8 105,4 1,2 5,4 13,4

JUL 109,3 105,1 100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107,4 109,1 103,9 105,9 0,5 5,9 13,4

AGO 110,3 105,6 101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 10,4

SEP 108,7 105,7 101,2 107,8 105,3 103,9 106,0 88,7 103,6 107,4 110,9 105,1 106,2 -0,3 6,2 9,1

OCT 106,2 105,4 102,0 107,7 108,5 103,9 110,3 91,0 105,4 107,4 111,9 105,6 106,5 0,3 6,5 5,5

NOV 105,9 106,2 102,8 107,3 110,2 103,9 111,6 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 106,9 0,4 6,9 8,3

DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 104,2 110,7 91,5 107,2 107,4 113,0 107,3 107,5 0,6 7,5 7,5

2009 107,7 114,7 104,4 106,8 112,6 105,7 107,1 88,4 109,0 111,4 114,9 109,9 107,9

ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 104,4 107,8 89,1 108,1 107,4 113,3 108,6 107,6 0,1 0,1 5,9

FEB 107,4 110,4 103,9 105,6 111,5 104,4 108,0 89,8 108,4 108,4 113,5 108,9 107,3 -0,3 -0,2 4,3

MAR 105,5 112,2 104,0 105,5 112,1 105,3 108,1 90,3 108,3 111,9 113,8 109,8 107,1 -0,2 -0,4 3,4

ABR 104,2 113,3 104,2 105,7 112,2 105,5 107,5 89,1 107,9 111,9 113,8 109,9 106,5 -0,6 -0,9 2,0

MAY 103,8 114,9 104,4 106,2 112,2 105,7 107,3 88,7 108,0 111,9 114,4 110,0 106,5 0,0 -0,9 2,2

JUN 106,5 115,0 104,4 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 111,9 114,4 110,2 107,4 0,8 -0,1 1,9

JUL 104,8 115,4 104,5 107,4 113,1 105,8 107,4 88,8 109,0 112,0 114,8 110,3 107,1 -0,3 -0,4 1,1

AGO 108,0 115,8 104,5 107,5 113,0 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 115,2 110,1 108,2 1,0 0,7 1,6

SEP 109,4 116,7 104,6 107,4 113,2 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 115,6 110,5 108,6 0,4 1,0 2,3

OCT 112,0 117,6 104,6 107,7 113,2 106,3 106,6 86,9 110,0 112,2 116,0 110,4 109,5 0,8 1,9 2,8

NOV 110,2 117,9 104,7 107,9 113,2 106,3 106,3 87,4 110,2 112,2 116,6 110,2 109,0 -0,5 1,4 2,0

DIC 112,2 118,7 104,7 108,1 114,2 106,3 105,0 86,6 109,7 112,2 117,1 110,2 109,5 0,5 1,9 1,9

2010 115,1 122,3 105,5 110,5 115,8 106,5 105,8 86,8 109,9 116,7 120,2 111,5 111,4

ENE 115,1 120,0 104,9 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 110,9 110,6 1,0 1,0 2,8

FEB 113,4 121,3 105,1 109,3 114,5 106,1 105,7 86,7 109,7 116,8 118,9 111,2 110,5 -0,1 0,9 3,0

MAR 115,4 122,7 105,6 110,7 116,1 106,2 105,4 87,0 109,8 117,8 119,7 111,7 111,5 0,9 1,8 4,1

ABR 117,8 122,7 105,7 111,0 116,2 106,3 105,6 86,9 109,7 117,8 120,9 111,6 112,4 0,8 2,6 5,5

MAY 113,9 123,4 105,9 111,2 116,2 106,7 106,2 86,9 110,0 117,8 121,2 111,8 111,3 -1,0 1,6 4,5

JUN 114,9 123,9 106,0 112,3 117,2 107,3 106,5 86,6 110,4 117,8 122,4 111,9 112,0 0,6 2,3 4,3
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