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Informe de inflacion

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de julio de 2014.
l. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de julio del afno Gréfico Nro. |

2014, medida por la variacién del Inflacién total e inflacién nucleo
indice de Precios al Consumidor Interanual

(IPC), fue del -0,3%, menor a la tasa
del 0,5% observada en el mismo mes
del ano anterior. Con este resultado, 0
la inflacibn acumulada en el ano
asciende al 2,9%, por encima del
1,2% verificado en el mismo periodo
en el afo anterior. La inflacién
interanual, por su parte, fue del
5,5%, resultado menor al 6,4%
observado en el mes de junio del
corriente aho, pero por encima de la
tasa del 2,2% registrada en el mes de
julio del afio pasado.
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Grafico Nro. 2

Por otro lado, se senala que la Inflacién: total, subyacente, sin alimentos, y sin alimentos,
servicios tarifados y combustibles

inflacién ndcleo' se sitio en un nivel
Interanual

superior al de la inflacion total
mensual (en 0,1%). Asi, la inflacién
interanual medida por este indicador,

alcanzé una tasa del 3,7%, un poco
menor a la tasa del 4,2% verificado o /jx\f

en el mes de junio del corriente afo, NN /jV / ¥ /A”

pero por encima de la tasa del 2,5% o \ y\// W n/\}‘;’

verificada en el mes de julio del afo S \p A
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La inflacién nicleo es el promedio aritmético de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nicleo media truncada
(suavizada), inflacién niicleo media truncada (no suavizada), inflacién ntcleo por exclusién e inflacion nlcleo doble ponderacién.



Il. Principales aspectos de Ila
inflacion

El comportamiento de la inflacién en
el mes de julio del 2014 estuvo
caracterizado, por un lado, por leves
disminuciones de precios observados
en alimentacién y en los bienes
duraderos, mientras que, por otro
lado, se destaca la desaceleracién
verificada en el ritmo de crecimiento
de los precios de los servicios en el
séptimo mes del afo.

Asi, dentro de la agrupacion
Alimentacién se destaca las leves
disminuciones de precios verificados
en los cereales y derivados, y en
algunos productos sustitutos de la
carne vacuna.

Con respecto a los cereales,
especificamente el trigo, en los
Ultimos meses se observa una
reduccion  persistente en  su

cotizacion internacional. Los informes
de la FAO? mencionan que la mayor
parte de la cosecha de trigo 2014 esta
siendo recogida en los principales
paises productores y exportadores,
como Estados Unidos, la Unidén
Europea, Canada, la Federacién de
Rusia y Ucrania. En Asia se obtuvo
una cosecha de trigo récord a nivel
regional, incluida China e India,
mientras que en el mayor importador
de trigo del mundo, Egipto, la
produccién nacional también verifico
resultados muy positivos. En el
hemisferio sur, en los grandes paises
productores y exportadores como

’la Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO)

Tabla Nro. |
Inflacién total

Tasa de variacion (%)

Mes

Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio

Agosto

Mensual

2013
1,2
-0,8
-0,1
0,2
-0,3
0,5
0,5
0,6

Setiembre 0,3

Octubre

0,8

Noviembre 0,7
Diciembre 0,1

2014
145
0,7
0,5
0,4
0,3
-0,1
-0,3

Acumulada Interanual
2013 2014 2013 2014
1,2 1,4 4,1 3,9
0,4 2,0 7/ 54
03 2,6 1,2 6,1
0,5 3,0 1,6 6,4
0,2 B 0,9 7,0
0,6 32 17 6,4
1,2 2,9 2,2 Gi5

1,8
2,1
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3,7
3,7
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Principales variaciones por subgrupos
Mes de julio de 2014
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son Argentina y Australia, la siembra
de trigo estda en curso o recién
termina, y las perspectivas iniciales
también son muy favorables.

Con respecto a los sustitutos de la
carne vacuna, se verificaron algunas
bajas moderadas de precios en
algunos productos como pollo, cerdo,
pescado y embutidos.

En los productos alimenticios también
se registraron subas como las
observadas en los precios de los
cortes vacunos, que segun agentes del
sector, responde a una menor oferta
de bovinos como consecuencia del
inicio del tercer periodo de
vacunacién contra la fiebre aftosa
(que limita o impide el traslado de
animales durante esta época) y las
dificultades climaticas que también
dificultaron el movimiento de ganado
con destino al faenamiento. Esta
merma de la oferta ganado en pie
afectd la provisiéon de carne a nivel del
consumidor.

Los productos lacteos también
aumentaron de precio,
comportamiento que sigue

respondiendo a factores estacionales
(clima mas frio) que afecta el
rendimiento productivo del sector e
incrementa la demanda por los rubros
lacteos.

Por su parte, el azlcar volvié a
registrar un incremento en su precio
por sexto mes consecutivo. Cabe
destacar, que las expectativas con
respecto a la produccién mundial de
azGcar son mas bien a la baja.
Actualmente, existen indicios de un

Grafico Nro. 5

Cereales y derivados, harina, y Productos panificados
2007-2014
Interanual
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Grafico Nro. 6

Indice de Precios de alimentos de la FAO
2005-2014
Interanual
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2005-2014
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nivel de lluvias monzénicas inferior a
| di t ibl Grafico Nro. 8
a me .I,a que apuntan a ur],a posible Petrodleo, combustibles y tipo de cambio
reducciéon de la produccién en la 2007-2014

. Interanual
India, el segundo mayor productor de s
azlGcar a nivel mundial después del
Brasil, y el primer consumidor de este
producto en el mundo.
Adicionalmente, los controles
internos con respecto al ingreso ilegal
de azlcar también podrian explicar
este comportamiento.

Por su parte, los bienes derivados del
crudo registraron un comportamiento
mixto, con leves reducciones de
precios en algunos combustibles
como la nafta sdper y nafta coman, e
incremento de precio en el gas [C0B luio 2014

= Nafta comin = Nafta stiper = Gasoil ~——Délar = Petréleo ——Combustible

Tabla Nro. 2
Inflacion en bienes, servicios y renta

. Je . i6 Tasa de Inflacié Tasa de Inflacié
licuado de uso doméstico, efecto o e e
directo de la reduccién de cupos de
importacién a nuestro pa|'s por parte Bienes Alimenticios 05 LI 2l -0 25 83
de nuestros principales proveedores vy I e 39 04 18 7
de gas’ Argentlnay BOlIVIa. Otros Bienes 0,7 0,4 1,2 0,0 0,6 1,4
Total Bienes 0,6 0,7 1,6 -0,5 1,7 5,0
Servicios 0,5 1,5 2,9 0,1 4,9 6,4
Entre los servicios se destacan las Renta ol 70 83 00 6l 74
Caidas de pr'eCiOS de pasa]e Total Servicios y Renta 0,4 1,9 33 0,1 51 6,5
IPC 0,5 1,2 2,2 -0,3 2,9 55

internacional por carretera, pasaje
aéreo, paquetes turisticos al exterior
e interior y servicio de alojamiento en Gréfico Nro. 9

hoteles. Por otro lado, en el mismo Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres
rubro se verificaron incrementos de 20092014

precios en mantenimiento de 7

vehiculos, servicio de lunch y entrada
a espectaculos.

80
,9

60 5,5
54
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Finalmente, en los bienes duraderos,
con una importante incidencia
durante el presente mes, se
identificaron bajas de precios en
autovehiculos, motos, bicicletas,
equipos audiovisuales,
electrodomeésticos, directamente
relacionados con el comportamiento
de la moneda norteamericana.
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I1l. Inflacion en Bienes, Servicios y
Renta

La inflacion de los Bienes fue del
-0,5%, inferior a la tasa del 0,6%
observada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
en el aho asciende al 1,7%, mayor a
la tasa del 0,7% verificada en el
mismo periodo del afio anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual
medida por este indicador asciende al
5%, por debajo de la tasa del 6,2%
registrada en el mes anterior, y
superior a la tasa del 1,6% registrada
en el mes de julio del 2013.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacion mensual se ubicé en
0,1%, inferior al 0,4% registrada en
el mes de julio del 2013. Con este
resultado, la inflacibn acumulada del
ano fue del 5,1%, superior a la tasa
del 1,9% registrada en el mismo
periodo durante el afio 2013. Por su
parte, la inflacién interanual fue del
6,5%, menor al 6,8% observada en
el mes anterior, pero superior a la
tasa del 3,3% verificado en el mes de
julio del afio pasado.

IV. Inflacion Subyacente

La inflacién subyacente® durante el
mes de julio de 2014 fue del 0,1%,
siendo este resultado superior a la
tasa del -0,3% observada en la
inflaciéon total. A su vez, la inflaciéon
subyacente(X1), que ademas de
excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Grafico Nro. 10

Inflacion total, bienes, servicios y renta
2006-2014
Interanual
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Tabla Nro. 3
Inflacion total y subyacente

Julio 2013 Julio 2014

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion

Mens.  Acum.  Infer.  Mens. ~Acum.  Inter.
Frutas y Verduras -19 03 46 57 54 13,4
Servicios Tarifados 0,1 56 54 0,0 9,5 95
Combustibles 22 234 34 0,0 0,7 1,0
Subyacente (XI) 06 22 39 02 23 49
Subyacente 0,7 13 27 0l 28 50
Inflacion total 05 1,2 22 03 29 55




combustibles, presenté una tasa del
0,2%.

Con respecto a la inflacién interanual
de cada uno de los indicadores de
precios, las mismas presentaron los
siguientes porcentajes: inflaciéon total
5,5%, inflacion subyacente 5% e
inflacién subyacente (X1) 4,9%.

V. Inflaciéon en bienes nacionales e
importados

La inflacion mensual perteneciente a
los bienes de consumo nacional fue
del -0,3%, inferior a la tasa de
variaciéon del 0,5% registrada en el
mismo mes del ano anterior. Asi, la
inflacion acumulada asciende al 3,6%,
mayor al 1,7% observado en el
mismo periodo del afo anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual
fue del 7%, por debajo de la tasa del
7,8% observada en junio del 2014, y
superior a la tasa del 3% registrada
en el mismo mes del afo 201 3.

Por otro lado, la inflaciébn mensual de
los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variaciéon del -0,1%, inferior a la tasa
del 0,9% verificada en el mismo mes
del afio 2013. Con este resultado, la
inflacién acumulada asciende al 0,4%
mayor a la tasa del 0,3%
correspondiente al mismo periodo
durante el ano 2013. Asi, la inflacién
interanual  registrada por este
indicador fue del 1,1%, inferior al
2,1% observada en el mes anterior, y
por encima al 0,7% verificado en el
mes de julio del afio 201 3.

Porcentual

Grafico Nro. | 1

Inflacion total e inflacion subyacente
2006-2014
Interanual
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Grafico Nro. 12
Inflacion en bienes nacionales e importados
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V1. Inflacion en bienes transables
y no transables

La inflacion mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras)
alcanzé una tasa del 0,1%, inferior a
la tasa del 1% registrada en el mismo
mes del ano anterior. La inflacién
acumulada alcanzé un 1,1% superior
a la tasa del 1% observada durante el
mismo periodo en el ano 2013. La
inflacién interanual ascendié al 3,9%,
por debajo de la tasa del 4,8%
correspondiente a junio del corriente
afo, pero mayor al 2,5% observada
en julio del ano 2013.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,2%,
menor a la tasa del 0,4% registrada
en el mismo mes del afio pasado. Con
este resultado, la inflacién acumulada
observé una tasa del 4,9% por
encima del 1,7% verificado en el
mismo periodo durante el afo
anterior. De esta forma, la inflacién
interanual en el mes de julio de 2014
ascendié al 6,4%, menor al 6,6%
verificado en el mes anterior, pero
por encima de la tasa del 3%
registrada en el mes de julio del afio
2013.

Grafico Nro. 13
Inflacion en bienes transables y no transables
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SUB GERENCIA GENERAL DE POLITICA MONETARIA
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100
ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y
ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS | GASTO EN] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION JRESTAURANTJ] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES JRV.DIVERS|GENERAL] MENS.IACUle INTER.
2011 1325 1345 1098 121,2 122,0 110,8 1137 86,0 113,7 1254  140,7 117,1 1222
ENE 129,2 131,9 1075 116,4 1196 1096 1128 86,1 112,9  118,7 1330 1138 1192 15 15 7.8
FEB 132,8 1324 108,0 116,6 120,7 109,9 1128 86,1 1134 1256 1347 1153 1210 15 31 95
MAR 137,3 1324 1086 119,1 121,0 1104 1130 85,8 1138  126,0 1365 116,3 123,0 1,7 4,8 103
ABR 136,55 132,4 109,0 119,0 121,1 1105 1114 85,1 1135 1260 1376 1164 1226 -0,3 4,4 91
MAY 1358 1324 109,22 119,3 1216 110,7 111,22 85,1 1139 1260 1395 116,8 122,6 0,0 4,4 10,2
JUN 131,4  136,3 1095 122,1 121,7 1109 1135 85,1 113,7 1260 140,8 1170 1219 -06 3,8 88
JuL 1305 1359 1103 122,7 1225 1109 1136 86,2 113,8 1260 1426 1174 1219 0,0 38 87
AGO 1342 1361 1104 123,3 122,8 1109 1131 86,1 1133 1260 1430 117,7 1231 1,0 49 88
SEP 134,1 136,1 1105 123,5 123,0 110,9 1136 86,2 1134 1260 1435 1183 1233 0,2 50 94
oCcT 130,14 1359 111,0 123,6 1231 111,3 1146 86,5 113,8 126,10 1445 1185 1223 -08 42 6,2
NOV 128,1 1359 1114 124,3 1235 111,6 1165 87,0 1143  126,2 1456 118,7 1222 -01 4,1 56
DIC 129,7 1358 1119 124,7 1236 111,8 1186 86,9 1150  126,2  146,6 1190 1232 0,8 4,9 49
2012 130,0 1401 1144 132,9 131,2 1147 1215 88,7 119,0  137,8  150,0 124,0 126,7
ENE 131,8 1363 1122 125,6 1244 1124 1205 87,6 1158  126,2  146,7 1204 1245 11 11 44
FEB 1329 1365 1127 128,2 1275 1133 1221 87,9 1175 1380 1479 1216 1264 15 26 45
MAR 1333 136,8 1133 131,3 128,7 1135 1210 87,7 117,8 1389 1489 1233 1270 05 31 33
ABR 131,8 136,7 1137 131,6 1296 113,7 1214 87,7 117,9 1389 1494 1234 126,7 -02 28 33
MAY 131,8 1369 1141 133,1 131,4 1144 1217 87,8 117,9 1389 1496 123,7 1272 04 32 38
JUN 129,3 138,66 1146 133,7 131,6 1149 1221 89,1 1189 1389 1499 1241 126,7 -04 2.8 3.9
JuL 129,3 1399 1147 134,0 131,7 1154 1217 89,3 1190 1389 150,6 124,2 126,8 0,1 2,9 4,0
AGO 127,7 1425 1147 134,4 133,0 1156 1214 89,3 1196 1390  150,7 124,7 1265 -02 2,7 28
SEP 127,7 1435 1153 135,5 1334 1156 1211 89,7 120,8 1390  150,9 1249 126,7 0,2 28 28
oCcT 1258 1439 1155 135,7 133,7 1157 1219 89,6 120,8 1390 151,1 1256 1264 -02 26 3.4
NOV 127,8 1441 1158 135,9 1345 1158 1219 89,6 121,1 1391 1515 1258 1272 0,6 32 41
DIC 130,6 1459 116,0 136,3 1346 1159 1214 89,6 121,4 1391  152,7 1257 1281 0,7 4,0 4,0
2013 1342 1486 1176 139,5 1375 117,3 1166 93,5 122,6  148,7 1551 127,6 130,1
ENE 1353 1473 116,22 136,7 1356 116,0 1194 90,4 1215 1392 1529 126,8 1296 1,2 12 41
FEB 131,7 1484 1165 138,2 136,1 116,2 116,55 90,3 121,8 1488 1532 126,5 128,6 -08 04 17
MAR 131,7 1483 1168 138,3 136,2 1164 1153 90,3 121,3  149,7 1532 126,7 1285 -01 03 12
ABR 132,4 1484 117,0 138,4 136,4 117,0 1137 90,8 121,7  149,7 1539 1269 1287 0,2 05 16
MAY 130,6  148,7 1174 138,8 136,7 117,0 1144 91,0 122,3  149,7 1543 127,2 1283 -0,3 0,2 0.9
JUN 131,3 1489 1176 139,1 1369 117,1 1155 91,5 1226  149,7 1551 127,8 1289 05 06 17
JuL 132,0  149,0 1178 139,5 138,3 117,1 1169 92,8 1230 149,7 1555 128,1 1296 05 12 22
AGO 1340  149,0 118, 140,0 138,3 117,3 1171 92,8 1233 1496 1558 128,1 1304 06 18 3,1
SEP 1343 1492 118,0 140,8 1385 117,8 1175 95,7 1230 1496 1564 128,2 130,8 0,3 21 32
oCcT 137,6  149,0 118,0 141,4 138,7 117,9 1173 97,2 1231 1496 1564 128,1 1319 0,8 3,0 44
NOV 139,8 1482 1186 141,5 1389 118,66 1173 99,4 1236 1496 157,01 128,1 1328 0,7 3,7 44
DIC 139,4 1485 1187 141,5 139,0 118,66 1182 100,0 1235 1496  157,7 1283 1329 01 37 37
2014 143,7 1496 1197 144,8 140,7 1209 1228 102,7 1245 1583 1610 130,2 1364
ENE 141,8 1479 1190 142,0 139,1 119,1 1234 102,1 123,7 1496 1586 1284 134,77 14 14 39
FEB 142,4 1493 1192 142,9 140,2 120,3 1228 102,1 1244 1594 1599 130,0 1356 0,7 20 54
MAR 1441  149,7 1194 144,2 1405 1205 1225 101,9 1242 1595  160,4 130,3 1363 05 26 6,1
ABR 1451  150,0 1197 144,9 1405 1206 1226 102,4 1246  159,7 160,8 130,6 1369 04 30 64
MAY 1454  149,7 120,0 146,0 1411 1212 12277 103,5 1250  159,9  162,0 130,7 137,3 0,3 33 7,0
JUN 1443 1499 1201 146,5 141,7 121,4 1230 103,4 1250 159,9 162,55 130,9 137,1 -01 32 6,4
JuL 142,9 1504 1202 146,9 141,8 1229 1226 103,4 1248 1599  162,8 130,8 136,7 -0,3 29 55
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La presente publicacidn es producto de la labor de funcionarios del
Banco Central del Paraguay en cumplimiento de las obligaciones
legales impuestas por el Articulo 82 de la ley N° 489/95 "Organica del
Banco Central del Paraguay". La misma eventualmente puede incluir
contribuciones externas de particulares, respecto a las cuales el Banco
Central del Paraguay no asume responsabilidad alguna con relacion a
su exactitud ni veracidad. Asimismo, El Banco Central del Paraguay no
garantiza que el uso de la presente publicacién no tenga como
resultado eventuales reclamaciones de los particulares por el uso
indebido o no autorizado de contribuciones que les pertenezcan.

Las conclusiones, interpretaciones, opiniones o expresiones contenidas
en la presente publicacién no necesariamente reflejan la opinién del
Banco Central del Paraguay, de su Presidente, de los Miembros del
Directorio, asi como de los funcionarios que intervinieron en la
elaboracidén de la misma.

Recordamos el deber de citar la fuente y el autor, contenido en el
Articulo 40 de la Ley 1328/98, en caso de que la presente publicacion
sea utilizada, en todo o en parte, en otra publicacidn licitamente
divulgada. Para cuyo caso, el Banco Central del Paraguay no sera
responsable en modo alguno por cualquier modificacion, desvirtuacion,
o tergiversacidon que afecte a la exactitud del contenido de la
publicacidn, reservandose el derecho de accionar ante las autoridades
competentes para garantizar la integridad de la publicacion.

Para el caso de que la presente publicacidn sea traducida a otro idioma,
solicitamos la inclusidn de la siguiente indicacion: "Esta traduccion
no fue elaborada por el Banco Central del Paraguay y, por tanto, no
debe ser considerada como una traduccién oficial del Banco Central

del Paraguay. El Banco Central del Paraguay no serd responsable por el

contenido o cualquier error obrante en la presente traduccion".
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