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EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC) EN JULIO 2007

| . INFLACION: RESULTADO GENERAL

La inflacion del mes de julio del afio 2007, medida por la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,4%, mayor a la tasa del -0,2% observada en el
mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion acumulada en el afio
asciende al -1,1%, por debajo del 3,5% verificado en igual periodo durante el afio
anterior. Por su parte, la inflacién interanual se ubica en 7,5%, por encima del 6,8%

registrado en el mes de junio del afio 2007, pero inferior al 7,7% observado en julio del
afio 2006.
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Por su parte, la inflacibn subyacente -aquella que excluye los aumentos de

precios de los rubros volatiles de la canasta- durante el mes registré un cambio en su
tendencia descendente, ubicandose en el mes de julio en una tasa del 3,7%, por

encima del 3,1% observado en el mes de junio del afio 2007.

Por otro lado, y dentro de la region también se destaca que la inflacion minorista
en Argentina, medida por el indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires
(IPC GBA), se mantuvo en junio del 2007 en una tasa del 8,8% en términos
interanuales, similar al observado en mayo del presente afio. Por su parte, la economia
Brasilera exhibe una inflacion interanual del 3,69% al mes de junio de 2007, mayor al
3,18% del mes de mayo del corriente afio. Con este resultado, se observa una
tendencia ascendente de los precios en términos interanuales, aunque este nivel
continla ubicandose por debajo del centro del rango meta establecido por el Comité

Monetario Nacional (CMN)* para el afio 2007.

[I. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACION

El resultado inflacionario del mes de julio de 2007 responde principalmente a los
aumentos de precios registrados en los rubros alimenticios de la canasta, en la que se
destacan principalmente los incrementos observados en los productos lacteos y en la

carne vacuna.

Cabe destacar que los precios de la carne vacuna, en promedio, estuvieron
retrocediendo durante el primer semestre del afio. Este comportamiento encontraba su
explicacion en factores estacionales, pero principalmente en el menor dinamismo que
estuvo exhibiendo las exportaciones de carne vacuna durante el presente afo
(sobretodo relativo al afio anterior). Actualmente, y en opiniéon de agentes del sector,

existen una reversion de los precios por cuestiones estacionales, considerando que

! Para 2007 y 2008, el CMN establecié, al igual que para 2006, un centro de meta de 4,5% con un margen de
tolerancia de 2 p.p..
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entre julio y agosto los precios del ganado en pie generalmente tienden a aumentar por

la menor oferta registrada en ésta época del afio. Con respecto a las exportaciones,
éstas en términos acumulados siguen siendo menores a los valores observados en el
ano 2006.

En relacion a los aumentos de precios observados en los productos lacteos, se
menciona como causa el periodo invernal y sus efectos sobre el rendimiento de los
insumos lacteos (leche cruda), aunque es necesario mencionar que también se

registraron alzas en algunos bienes lacteos de origen importado.

Con respecto a los bienes derivados del petrdleo, que en los meses anteriores se
constituyé en un factor de presion inflacionaria, durante el mes de julio no se ha
observado mayores cambios de precios, tal como habian anticipado algunos referentes
del sector. No obstante, considerando las fluctuaciones del precio del petréleo en el
mercado mundial, a lo cual se suma una aparente crisis energética regional, todavia
contindan latentes las presiones inflacionarias provenientes de los mencionados rubros,
constituyéndose esta situacion en un factor de riesgo para el segundo semestre del
ano.

Por otro lado, continlan observandose subas moderadas de precios en los
servicios de la canasta (bienes no transables), destacandose los aumentos de precios
en atencién médica, alquileres, hoteles, servicio doméstico, servicios de taxi, servicios

de reparacion, etc.
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EVOLUCION DEL IPC

2006/2007 i
MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Enero 1,4 -1,0 1,4 -1,0 10,6 9,8
Febrero 11 -0,3 2,5 -1,3 11,2 8,3
Marzo 1,5 -1,0 4,0 -2,3 11,6 5,6
Abril 0,4 0,9 4,5 -1,4 10,6 6,2
Mayo -0,3 0,5 4,2 -0,8 8,7 7,1
Junio -0,4 -0,7 3,7 -1,5 8,4 6,8
Julio -0,2 0,4 3,5 -1,1 17,7 7,5
Agosto 0,2 3,7 8,0
Septiembre 1,6 54 8,3
Octubre 2,0 7,5 8,7
Noviembre 1,9 9,5 8,9
Diciembre 2,7 12,5 12,5

Adicionalmente, los rubros horticolas presentaron, en promedio, bajas de precios,
aunque es importante destacar su alto grado de volatilidad, ahora incluso en periodos
mas cortos de tiempo. Efectivamente, estos rubros hasta la primera quincena del mes
presentaron bajas de precios, terminando el mes con subas bruscas en su cotizacion en
varios rubros®. No obstante, nuevamente se destaca que estos bienes, mas que explicar

la tendencia inflacionaria, explican su variabilidad.

Finalmente, durante el presente mes los bienes importados® de la canasta, en

promedio, presentaron aumentos de precios por segundo mes consecutivo.

2 Cabe destacar que para el calculo del IPC se promedian los precios relevados en forma semanal.
% Sin considerar bienes relacionados al petréleo y bienes frutihorticolas clasificados como importados.
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I1l. INCIDENCIA INFLACIONARIA

Con respecto a la incidencia inflacionaria* de cada una de las agrupaciones que
componen la canasta de bienes y servicios del IPC, en el resultado del mes de julio del
corriente afio se destacan principalmente las variaciones observadas en las
agrupaciones de Alimentacion, Vivienda y Gastos en Salud. La primera de las
agrupaciones citadas registroé una incidencia inflacionaria del 57,1%, representando una
tasa ponderada del 0,2% en la inflacibn mensual total, mientras que Vivienda observé
una incidencia inflacionaria del 20,4%, representando una variacion ponderada del
0,1%. Finalmente, Gastos en Salud present6 una incidencia inflacionaria del 13,1%,

significando una tasa ponderada del 0% en la inflacibn mensual total.

Julio 2007

AGRUPACION Incidencia Inflacionaria
Mensual Acumulado Interanual
Alimentacion 0,2 57,1 -1,6 151,5 6,6 88,2
Vestido y Calzado 0,0 0,0 0,1 -5,6 0,1 15
Vivienda 0,1 20,4 0,3 -26,0 0,3 4,3
Gastos en Salud 0,0 1341 0,2 -21,7 0,4 4,8
Transporte 0,0 0,0 -0,3 234 -0,4 -4,7
Educaciéon y Lectura 0,0 0,0 0,2 -14,2 0,2 2,6
Gastos Varios 0,0 9,4 0,1 -7,5 0,2 33
INDICE GENERAL 0,4 100,0 -1,1 100,0 7,5 100,0

* Para el calculo de este indicador se multiplica la inflacion de cada agrupacién por sus correspondientes
ponderaciones dentro de la canasta del IPC. La suma algebraica de las tasas de variacion ponderada es igual a la tasa
de inflacién del mes. Asimismo, se presenta la incidencia inflacionaria (mensual, acumulada e interanual) en forma
de estructura porcentual.
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IV. INFLACION SUBYACENTE

La inflacién subyacente® durante el mes de julio de 2007 fue del 0,9%, siendo
este resultado superior a la tasa del 0,4% observada en la inflacién total. A su vez, la
inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no incorpora

los servicios tarifados y combustibles, presentd una tasa de variacion del 1,1%.

Apartado 1.1. ¢ Qué se entiende por inflacion subyacente?

Los bancos centrales de diversos paises, desde un tiempo atras, han estado
preocupados por el efecto que sobre el indice de Precios al Consumidor (IPC)
producen algunos precios de bienes y servicios finales de caracter volatil, dado que
esto puede dar lugar a interpretaciones erréneas del proceso inflacionario
afectando las expectativas de los agentes econémicos y la conduccion de la
politica monetaria. Por tanto, desde un punto de vista estricto lo relevante son las
variaciones de precios que perduran en el largo plazo, es decir, la tendencia del

crecimiento de los precios conocida como inflacion subyacente o inflacion nucleo®.

En términos generales, los célculos de inflacion subyacente intentan estimar un nivel
general de precios que incorpore una suavizacion de las fluctuaciones de corto plazo o
una eliminacioén de ciertas series individuales, como por ejemplo, los precios de bienes
y servicios considerados volatiles. Asi, en algunos trabajos se han planteado diversas
formas de estimacion, las cuales abarcan desde la eliminacién de algunos productos
de la canasta a partir del cual se calcula el IPC, hasta la utilizacion de técnicas
estadisticas en la determinacion de la serie. Una técnica utilizada se basa en el
supuesto de que las variaciones de precios presentarian una distribucion uniforme, por
lo que seria posible eliminar de la canasta los productos que presentaran variaciones

mensuales que estuvieran situadas en los extremos de la distribucion.

Con respecto a los criterios de eliminacion, en general no se registra ningin criterio

tedrico o estadistico para seleccionar los bienes y servicios que se excluyen, o una

> Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
6 Core inflation en inglés.
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metodologia especifica para la determinacién de los elementos a excluir. En gran
medida la seleccion ha dependido de la percepcién particular sobre los precios mas
variables o del tipo de shocks de precios relativos que cada pais ha podido identificar.
Asi, en los EE.UU. se definié la inflacion subyacente como el indice de precios que
excluye la energia y los alimentos; en Japén, el indice que excluye los precios de los
alimentos frescos; en Canada la que excluye la energia, los alimentos y los impuestos
indirectos; en Nueva Zelanda se utiliza el indice que excluye pagos de intereses; y en
el caso de Paraguay se excluye, las frutas y verdura (primer indicador), y las frutas y

verduras, combustibles y servicios tarifados (para el segundo indicador).

Importancia de su célculo

El calculo del indicador de inflacién subyacente se realiza como consecuencia de que
en la trayectoria de la inflacién intervienen tanto factores que inciden sobre su
tendencia como también elementos de tipo irregular, que es necesario aislar a los
efectos de centrar el andlisis en los aspectos que guardan relacion con la evolucion de
los precios de largo plazo. Esto adquiere importancia en economias en donde es
frecuente la aparicion de perturbaciones que afectan el precio de bienes de relativa

importancia en la canasta del IPC.

A partir del indicador mencionado, se intenta realizar un calculo de la inflacion
subyacente que posibilitara conocer el nucleo de la serie, es decir, aquella parte de la
serie que es endogena al sistema y que puede ser afectada por la politica monetaria.
Evidentemente, las tasas de inflacibn medidas se hallan afectadas no sélo por la
politica monetaria sino también por perturbaciones exdgenas (aumento de los precios
internacionales de ciertos productos) y factores estacionales. Estos factores ajenos a la
politica monetaria deberian presentar un valor esperado igual a cero en el mediano y
largo plazo, o en el peor de los casos, presentar un aumento del nivel de precios pero
no de la inflacién cuando se trata de la ocurrencia de un shock de precio por una sola

vez.
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Con respecto a la inflacion acumulada en el afio, registrada por cada uno de los
indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflacion

total -1,1%, inflacion subyacente 0,9% e inflacion subyacente (X1) 1,4%.

Por otro lado, la inflacion interanual registrada por cada uno de los indicadores
de precios presentaron los siguientes porcentajes: inflacion total 7,5%, inflacion
subyacente 3,7% e inflacion subyacente (X1) 5,1%.
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Julio 2006 Julio 2007
Tasa de Inflacion Tasa de Inflacién

Mens. | Acum. Inter. Mens. | Acum. Inter.
Frutas y Verduras -8,4 -5,2 -1,9 -4,3 -17,2 72,1
Servicios Tarifados 0,0 0,2 14 0,0 -2,3 -2,1
Combustibles 0,4 6,0 16,6 0,2 0,5 -2,2
Subyacente (X1) 0,4 4,5 8,7 1,1 1,4 51
Subyacente 0,3 4,1 8,3 0,9 0,9 BN
IPC -0,2 3,5 7,7 0,4 -1,1 7,5

V. INFLACION EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS

La inflacibn mensual perteneciente a los bienes de consumo nacionales fue del
0,4%, igual a la tasa registrada en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion
acumulada para este tipo de bienes fue del 0,5%, por debajo del 4,4% observado en
igual periodo del afio 2006. La inflacion interanual de julio de 2007 para este tipo de
bienes ascendio al 4,1%, igual al observado en el mes de junio del corriente afo, y

menor al 8,7% observado en el mismo mes del afio anterior.

Por otro lado, la inflacion mensual de los bienes de consumo importados alcanzo
una tasa del 0,6%, mayor al -2,6% verificado en el mismo mes del afio 2006. A su vez,
la inflaciébn acumulada para este tipo de bienes ascendio al -6,5%, por debajo del -0,1%
observado durante el mismo periodo del afio anterior. La inflacion interanual del mes de
julio de 2007 para este tipo de bienes fue del 21,9%, por encima del 18% observado en
junio del corriente afio, y también superior al 3,3% verificado en el mes de julio del afio

pasado.
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Inflacién en Bienes Nacionales e Importados e Inflacion Total

Interanual

Porcentual

,_\

o

)
.

o
S}
.

o
S}

jun-06
jul-06

ene-06
feb-06
mar-06
abr-06
may-06
ago-06
sep-06
oct-06
nov-06
dic-06
ene-07
mar-07
abr-07
may-07
jun-07
jul-07

L feb-07

‘—Nacional Importado

Inflacién

Ademas, se puede mencionar que la inflacion mensual de los bienes nacionales
(sin frutas y verduras) fue del 0,8%, mientras que la inflacibn mensual de los bienes

importados (sin frutas y verduras) observo una tasa de variacion del 1,4%.

VI. INFLACION EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacibn mensual de los bienes transables fue del 0,4%, mayor al -0,4%
registrado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la tasa de inflacion acumulada
ascendiod al -2,3%, inferior al 4,3% observada en el mismo periodo del afio 2006. Por
otro lado, la inflacion interanual en julio de 2007 ascendio al 10%, por encima del 9,2%

observada en junio del corriente afio, pero menor al 10,1% registrado en julio de 2006.
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Inflacién de Bienes Transables y No Transables e Inflacién total
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Asimismo, la inflacion mensual de los bienes no transables fue del 0,4%, por
encima del 0,1% registrado en el mismo mes del afio pasado. La inflacibn acumulada
para este tipo de bienes alcanzé una tasa del 1,4%, inferior al 2% obtenido en igual
periodo del afio pasado. La inflacién interanual correspondiente al mes julio de 2007
para este tipo de bienes, alcanz6 una tasa del 2,8%, superior al 2,5% observado en el

mes de junio del presente afo, pero por debajo del 3,4% observado en el mes de julio
del afio anterior.
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BE

VIl. COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES’

)
i

La inflacibn minorista en Argentina, medida por el indice de Precios al
Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), se mantuvo en junio del 2007 en una

tasa del 8,8% en términos interanuales, similar al observado en mayo del presente afio.

La economia argentina, conforme a los ultimos reportes del Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA), continla siendo acompafiada por un contexto
internacional favorable. La actividad econémica mundial sigue creciendo solidamente
con una inflacion relativamente contenida, aunque las expectativas de aumento de
precios han sido levemente revisadas al alza en los Ultimos meses. En este sentido, la
permanencia de elevados precios de las materias primas se estaria reflejando también
en la evolucion de los precios al consumidor a nivel global, sobresaliendo la tendencia

ascendente de los alimentos.

La expansion econOmica sigue siendo acompafada por mejoras en las variables
ocupacionales e incrementos de los salarios nominales. En la primera mitad de 2007 el
desempleo habria continuado mostrando descensos, manteniéndose en niveles de un
digito, a la vez que se prevé que a fines del corriente afio se ubique en torno al 8%, el
menor valor desde 1992.

El diagnostico sobre el estado de la economia que realiza del BCRA toma en
cuenta distintas medidas de inflacion, sean estas minoristas, mayoristas o de costos
sectorial, las cuales actualmente presentan un comportamiento heterogéneo en el
margen. En tal sentido, el subindice Resto del IPC present6 en junio un alza de 9,7%
i.a.%, levemente inferior a la observada hace tres meses atras y a fines del afio pasado.

En el segundo trimestre el subindice presenté una suba promedio de 0,6%, por debajo

" Fuente: Informe de Inflacién, Banco Central de la Reptblica Argentina, 111 trimestre de 2007. Relatério Inflacao,
Banco Central do Brasil, marzo 2007, Volume 9, Ndamero 1.
8 Interanual.
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de la de igual periodo de 2006 e inferior a la de los primeros meses de 2007.

Paralelamente, el IPC Nacional continu6 con alzas en torno a 10% i.a., a partir de un
incremento del IPC en los aglomerados del Interior del pais que ascendié a 12,3% i.a.,
desde 10,3% de fines del aflo pasado, contrariamente a lo ocurrido en el GBA. Las
mayores variaciones en los precios al consumidor en el Interior del pais se pueden
explicar por la evolucion de los rubros vinculados a algunos servicios publicos y a los

alimentos.

Por su parte, los precios mayoristas presentaron en el trimestre un incremento
superior al de los periodos previos, principalmente en respuesta al encarecimiento de
los productos primarios, y en menor medida al de los productos manufacturados. El
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) acumulé en los Gltimos tres meses una
suba de 5,2%, superior a la registrada en igual periodo del afio pasado (2,7%). En
términos interanuales, el IPIM se ubic6 9,3% sobre el nivel de junio de 2006, mostrando
la mayor variacion desde agosto del afio pasado. Asimismo, las subas en los costos de
la construccion si bien presentan una ligera desaceleracion en el margen, aun duplican

las variaciones registradas por los precios minoristas y mayoristas.

Por su parte, la economia Brasilera exhibe una inflacion interanual del 3,69% al
mes de junio de 2007, mayor al 3,18% del mes de mayo del corriente afio. Con este
resultado, se observa una tendencia ascendente de los precios en términos
interanuales, aunque este nivel continla ubicandose por debajo del centro del rango

meta establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN)® para el afio 2007.
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Inflacién interanual de los principales socios comerciales
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Se considera que este afo, la economia de Brasil alcanzaria un favorable ritmo
de crecimiento del consumo y la inversion, combinado con inflacién dentro de la meta,
reduccion de tasas de interés y mejoras en el perfil de endeudamiento publico. En el
segundo trimestre, la economia brasilefa habria continuado con la gradual
recuperacion observada en el primer trimestre (3,4% i.a.), impulsada por el gasto
interno. En tanto, el incremento de la masa salarial y los efectos de la flexibilizacion de
la politica monetaria seguiran impulsando al consumo el resto del afio. Por su parte,
continué la tendencia gradual de reduccién del superavit comercial, y para el segundo
trimestre se prevé una mayor contribucién negativa del sector externo al crecimiento del
PIB.

% Para 2007 y 2008, el CMN establecié, al igual que para 2006, un centro de meta de 4,5% con un margen de
tolerancia de 2 p.p..
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En este marco, segun la Encuesta Focus del Banco Central de Brasil (BCB), el

mercado estima que en el segundo trimestre de 2006 la economia habria crecido 3%
i.a. y exhibiria tasas levemente superiores a los restantes trimestres para alcanzar un
incremento de 3,6% en el afio. En tanto, la proyeccion de expansion anual del BCB es
de 4%.

Asimismo, de acuerdo a la Encuesta Focus del BCB, las perspectivas pare este
afo siguieron descendiendo y actualmente se prevé una inflacion anual de 3,98%, por
debajo del centro de meta (4,5%). No obstante, existen riesgos inflacionarios
provenientes de aumentos salariales, en un marco de tasa de desempleo

histéricamente baja.

Asi, teniendo en cuenta la trayectoria favorable de la inflacion, el Comité de
Politica Monetaria (Copom) del BCB decidié en mayo continuar con el proceso de
recortes en la tasa Selic, mediante una reduccién de 0,5 p.p. En las minutas de su
reunién, el Comité sefialé que continuaria el ciclo bajista, pero con mayor cautela ante
la fuerte volatilidad e incertidumbre en el mercado externo y ante los efectos del elevado
precio del petroleo sobre las expectativas inflacionarias. Esta actitud precautoria se

reflejé en el descenso del ritmo de recortes que pasé de 0,75 p.p. a un recorte de 0,5

P-p.

Gerencia de Estudios Econémicos 15






| BGP

DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y MERCADO INTERNO

GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION

SERIE EMPALMADA
Base 1992=100
ASUNCION
ANO/MES| ALIMENTACION| VESTIDO Y| VIVIENDA | GASTO EN| TRANSPORTE|EDUCACION Y | GASTOS | GENERAL VARIACIONES (%)

CALZADO SALUD LECTURA VARIOS MENS| ACUM |INTER.
2004 356,1 195,0 354,5 391,5 513,0 487,4 309,0 353,6
ENE 355,2 192,6 349,6 383,4 491,4 481,6 306,4 3494 0,3 0,3 55
FEB 354,8 193,3 350,1 386,9 492,6 481,4 308,0 3499 0,1 0,5 3,8
MAR 355,8 193,6 351,5 386,5 500,7 488,4 308,0 3515 0,5 0,9 3,0
ABR 353,9 193,5 352,6 388,5 501,3 488,5 306,7 350,9 -0,2 0,7 1,6
MAY 354,0 194,4 353,8 389,9 507,3 488,5 306,1 351,7 0,2 1,0 3,1
JUN 359,4 194,7 355,5 390,4 514,2 488,7 306,8 3548 0,9 1,9 55
JUL 360,4 193,0 356,1 394,0 513,5 488,7 307,3 3554 0,2 2,0 6,4
AGO 373,4 193,3 356,3 394,2 511,8 488,8 308,9 360,7 15 3,6 8,3
SEP 359,2 196,6 357,3 396,9 512,0 488,4 309,9 3559 -1,3 2,2 6,7
OCT 349,9 197,6 357,0 395,8 517,4 488,5 310,8 3528 -0,9 1,3 3,6
NOV 343,6 198,5 357,0 395,9 538,0 488,4 313,2 352,3 -0,1 1,1 2,1
DIC 353,7 199,2 357,3 395,6 555,2 488,4 316,2 358,1 1,6 2,8 2,8
2005 371,4 204,7 369,0 405,0 622,3 500,9 319,3 374,3
ENE 357,6 200,3 359,3 397,0 557,4 488,5 317,9 360,6 0,7 0,7 3,2
FEB 360,3 200,6 360,5 397,6 567,2 488,4 317,4 3626 0,6 1,3 3,6
MAR 368,6 201,6 362,4 397,4 569,9 502,7 316,2 366,99 1,2 2,5 4.4
ABR 371,8 202,5 366,4 397,5 599,4 503,8 317,3 3715 1.3 3,7 5,9
MAY 376,4 204,1 370,2 404,1 628,1 504,1 318,8 3769 15 5,2 7,2
JUN 373,2 205,4 371,3 404,7 632,8 504,3 319,2 376,4 -0,1 51 6,1
JUL 372,3 207,0 372,0 409,2 654,3 504,7 319,3 378,2 05 5,6 6,4
AGO 368,4 207,6 372,9 411,6 663,7 503,9 319,4 377,7 -0,1 55 4,7
SEP 3779 208,4 374,2 4149 669,6 503,7 322,6 3828 14 6,9 7,6
OCT 387,2 209,6 380,3 416,0 680,5 504,8 324,5 389,0 1,6 8,6 10,3
NOV 401,3 210,5 383,8 418,0 683,6 504,9 325,1 395,7 1,7 105 12,3
DiC 395,0 211,1 385,4 418,1 678,4 504,9 326,1 3934 -0,6 9,9 9,9
2006 434,0 218,3 394,8 426,9 687,2 514,8 333,7 4139
ENE 406,6 212,2 387,8 419,0 677,8 505,4 328,1 3989 14 1,4 10,6
FEB 415,3 213,8 388,9 420,7 680,0 506,5 330,0 403,3 1,1 25 11,2
MAR 428,5 215,2 390,3 421,4 679,2 515,3 330,8 409,3 15 40 11,6
ABR 431,0 216,7 391,3 424,8 680,8 515,6 331,5 4110 04 45 10,6
MAY 425,4 217,5 393,1 4247 688,5 515,5 331,7 409,8 -0,3 4,2 8,7
JUN 417,2 219,3 396,5 426,2 692,1 515,7 333,3 408,0 -0,4 3,7 8,4
JUL 414,4 219,5 396,9 426,4 692,9 515,7 333,5 407,2 -0,2 35 7,7
AGO 4149 219,9 398,3 427,1 694,1 516,1 335,0 408,0 0,2 3,7 8,0
SEP 430,2 220,8 399,6 429,4 692,9 516,7 336,7 4147 1,6 54 8,3
OCT 450,9 221,4 398,8 433,0 690,8 518,0 337,9 4229 2,0 75 8,7
NOV 4719 221,4 398,1 434,4 688,6 518,3 338,2 4309 1,9 9,5 8,9
DIC 501,9 221,6 397,6 435,3 688,6 518,4 338,0 4425 2,7 125 125
2007 484,9 223,8 399,4 446,0 673,9 529,6 339,3 440,1
ENE 489,2 222,0 398,3 440,1 688,7 517,8 337,7 4379 -1,0 -1,0 9,8
FEB 485,5 223,0 398,6 440,0 684,1 518,7 339,4 436,6 -0,3 -1,3 8,3
MAR 476,6 223,6 398,1 4414 665,7 533,6 339,7 4324 -1,0 -2,3 5,6
ABR 487,4 2240 397,3 4415 666,0 534,2 339,2 436,5 0,9 -1,4 6,2
MAY 491,6 2244 398,7 449,7 666,6 534,3 339,1 4389 0,5 -0,8 7,1
JUN 480,8 2247 401,6 452,3 673,0 534,4 339,4 4359 -0,7 -1,5 6,8
JUL 483,4 224.,8 403,4 457,0 673,2 534,4 340,3 437,7 04 -1,1 7,5






