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BANCO CENTRAL DEL PARAGLAY

EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC) EN JULIO DE 2004

| . Inflacion: Resultado General

La inflacion del mes de julio del afio 2004, medida por la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC), fue 0,2%, mayor a la tasa del -0,7% observada en el

mismo mes del afio anterior.
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El leve aumento de los precios de consumo se explica principalmente por los
aumentos observados en los productos frutihorticolas, y que en gran medida han sido
atenuado por las bajas de precios registradas en la mayor parte de los productos
alimenticios, como consecuencia directa de las campafas de abaratamiento llevadas
adelante por la cadmara de supermercados y algunos establecimientos comerciales,
durante la mayor parte del mes de julio. Asimismo, es necesario mencionar como un
elemento de contraccion de los precios el cambio observado en la tendencia de los
precios del combustible, especificamente en el caso de las naftas, que durante la
segunda quincena del presente mes registré una exigua disminucion.

Por otro lado, es necesario mencionar la importancia que ejerce la evolucion
favorable del tipo de cambio nominal (fin de periodo) durante el mes de julio, y
sobretodo en lo que va del afio (apreciacidon) que permite mantener en linea a la
inflacién, sobretodo, la porcion correspondiente a los bienes transables de la canasta.

Con el resultado mensual alcanzado, la inflacion acumulada asciende al 2%,
muy inferior al 4,8% registrado en igual periodo del afio anterior. Por su parte, la
inflacién interanual se ubica en una tasa del 6,4%, por encima del 5,5% registrado en el
mes de junio de este afio, pero por debajo del 12% verificado en el mes de julio del afio
2003.
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Il. Incidencia inflacionaria

Respecto a la incidencia inflacionaria’ de cada una de las agrupaciones que
componen la canasta de bienes y servicios, la inflacion del mes de julio se explica
principalmente por las alzas de precios identificadas en las agrupaciones de
Alimentacién, el cual tuvo un impacto inflacionario del 65,6% en la inflacion mensual
total, representando una variacion ponderada del 0,1%. La agrupacién Vivienda, por su
parte, explica el 23,1% de la inflacion total, mientras que Gastos en Salud incide en un
26,1% del resultado inflacionario del mes.

Julio 2004
AGRUPACION Incidencia Inflacionaria
Mensual Acumulado Interanual
Alimentacion 0,1 65,6 0,6 29,6 4,5 70,3
Vestido y Calzado 0,0 -23,4 0,0 1,6 0,1 2,1
Vivienda 0,0 23,1 0,5 23,7 0,5 7,8
Gastos en Salud 0,0 26,1 0,2 9,5 0,3 4,0
Transporte 0,0 -5,9 0,5 27,2 0,8 124
|[Educacién y Lectura 0,0 0,0 0,1 43 0,3 4,1
Gastos Varios 0,0 14,6 0,1 4,0 0,0 -0,7
INDICE GENERAL 0,2 100,0 2,0 100,0 6,4 100,0

lll. Inflacién por Principales Agrupaciones

El comportamiento de los precios de consumo del mes de julio de 2004 se
justifica principalmente por los aumentos de precios observados en las agrupaciones
de Alimentacion, Vivienda, Gastos en Salud, y Gastos Varios. Dentro de Alimentacion,
los principales incrementos fueron observados en los productos frutihorticolas, yerba
empaquetada y café molido. No obstante, también se registraron bajas de precios
importantes con las verificadas en los productos panificados, harinas, arroz, carne
vacuna, menudencias vacunas, carne de cerdo, carne de pollo, aceites, mantecas,
productos lacteos, azlcar, y condimentos, entre otros.

En la agrupacién Vivienda las principales subas de precios se identificaron en los
combustibles para el hogar y servicio doméstico, mientras que en la agrupacion Gastos
en Salud las alzas correspondieron a los rubros atencién médica, odontoldgica y
servicios de salud. Por su parte, Gastos Varios observé los principales aumentos en los
productos relacionados a la higiene personal, reparacion de equipo, revelado de

! para el célculo de este indicador se considera la inflacion de cada agrupacion y sus correspondientes ponderaciones
dentro de la canasta del IPC. La suma algebraica de las tasas de variacion ponderada es igual a la tasa de inflacién del mes.
Asimismo, se presenta la incidencia inflacionaria (mensual, acumulada e interanual) en forma de estructura porcentual.
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peliculas y hoteles.

Julio 2003 Julio 2004

AGRUPACION Tasa de Inflacidn Tasa de Inflacion

Men. Acum. Inter. Men. Acum. Inter.
IBienes Alimenticios -0,9 9,5 19,9 0,3 1,4 12,7
Otros Bienes -0,8 3,2 10,5 -0,2 3,0 3,5
Total Bienes -0,9 6,4 15,2 0,1 2,1 8,3
Servicios -0,3 2,4 7,3 0,5 2,0 3,1
IRenta 0,0 -0,3 -1,1 -0,4 0,5 0,3
Total Servicios y Renta -0,3 2,1 6,4 0,4 19 2,8
[IPC -0,7 48 12,0 0,2 2,0 6,4

Por otro lado, y considerando una clasificacion alternativa del IPC, se observa
gue el precio de los "bienes alimenticios" aument6 en un 0,3% durante el mes de julio
de 2004, el de los "bienes no alimenticios" disminuy6 en un -0,2%, el de los "servicios"
se incrementé en un 0,5%, mientras que aquellos componentes de la canasta que
implican "renta" (alquileres) registraron una variacion negativa del -0,4%.

IV. Inflacién en Bienes Nacionales e Importados

La inflacion perteneciente a los bienes de consumo nacionales fue del -0,3%,
inferior a la tasa del -0,2% registrada en el mismo mes del afo anterior. A su vez, la
inflacion acumulada para este tipo de bienes ascendié al 1,7%, por debajo del 6,2%
observado durante el mismo periodo del afio 2003. Con respecto a la inflacion
interanual, la misma alcanz6 4,8%, levemente inferior a la tasa del 4,9% del mes de
junio de 2004 y muy por debajo de la tasa del 13,3% del mes de julio del afio 2003.

Por otro lado, la inflacibn mensual de los bienes de consumo importados fue del
2,2%, superior al -2,5% verificado en el mismo mes del afio anterior. La inflacion
acumulada para este tipo de bienes se ubica en 3,2%, superior al -0,5% registrado en
el mismo periodo del afio 2003. La inflacién interanual, por otra parte, alcanza un
13,3%, menor al 8,2% correspondiente al mes de junio de 2004 y también superior al
6,6% del mes de julio de 2003.

Ademds, se puede mencionar que la inflacion de los bienes nacionales (sin
frutas y verduras) fue del -0,2%, mientras que la inflacién de los bienes importados (sin
frutas y verduras) fue del -0,6%.
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INDICE DE PRECIOS DE BIENES NACIONALES E IMPORTADOS
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V. Inflacion en Bienes Transables y No Transables

La inflacibn mensual de los bienes transables fue del 0% en julio de 2004, mayor
al -0,9% registrado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacibn acumulada
asciende al 2%, inferior al 6,5% observada en el mismo periodo del afio 2003. En
relacion a la inflacion interanual, la misma alcanzé un 8,1%, por encima del 7,2%
verificada en el mes de junio del afio 2004 pero por debajo del 15,6% del mes de julio

del afo anterior.

Asimismo, la inflacibn mensual de los bienes no transables fue del 0,4%,
superior al -0,3% registrado en el mismo mes del afio pasado. La inflacion acumulada
para este tipo de bienes alcanzé una tasa del 2,1%, un poco menor al 2,2% obtenido
en igual periodo del afio 2003. La inflacién interanual, por otra parte, asciende al 3,5%,
mayor al 2,7% observado en el mes de junio de 2004, pero inferior al 6,3% registrado
del mes de julio del afio 2003.

indice de Precios de Bienes Transables y No Transables e IPC
Tasa Interanual
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V. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente® durante el mes de julio de 2004 registré una variacion
del -0,3%, inferior al 0,2% observado en la inflacion medida. A su vez, la tasa de
inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no incorpora

los servicios tarifados y combustibles derivados de petréleo, presentd una inflacién del -
0,4%.
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Con respecto a la inflacién acumulada en el afo, registrada por cada uno de los
indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflacion
medida 2%, inflacién subyacente 1,2%, e inflacion subyacente (X1) 0,5%. Por otro lado,
las tasas interanuales recogidas por los diferentes indicadores de inflacién fueron las

siguientes: inflacion medida 6,4%, inflacion subyacente 3,4% e inflacion subyacente
(X1) 3%.

Julio 2003 Julio 2004

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion

Men. Acum. Inter. Men. Acum. Inter.
|Frutas y Verduras -8,7 -4,7 -7,0 6,2 13,1 65,3
Servicios Tarifados 0,0 2,7 11,6 0,0 0,3 1,8
ICombustibles -2,5 6,7 8,5 -0,1 14,9 13,1
Subyacente (X1) -0,1 57 13,7 -0,4 0,5 3,0
Subyacente -0,2 54 13,1 -0,3 1,2 34
jipC -0,7 48 12,0 0,2 2,0 6,4

2Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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VI. Agrupaciones y sus Componentes

Con respecto a las distintas agrupaciones, las tasas de variacion mensual
registradas se distribuyeron de la siguiente manera: Alimentacion 0,3% Vestido y
Calzado -0,9%, Vivienda 0,2%, Gastos en Salud 0,9%, Transporte -0,1%, Educacién y
Lectura 0%, y Gastos Varios 0,2%.

Julio 2003 Julio 2004
AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion

Men. | Acum. Inter. Men. Acum. = Inter.
Alimentacion -0,8 9,2 19,4 0,3 15 12,0
Vestido y Calzado 0,1 4,6 9,4 -0,9 0,7 2,8
Vivienda -0,6 0,9 8,2 0,2 2,3 2,3
Gastos en Salud 0,0 1,9 2,3 0,9 3,7 4.8
Transporte -0,5 55 9,7 -0,1 53 7,5
|[Educacién y Lectura 0,0 3,1 3,8 0,0 1,5 45
Gastos Varios -1,2 1,7 9,7 0,2 0,6 -0,3
INDICE GENERAL -0,7 4.8 12,0 0,2 2,0 6,4

En ALIMENTACION, con una variacion del 0,3%, las principales variaciones
positivas de precios se identificaron en los siguientes grupos:

(i) Vegetales Frescos y en Conserva, con una tasa de cambio del 5,9% que

responde a los aumentos de los subgrupos Frutas Frescas con una tasa del 6,9%, y
Hortalizas y Tubérculos Frescos con una variacion del 6,4%; y

(ii) Bebidas no Alcohdlicas Consumidas dentro y fuera del Hogar, con una
tasa de variacion del 0,4% explicada por las subas de los subgrupos Bebidas
Gaseosas consumidas dentro del Hogar con una tasa de cambio del 0,1%, y Yerba,
Café y Chocolate con una tasa del 1%.

Dentro de la agrupacion Alimentacion también se registraron variaciones
negativas como las identificadas en los siguientes grupos:

(i) Cereales y Derivados, con una tasa del -0,1% consecuencia de la baja del
subgrupo Productos Panificados con una tasa de cambio del -0,1%;

(if) Otros Derivados de Cereales, con una tasa de cambio del -0,6% explicada

por las caidas de precios de los subgrupos Harinas con una tasa del -0,8%, y Pastas
Alimenticias y Arroz con una tasa del -0,6%;

(iif) Carnes, con una tasa del -1,9% debido a las bajas de precios de los
subgrupos Carnes Vacunas con una tasa de variacidon del -2,1%, Menudencias
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Vacunas con una tasa de cambio del -0,3%, Carne de Cerdo, Pescados y Aves con
una tasa de variacion del -2,3%, y Carnes en Conserva con una tasa del -3,8%;

(iv) Aceites y Mantecas, con una tasa de variacion del -4,4% justificada por las
disminuciones de los subgrupos Aceites con una tasa del -4,8%, y Mantecas con una
tasa de variacion del -1,7%;

(v) Productos Lacteos, con una tasa de cambio del -0,7% consecuencia de las
bajas de los subgrupos Leches con una tasa de -1,3%, y Otros Productos Lacteos con
una tasa de variacion de -0,8%;

(vi) Huevos, con una tasa de variacion del -0,1%;

(vii) Azucar, Dulces y Helados, con una tasa de cambio del -1,1% debido a la
baja de precio del subgrupo Azucar con una tasa del -1,5%; y

(viii) Condimentos, con una tasa del -1% consecuencia de las caida de precios

verificada en los subgrupos Sal y Especias con una tasa de cambio del -1,6%, y
Aderezos con una tasa de variacion del -0,7%.

La agrupacion VESTIDO Y CALZADO, con una tasa de variacion del -0,9%,
presentd los aumentos de precios mas importantes en los siguientes grupos:

(i) Prendas de Vestir y Calzados para Caballero, con una tasa de cambio del
-0,9% explicada por los ajustes de precios de los subgrupos Prendas Interiores para
Caballeros con una tasa del -1,5%, Prendas de Vestir para Caballero con una tasa de
variacion de -0,6%, y Calzados para Caballero con una tasa de -1%;

(ii) Prendas de Vestir y Calzados para Nifios, con una tasa del -0,6% debido a
las bajas de precios de los subgrupos Prendas Interiores para Nifios con una tasa de
cambio del -2,3%, y Calzados para Nifios con una tasa de variacion del -0,9%;

(iii) Prendas de Vestir y Calzados para Damas, con una tasa del -1,1% que
responde a las disminuciones de los subgrupos Prendas Interiores para Damas con
una tasa del -1,6%, y Calzados para Damas con una tasa de cambio del -2%; y

(iv) Prendas de Vestir y Calzados para Nifias, con una tasa de variacion del

-2,4% consecuencia de las caidas de precios observadas en los subgrupos Prendas
Interiores para Nifias con una variacion del -2,9%, Prendas de Vestir para Nifias con
una variacion del -2,4%; y Calzados para Nifias con una tasa de cambio del -2%.

Por otro lado, la agrupacion VIVIENDA, con una tasa de variacion del 0,2%,
registrd los incrementos mas importantes en los siguientes grupos:
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(i) Servicios Basicos y Combustibles para la Vivienda, con una tasa del 0,5%
debido a la suba de precio del subgrupo Combustibles para el Hogar con una tasa de
variacion del 1,5%; y

(i) Servicios Domeésticos, con una tasa de cambio del 3,5%.

EVOLUCION DEL IPC

2003/2004
TASA DE VARIACION (%)
MESES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL
2003 2004 2003 2004 2003 2004

Enero 4,0 0,3 4,0 0,3 18,2 5,5
Febrero 1,8 0,1 5,8 0,5 20,2 3,8
Marzo 1,2 0,5 7,1 0,9 20,2 3,0
Abril 1,2 -0,2 8,4 0,7 21,0 1,6
Mayo -1,2 0,2 7,1 1,0 19,6 3,1
Junio -1,5 0,9 55 1,9 15,7 55
Julio -0,7 0,2 4.8 2,0 12,0 6,4
Agosto -0,2 4,6 9,2
Septiembre 0,2 4,7 8,1
Octubre 2,1 6,9 9,9
Noviembre 1,3 8,3 9,9
Diciembre 0,9 9,3 9,3

En la agrupacion Vivienda también se registraron variaciones negativas como
las identificadas en los siguientes grupos:

(i) Alquiler y Mantenimiento de Vivienda, con una tasa de cambio del -0,4%
explicada por la disminucion del subgrupo Alquiler de Vivienda Unifamiliar con una tasa
de variacion del -0,4%;

(i) Muebles y Articulos para el Hogar, con una tasa del -1,1% debido a la baja
de precio del subgrupo Articulos de Dormitorios y Bafios con una tasa del -3,1%;

(iif) Equipos y Utensilios para el Hogar, con una variacion del -0,5% justificada
por la caida de precios de los subgrupos Equipos para el Hogar con una tasa de
cambio del -0,6%, y Utensilios para el Hogar con una tasa de cambio del -0,6%; y

(iv) Articulos para Higiene y Otros para el Hogar, con una tasa de variacion
del -0,8% consecuencia de la disminucién observada en el subgrupo Articulos para
Higiene para el Hogar con una variacion del -1%.

En la agrupacion GASTOS EN SALUD, con una tasa de variacion del 0,9%, la
principal variacion se identific6 en el grupo Atencion Medica, Odontoldgica, y
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Servicios para la Salud, con una tasa de cambio del 1,7% justificada por los
aumentos de los subgrupos Atencion Medica con una tasa del 0,1%, Atencion
Odontoldgica con una tasa de variacion del 5,1%, y Servicios de la Salud con una tasa
de cambio del 0,5%.

Por otro lado, la agrupacion TRANSPORTE, con una tasa de cambio del -0,1%,
registré la principal disminucion en el grupo Gastos de Transporte Privado con una
tasa de variacion del -0,2% explicada por la caida de precios del subgrupo
Combustibles y Lubricantes con tasa de cambio del -0,4%.

La agrupacion GASTOS VARIOS, con una tasa de variacion del 0,2%, observo
los principales incrementos de precios en los siguientes grupos:

(i) Higiene y Cuidado Personal, con una tasa del 0,1% debido a la suba
observada en el subgrupo Higiene Personal con una tasa de cambio del 0,2%;

(i) Relojes, Joyas y Otros Efectos Personales, con una tasa de cambio del
0,4% que responde a los incrementos de precios de los subgrupos Joyas con una tasa
del 0,7%, y Otros Efectos Personales con una tasa del 0,2%; y

(iii) Vacaciones y Turismo, con una tasa de variacion del 1,7% justificada por el
alza de precio del subgrupo Hoteles con una tasa de variacion del 1,7%.

Con respecto a la agrupacion EDUCACION Y LECTURA, la misma no presento
variacion durante el mes.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
SERIE EMPALMADA

Base 1992=100

ASUNCION
‘ANO/MES | ALIMENTACION ‘ VESTIDO Y‘ VIVIENDA | GASTO EN‘ TRANSPORTE‘ EDUCACION Y ‘ GASTOS ‘ GENERAL|  VARIACIONES (%)

CALZADO SALUD LECTURA | VARIOS MENS | ACUM [INTER
2000 237,8 1592  253,6 333,9 335,6 3681 2289 2503
ENE 228,8 157,0  242,7 326,1 296,9 3376 2234 2390 13 1,3 64
FEB 233,0 157,4 2451 326,7 310,5 3381 2248 2424 14 27 75
MAR 237,8 1580 2485 328,0 319,7 369,7 2268 2474 21 48 96
ABR 240,2 158,6 2509 329,8 3214 371,2 2290 2495 08 57 101
MAY 240,3 1589  250,7 333,0 331,4 371,3 2295 2505 04 61 110
JUN 233,6 1596  251,2 333,3 342,8 3728 2295 2490 06 55 103
JuL 234,0 159,8  252,1 335,9 343,2 3729 2300 2496 02 58 78
AGO 237,1 159,8  252,0 338,1 344,6 3765 2303 2512 06 64 78
SEP 240,1 1602 2614 338,2 352,2 3767 2302 2549 15 80 94
ocT 242,8 1603 2623 338,6 354,0 3765 2306 2564 06 86 95
NOV 2445 1605  263,0 339,2 355,2 3767 2310 2574 04 91 96
DIC 241,8 160,7  263,0 339,4 355,1 3768 2311 2564 04 86 86
2001 246,9 1642  283,0 350,4 380,5 4029 2453 2685
ENE 2434 161,0 2710 340,0 372,5 3770 2321 2602 15 15 89
FEB 245,3 1614 2744 341,9 373,2 3776 2328 2619 07 21 80
MAR 252,7 1604 2766 3435 373,2 4008 2361 2667 18 40 78
ABR 255,9 1628 2788 344,4 373,8 4003 2382 2690 09 49 78
MAY 249,9 1640 2795 345,7 374,0 400,4 2396 2672 0,7 42 67
JUN 243,1 1642  281,1 346,8 376,3 407,0 2404 2656 06 36 67
JuL 241,2 164,2 2837 352,3 381,0 4102 2446 2667 04 40 69
AGO 242,0 1651 2875 354,1 387,6 411,0 2497 2693 1,0 50 7.2
SEP 2444 166,4 2893 356,0 387,7 4121 2520 2712 07 58 64
ocT 2446 166,6  290,2 359,2 388,5 4124 2563 2724 04 62 62
NOV 246,0 167,2 2914 360,3 389,2 4131 2600 2739 06 68 64
DpIC 254,6 167,4  292,2 360,7 389,3 4132 2623 2779 15 84 84
2002 272,1 1725 3180 366,9 417,9 437,6 2810  296,7
ENE 258,9 167,7  292,9 363,7 390,0 4149 2646 2803 09 09 77
FEB 256,9 1683  293,6 367,0 390,1 4153 267,7 2804 00 09 71
MAR 261,5 1685 2994 367,9 390,1 4272 2682 2840 13 22 65
ABR 262,2 169,1 3043 369,7 389,8 4272 2684 2854 05 27 61
MAY 260,1 169,8  306,6 367,9 391,2 427,7 2687 2853 00 27 68
JUN 265,4 170,7 3126 369,0 406,9 4288 27266 2905 18 45 94
JuL 269,6 1716 321,7 367,4 435,6 4503 2811 2983 2,7 73 118
AGO 278,6 1733 3296 365,2 438,4 4514 2902 3052 23 98 133
SEP 284,4 1762 3327 364,0 438,4 451,9 2930 3087 1,1 11,1 138
ocT 284,1 176,7  336,6 363,9 441,3 4512 2950 3100 04 116 138
NOoV 288,2 1783 3403 367,9 449,8 452,0 2988 3139 1,3 130 146
DIC 294,7 1795 3452 368,9 453,0 4535 3032 3186 15 146 146
2003 331,3 1862 3495 375,1 489,0 4683 3098 3389
ENE 313,7 180,9  350,7 370,9 487,4 4554  311,2 3312 40 40 182
FEB 325,4 1819 3506 371,6 496,1 4581 3140 3371 1,8 58 202
MAR 334,3 1832 3517 370,7 497,4 4672 3141 3413 12 71 202
ABR 342,6 1842 3533 373,7 498,0 467,6 3150 3453 12 84 210
MAY 333,8 1796 3525 375,7 496,2 4685 3145 3412 -1,2 7,1 196
JUN 324,5 1876 3503 376,1 480,2 467,6 3120 33,2 -15 55 157
JuL 321,9 187,7 3481 376,0 477,7 4675 3083 3340 0,7 48 120
AGO 319,7 1879 3468 376,1 486,5 468,1 3061 3332 02 46 92
SEP 321,2 1883  346,2 376,3 486,1 4682 3054 3337 02 47 81
ocT 337,2 189,9  347,9 376,6 487,5 4679 3060 3406 21 69 99
NOV 346,8 1914 3483 377,8 487,6 481,7 3059 3451 13 83 99
DIC 354,9 1917 3480 379,9 487,6 481,7 3055 3483 09 93 93
2004 356,2 1936  352,7 388,5 503,0 4865 3070  351,9
ENE 355,2 1926 3496 383,4 491,4 481,6 3064 3494 03 03 55
FEB 354,8 1933  350,1 386,9 492,6 4814 3080 3499 01 05 38
MAR 355,8 1936 3515 386,5 500,7 4884 3080 3515 05 09 30
ABR 353,9 1935 3526 388,5 501,3 4885 3067 3509 02 07 16
MAY 354,0 1944 3538 389,9 507,3 4885 3061 35,7 02 10 31
JUN 359,4 1947 3555 390,4 514,2 4887 3068 3548 09 19 55
JUL 360,4 1930  356,1 394,0 513,5 488,7 3073 3554 02 20 64




