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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de febrero de 2017.

|. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de febrero del ano 2017,
medida por la variacién del indice de Precios
al Consumidor (IPC), fue del 0,9%, superior
a la tasa del 0,5% observada en el mismo
mes del ano anterior. Con este resultado, la
inflacién acumulada en el ano asciende al
1,5%, por debajo del 3,1% verificado en el
mismo periodo en el afio anterior. La
inflaciéon interanual, por su parte, fue del
2,3%, resultado mayor al 1,9% observado
en el mes de enero del corriente aho, e
inferior a la tasa del 5,1% registrada en el
mes de febrero del afio pasado.

Por otro lado, se sefala que la inflacion
nlcleo' se situé en un nivel inferior al de la
inflacién total mensual (en 0,4%). Asi, la
inflacion  interanual medida por este
indicador, alcanzé una tasa del 2,9%,
superior a la tasa del 2,8% correspondiente
al mes de enero del corriente afio, y menor
a la tasa del 4,4% verificada en el mes de
febrero del afio 2016.

Il. Principales aspectos de la inflacién

El resultado inflacionario durante el mes de
febrero del afio 2017  responde
principalmente a los incrementos de precios
registrados en los productos alimenticios y
en los servicios relacionados a la educaciéon
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Grifico Nro. 2
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' La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nicleo media truncada
(suavizada), inflacién niicleo media truncada (no suavizada), inflacién ntcleo por exclusion e inflacién nlcleo doble ponderacién.
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en linea con el inicio del ano lectivo.

Con relacién a los gastos en educacién, éstos
presentaron aumentos tipicos en esta época
del afo en coincidencia con el inicio del
periodo escolar. Los rubros que observaron
incrementos de precios fueron las matriculas
y la mensualidad de los niveles pre-escolar,
primario, secundario y universitario, sumada
a las subas de algunos bienes relacionados a
la educacién como los apuntados en los
libros, utiles escolares, uniformes y el
transporte escolar.

En alimentacién se destaca la suba en la
cotizacion del azlcar por noveno mes
consecutivo, en linea con el comportamiento
de los precios externos del producto,
conforme al informe de la FAO?. De acuerdo
al mencionado informe, el pronunciado
aumento de los precios internacionales del
azlcar se debié fundamentalmente a las
expectativas mas firmes de una disminucion
de la produccién mundial de este rubro en
2016/17, atribuidos principalmente a una
prolongada restriccion de la oferta de la caha
de azlGcar en algunas de las principales
regiones productoras, especificamente en
India, Tailandia y Brasil, el mayor productor
y exportador de la sacarosa.

Respecto al sector lacteo, productores
indicaron que el intenso calor de inicio de
afno afectd la produccién, limitando la oferta
e incidiendo al alza de los precios. No
obstante, mencionan que este hecho no
pone en riesgo la provisién del producto
para el mercado local durante el afo.

Dentro de la agrupacién alimentacion
también se destaca las reducciones de
precios registradas en los cortes de carne

Tabla Nro. |
Inflacién total
Tasa de variacién (%)
Mes Mensual Acumulada Interanual
2016 2017 2016 2017 2016 2017
Enero 2,6 0,6 2,6 0,6 52 1,9
Febrero 0,5 0,9 3,1 1,5 51 2,3
Marzo -0,5 2,6 47
Abril -0,3 22 4,5
Mayo 05 2,7 335
Junio 03 3,0 4,7
Julio -1,0 2,0 2,9
Agosto 0,2 22 32
Setiembre 0,2 2,5 35
Octubre -0,2 2,2 3,6
Noviembre 1,0 B3 42
Diciembre 0,6 3,9 39
Grifico Nro. 3
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vacuna. En opinién de agentes del sector,
este comportamiento se explica por el
mayor faenamiento, previo al periodo de
vacunacion antiaftosa, que generé una mayor
oferta para el mercado interno.

Adicionalmente, se verificaron reducciones
de precios en otros bienes alimenticios
como menudencias vacunas Yy carne de
cerdo. También se verificaron caidas de
precios en la harina y en los panificados.

En los servicios, por su parte, se destacan los
aumentos registrados en servicio de alquiler
de vivienda, servicio de pintor, servicio de
peluqueria, servicio de recoleccién de basura
y servicio doméstico. Asi también, dentro de
la agrupaciéon Gastos en Salud la suba de
precio mas importante se identific6 en
atencion médica, atencién odontolégica,
servicios de salud y medicamentos.

Por su parte, en la agrupacion
Comunicacién, las disminuciones mas
significativas se registraron en los servicios
postales, servicios de telefonia mévil e
internet.

Igualmente, los bienes  duraderos,
presentaron bajas de precios, destacandose
las observadas en autovehiculos, motos y
electrodomésticos, en linea con la
apreciacion del guarani con relacién al délar
americano registrada durante el mes de
febrero de 2017.

l1l. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacién de los Bienes de la canasta fue
del 0,7%, superior al 0,5% observada en el
mismo mes del afo anterior. Asi, la inflacion
acumulada en el ano asciende al 1,6%,
menor al 4,3% verificado en el mismo
periodo del afio anterior. Con este

Gréfico Nro. 5
Cereales y derivados, harina, y Productos panificados

Interanual
2013-2017

——Cereales y Derivados ——Harina Panificados

i Gréfico Nro. 6
Indice de Precios de alimentos de la FAO

Interanual
2013-2017

Indice Alimentos —Indice Carne —Indice Lacteos —Indice Cereales —Indice Aceite ——Indice Azlcar

Griéfico Nro. 7
Productos lacteos, aziicar y aceites

Interanual
2013-2017

300 30,1

100 9,5
8,4

——Lécteos ——Aceites —Az(car



BCP © Derechos Reservados 2017

resultado, la inflacién interanual medida por
este indicador asciende al 2,2%, por encima
del 2% registrado en el mes anterior, pero
menor al 5,4% registrado en el mes de
febrero del 2016.

En cuanto a la agrupacién Servicios y Renta,
la inflacién mensual se ubicé en 1,1%, por
encima del 0,4% registrado en el mes de
febrero del 2016. Con este resultado, la
inflacién acumulada del ano fue del 1,3%,
superior a la tasa del 0,9% registrada en el
mismo periodo durante el afo 2016. Por su
parte, la inflaciéon interanual fue del 2,5%,
mayor al 1,8% observado en el mes
anterior, pero menor a la tasa del 4,5%
verificado en el mes de febrero del afo
pasado.

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente® durante el mes de
febrero de 2017 fue del 0,4%, siendo este
resultado inferior a la tasa del 0,9%
observada en la inflacién total. A su vez, la
inflacién subyacente(Xl), que ademas de
excluir a las frutas y verduras no incorpora
los servicios tarifados y combustibles,
presenté una tasa del 0,5%.

Con respecto a la inflacién interanual de
cada uno de los indicadores de precios, las
mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflaciéon total 2,3%, inflacion
subyacente 4% e inflacién subyacente (XI)
4,7%.

V. Inflacibn en bienes nacionales e
importados

La inflacibn mensual perteneciente a los
bienes de consumo nacional, en el mes de

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Griéfico Nro. 8
Petréleo, combustibles y tipo de cambio
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Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta
Febrero 2016 Febrero 2017
Agrupacién Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens.

Bienes Alimenticios 1,0
Bienes Alimenticios(sin frutas y

-0,9
verduras)
Otros Bienes -0,2
Total Bienes 0,5
Servicios 0,4
Renta 0,6
Total Servicios y Renta 0,4
IPC 0,5

Acum.

8,6

-0,3
-0,5
43
0,9
[N
0,9
3,1

Inter.

&7/

.8
51
54
4.6
4.5
45
51

1,2

-0,2
0,1
07
1,1
08
LI
0,9

Acum.

2,8

-0,1
0,2
1,6
1,3
[#5]
L3
LS

Inter.

9.2
1,5

24
3,1
2,5
23
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febrero del corriente ano, fue del 1,2%,
superior a la tasa del 0,5% registrada en el
mismo mes del afo anterior. Asi, la inflacidon
acumulada asciende al 1,3%, menor al 3,4%
observada en el mismo periodo del afo
anterior. Con este resultado, la inflacién
interanual fue del 3,4%, por encima de la
tasa del 2,7% observada en enero del 2017,
pero inferior a la tasa del 4,9% registrada en
el mismo mes del ano 2016.

Por otro lado, la inflacién mensual de los
bienes de consumo importado (sin frutas y
verduras) alcanzé una tasa de variacién del
0%, superior a la tasa del -0,4% verificada
en el mismo mes del ano 2016. Con este
resultado, la inflacién acumulada asciende al
02% mayor a la tasa del -0,7%
correspondiente al mismo periodo durante
el ano 20l16. Asi, la inflacién interanual
registrada por este indicador fue del 1,7%,
superior al 1,3% observada en el mes
anterior, pero menor al 5,8% verificado en
el mes de febrero del ano 2016.

VI. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacién mensual de los bienes transables
(sin frutas y verduras) alcanzé una tasa del -
0,1%, mayor a la tasa del -0,5%
registrada en el mismo mes del afo anterior.
La inflacion acumulada alcanzé un 0%
superior a la tasa del -0,3%
observada durante el mismo periodo en el
ano 2016. La inflacién interanual ascendié al
5,3%, por encima de la tasa del 4,8%
correspondiente a enero de 2017, y también
mayor al 3,6% observada en febrero del afo
2016.

Asimismo, la inflacion mensual de los bienes
no transables fue del 1%, mayor a la tasa del
0,4% registrada en el mismo mes del afo

Gréfico Nro. 10
Inflacién total, bienes, servicios y renta
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Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente
Febrero 2016 Febrero 2017

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens.  Acum. Inter. Mens. ~ Acum. Inter.
Frutas y Verduras 6,4 40,6 18,8 6,1 13,2 -13,5
Servicios Tarifados -3,1 -2,5 -1,6 0,1 0,3 -1,0
Combustibles -2,8 -6,1 -7,8 0,0 0,4 -1,7
Subyacente (XI) 03 08 5,0 05 06 47
Subyacente -0,1 0,2 38 0,4 0,6 4,0
Inflacién total 0,5 3,1 5,1 0,9 1,5 2,3

Grifico Nro. 11
Inflacién total e inflacién subyacente
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pasado. Con este resultado, la inflacion
acumulada observé una tasa del [,2%
superior al 0,8% verificado en el mismo
periodo durante el ano anterior. De esta
forma, la inflacién interanual en el mes de
febrero de 2017 asciende al 2,3%, mayor al
1,7% verificado en el mes anterior, pero por
debajo de la tasa del 4,2% registrada en el
mes de febrero del afio 2016.

Grafico Nro. 12
Inflacién en bienes nacionales e importados
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Reporte de inflacién-febrero de 2017
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Inflacién Internacional
Interanual
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ESTUDIOS ECONOMICOS
DPTO. DE ESTADISTICAS DEL SECTOR REAL

BASE Diciembre 2007=100

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO EN| TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION |RESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES RV.DIVERS|GENERAL| MENS.lACUM.l INTER.

2015 147,0 1539 122,6 150,5 148,7 1288 1226 111,0 130,7 168,8 167,8 1354 140,9
ENE 1475 151,1 121,2 148,3 143,8 1254 1236 107,8 127,1 160,0 1654 132,0 139,3 0,6 06 34
FEB 149,9 151,1 121,6 148,8 144,4 1257 1192 107,9 127,3 168,9 166,0 1322 140,0 05 1,1 3,2
MAR 148,4 1515 121,7 149,1 1459 127,1 1187 108,9 128,0 169,2 167,2 1329 139,9 -01 1,0 26
ABR 146,7 152,2 121,9 149,3 146,0 127,5 120,0 109,0 128,6 169,7 167,8 133,22 139,7 -0,1 09 2,0
MAY 151,8 152,8 122,3 150,0 147,9 1289 1206 109,7 129,8 169,7 167,8 1338 141,8 15 24 33
JUN 1471 1531 122,4 150,3 148,1 1292 1211 109,8 130,3 169,7 168,0 1342 1405 -09 14 25
JUL 149,3  153,8 122,5 151,0 148,7 1295 1219 112,6 130,5 169,7 168,1 134,8 1416 08 22 3,6
AGO 147,3 1545 122,7 151,3 149,5 129,7 1236 112,8 131,5 169,7 168,2 1353 1415 -0,1 2,2 3,9
SEP 1450 1549 1231 151,6 151,4 130,0 1245 112,6 133,0 169,7 168,0 136,8 141,3 -0,1 20 3,7
OoCT 142,1  156,7 123,5 152,1 152,1 1305 1256 112,9 133,9 169,7 168,2 1389 140,9 -03 1,7 3,2
NOV 1432  157,4 123,8 152,0 153,0 130,5 1257 113,4 133,9 169,7 169,1 1402 1415 04 22 29
DIC 146,0 157,7 124,3 152,2 153,3 1311 1271 114,7 134,3 169,7 169,2 1410 1428 09 31 31

2016 155,6  161,9 126,0 154,2 155,8 134,1 1215 114,7 136,6 177,8 171,6 1458 1467
ENE 156,9 158,3 124,8 153,0 153,7 1314 1263 116,0 135,5 169,7 169,4 1416 1465 26 26 5.2
FEB 158,5 159,2 125,0 153,9 154,2 1322 1225 116,0 136,1 178,3 170,0 1430 1472 05 3,1 51
MAR 156,7 159,7 125,2 153,8 1545 1325 1217 113,3 136,1 178,4 170,1 1443 14655 -05 2,6 4,7
ABR 154,8 160,4 125,8 154,0 1552 1331 1211 112,9 136,4 178,6 170,4 1453 146,0 -0,3 2,2 45
MAY 156,2 161,5 126,0 154,3 155,7 1333 1211 112,9 136,3 178,6 170,8 1456 146,7 05 27 35
JUN 157,3 1617 126,2 154,4 1559 1335 1214 113,3 136,5 178,6 170,7 1457 1471 0,3 3,0 47
JuL 152,6 1622 126,3 154,5 156,0 134,0 1212 114,4 136,7 178,6 171,0 146,55 1457 -1,0 2,0 29
AGO 153,4  162,8 126,3 154,4 156,4 134,3 1206 115,2 136,4 178,6 171,9 146,99 146,0 0,2 2,2 3.2
SEP 1535 1632 126,4 154,5 156,8 1354 1204 115,4 137,3 178,6 173,0 147,3 146,3 0,2 25 35
OCT 152,1 1639 126,5 154,4 156,9 136,3 120,7 115,2 137,3 178,6 1735 1475 146,0 -02 2,2 3,6
NOV 156,7 164,1 126,7 154,6 157,1 136,7 1204 115,6 137,3 178,6 173,7 148,1 1475 1,0 3,3 4.2
DIC. 158,6 1652 127,2 154,7 157,7 137,0 1208 116,0 137,4 178,6 1745 1483 1484 06 39 39

2017 162,0 167,0 127,4 155,6 158,6 137,9 1208 115,7 137,9 183,3 1750 148,8 150,0
ENE 161,0 1666 127,3 155,2 158,1 137,6 1209 115,8 137,4 178,6 1748 1486 149,3 0,6 06 1,9
FEB 163,0 167,4 1275 156,0 159,1 1382 1206 115,6 138,4 187,9 1752 149,0 1506 0,9 15 23
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