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Informe de inflacion

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de febrero de 2014.
l. Resultado inflacionario

La inflacion del mes de febrero del

afio 2014, medida por la variacién del Grafico Nro. |

Indice de Precios al Consumidor Inflacién total e inflacién nacleo
Interanual

(IPC), fue del 0,7%, mayor a la tasa ,,

del -0,8% observada en el mismo
mes del afo anterior. Con este
resultado, la inflacién acumulada en el
afo asciende al 2%, por encima del
0,4% verificado en el mismo periodo
en el afo anterior. La inflacion
interanual, por su parte, fue del
5,4%, resultado mayor al 3,9%
observado en el mes de enero del
corriente afo, y por encima a la tasa
del 1,7% registrada en el mes de
febrero del ano pasado.

Grafico Nro. 2

Por otro lado, se senala que la Inflacion: total, subyacente, sin alimentos, y sin alimentos,
servicios tarifados y combustibles

inflacién ndGcleo' se sitio en un nivel
Interanual

inferior al de la inflacién total mensual
(en 0,5%). Asi, la inflacién interanual
medida por este indicador, alcanzé
una tasa del 3,7%, superior a la tasa
del 3% correspondiente al mes de
enero del corriente afo, y por encima ~ * A
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La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nicleo media
truncada (suavizada), inflaciéon nicleo media truncada (no suavizada), inflaciéon nicleo por exclusién e inflacién nicleo
doble ponderacién.



Il. Principales aspectos de Ila
inflacion

El resultado inflacionario durante el

mes de febrero del ano 2014 Tabla Nro. |
L Inflacién total
responde principalmente a las subas Tasa de varacon ()
de precios registrados en los servicios Mes Mensual Acumada Interanual
relacionados a la educacién, 2013 2014 2013 2014 2013 2014
tipicamente observados al inicio del Fnere - - . A o >
r - Febrero -08 07 04 2,0 17 54
afo  escolar, acompanado por r— o - .
incrementos en los precios de los Aril 02 05 16
productos alimenticios y por ajustes :""T" Zz Zz ‘l’:
junio , ) B
en las cotizaciones de algunos - a5 19 o
servicios. Agosto 06 18 3
Setiembre 0,3 2,1 32
, L, Octubre 0,8 3,0 4,4
Asi, en educaciéon, la de mayor T . - o
incidencia inflacionaria, se verificaron Diciembre ol 37 37
incrementos de precios en las
matriculas y en mensualidad de los
niveles pre-escolar, primario, medio o
secundaria y universitario, sumado al
incremento de precios de algunos Grafico Nro. 3
bienes relacionados a la educacién Alimentos y Carne
2005-2014

como libros, Utiles  escolares,
uniformes y transporte escolar. 10

Interanual

Adicionalmente, en alimentacién se
registraron subas de precios en los
sustitutos de la carne vacuna, como
los apuntados en carne de cerdo,
embutidos y carnes en conserva
siguiendo mas bien la tendencia
experimentada por la proteina roja en
el mes anterior.

Dentro de los alimentos también se - —Aimenossfy  —Cameviara  —Gamedepole —Carnedecerdo
destaca el aumento de precio del

azUcar. Este resultado se registro tras

veintidés meses de bajas de precios

consecutivas en el mencionado rubro,

contados a partir del mes de abril del

2012.



Los servicios gastronémicos también
verificaron subas de precios durante
el mes en linea con una mayor
demanda que viene verificando el
sector en los ultimos afos.

Por otro lado, dentro de alimentacion
se subraya las reducciones de precios
registrados en los cortes de carne
vacuna. En opinién de agentes del
sector, este comportamiento se
explica por una sobreoferta de
bovinos verificada en el mercado
doméstico debido a una mayor
disponibilidad de ganado terminado
para faena y a la finalizacién del
periodo de vacunacién. Ademas,
también  podriamos agregar la
reduccién en el primer mes del afno
de las exportaciones carnicas con
destino al mercado ruso que también
incidié en una ampliacién de la oferta
minorista.

No obstante, este comportamiento
de las exportaciones al mercado ruso
podria revertirse una vez superado las
sanciones impuestas por parte de los
organismos competentes de Rusia a
algunas plantas frigorificas locales a
finales del ano anterior. De hecho,
algunos  frigorificos locales han
obtenido su rehabilitacion.

También se verificaron reducciones
de precios en otros sustitutos de la
carne vacuna, como las apuntadas en
la. carne de aves, pescado Yy
menudencias vacunas.

Por otra parte, se observaron
incrementos de precios en las bebidas
alcohdlicas (cana, cerveza) y tabacos
(cigarrillo importado), como también

Grafico Nro. 4

Principales variaciones por subgrupos
Mes de febrero de 2014
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Grafico Nro. 5
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Grafico Nro. 6

Indice de Precios de alimentos de la FAO
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Interanual
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en las vestimentas, destacandose las
subas de precios verificadas en
prendas de vestir y calzados para
damas, nifios y bebés.

Con relacibn a los servicios, se
destacan los aumentos registrados en
alojamiento en hoteles, alquiler de
vivienda, servicio doméstico, servicio
de suministro de agua, servicio de
recoleccién de basura, servicio de
electricista, peluqueria, modista,
zapatero, reparaciéon de equipos,
mantenimiento de vehiculos, seguro
médico, servicios funebres, entradas a
espectaculos, y pasaje interurbano.

Dentro de la agrupaciéon Gastos en
Salud las subas de precios se
identificaron en atencion médica,
odontoldgica, servicios de salud
(internacién y andlisis laboratoriales),
y en los productos farmacéuticos.

Asimismo, entre los bienes
relacionados al mantenimiento,
reparacioén y servicios para la vivienda
sobresalen los aumentos de precios
registrados en arena, cal, cemento y
en el gas licuado de uso doméstico.

Finalmente, con relaciéon a los bienes
duraderos se destaca leves
reducciones de precios como las
observadas en automéviles, motos y
bicicletas, entre otros, en linea con la
apreciacién experimentada por el tipo
de cambio guarani/ddlar.

I1l. Inflacion en Bienes, Servicios y
Renta

La inflacién de los Bienes de la canasta
fue del 0,2%, superior al -1,7%

Grafico Nro. 7

Productos lacteos, azucar y aceites
2005-2014
Interanual
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Grafico Nro. 8

Petréleo, combustibles y tipo de cambio
2007-2014
Interanual
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Tabla Nro. 2
Inflacion en bienes, servicios y renta



observada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
en el ano asciende al 1,2%, bastante
mayor al -0,1% verificado en el
mismo periodo del afo anterior. Con
este resultado, la inflacion interanual
medida por este indicador asciende al
5,3%, por encima del 3,3%
registrado en el mes anterior, y muy
superior al -0,1% registrado en el
mes de febrero del 201 3.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacion mensual se ubicé en
1,6%, por encima del 1% registrado
en el mes de febrero del 2013. Con
este resultado, la inflacién acumulada
del ano fue del 3,5%, superior a la
tasa del 1,1% registrada en el mismo
periodo durante el afno 2013. Por su
parte, la inflacién interanual fue del
5,7%, mayor al 5,1% observado en
el mes anterior, y superior a la tasa
del 5,1% verificado en el mes de
febrero del ano pasado.

IV. Inflacion Subyacente

La inflacién subyacente’ durante el
mes de febrero de 2014 fue del
0,5%, siendo este resultado inferior a
la tasa del 0,7% observada en la
inflaciéon total. A su vez, la inflaciéon
subyacente(X1), que ademas de
excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y
combustibles, presenté una tasa del
0,5%.

Con respecto a la inflacién interanual
de cada uno de los indicadores de
precios, las mismas presentaron los

Febrero 2013 Febrero 2014
ion Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion

Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios -2,7 0,8 -0,9 0,4 2,2 8,1
S;ergii;:;imenticios(sin frutas y 14 13 09 06 03 7.7
Otros Bienes -0,7 -1,0 0,8 0,0 0,2 2,3
Total Bienes -1,7 -0,1 -0,1 0,2 1,2 53
Servicios 08 0,9 4,6 1,6 3,6 57
Renta 3,4 39 12,5 1,4 1,9 6,2
Total Servicios y Renta 1,0 11 5,1 1,6 3,5 57
IPC -0,8 0,4 1,7 0,7 2,0 54

Grafico Nro. 9
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Grafico Nro. 10

Inflacion total, bienes, servicios y renta
2006-2014
Interanual
300 4

250 1
20,0 q
15,0 4

10,0 o

feb-

—Inflacién total

— Alimenticios s/ fruyver

Tabla Nro. 3
Inflacion total y subyacente

2 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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siguientes porcentajes: inflacion total
5,4%, inflacién subyacente 5,2% e
inflaciéon subyacente (X1) 5,4%.

Febrero 2013 Febrero 2014

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion

Mens. Acum.  Inter. Mens. = Acum. Inter.

V. Inflaciéon en bienes nacionales e

. Frutas y Verduras -6,8 94 0,7 43 [1,9 9.8
importados
Servicios Tarifados -1,8 3,7 2,6 0,3 95 74
. ., . Combustibles 45 25 0 33 00 00 06
La inflacion mensual perteneciente a
. i Subyacente (X1) 00 02 27 05 08 54
los bienes de consumo nacional, en el
. . Subyacente 02 02 19 05 14 52
mes de febrero del corriente afno, fue
o ; Inflacién total 08 04 7 07 20 54
del 1,2%, superior a la tasa del -
0,6% registrada en el mismo mes del
ano anterior. Asi, la inflacién
acumulada asciende al 2,7%, mayor
al 0,9% observada en el mismo
periodo del ano anterior. Con este
resultado, la inflacién interanual fue ,
) Grafico Nro. | |
del 6,9%, por encima de la tasa del Inflacion total e inflacién subyacente
5,1% observada en enero del 2014, y Jo06-2014

también superior a la tasa del 2% 160

registrada en el mismo mes del afio
2013.

Por otro lado, la inflaciébn mensual de
los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variaciéon del -0,1%, superior a la
tasa del -1% verificada en el mismo
mes del ano 2013. Con este
resultado, la inflacibn acumulada
asciende al 0,2% mayor a la tasa del -
1,4% correspondiente al mismo
periodo durante el afio 2013. Asi, la
inflacion interanual registrada por este
indicador fue del 2,5%, superior al
1,6% observada en el mes anterior, y

Porcentual

. ° . Grafico Nro. 12
muy por encima al -0,3% verificado Inflacién en bienes nacionales e importados

en el mes de febrero del afo 201 3. Interanual
2010-2014

V1. Inflacién en bienes transables
y no transables

La inflacién mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras)



alcanzé una tasa del -0,3%, mayor a
la tasa del -1,1% registrada en el
mismo mes del ano anterior. La
inflacién acumulada alcanzé un -0,1%
superior a la tasa del -1,1%
observada durante el mismo periodo
en el ano 2013. La inflacién interanual
ascendi6 al 4,9%, por encima de la
tasa del 4,1% correspondiente a
enero de 2013, y también muy
superior al -0,2% observada en
febrero del afio 2013.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 1,4%,
mayor a la tasa del 0,9% registrada
en el mismo mes del afio pasado. Con
este resultado, la inflacién acumulada
observé una tasa del 3,2% por
encima del 1,1% verificado en el
mismo periodo durante el afio
anterior. De esta forma, la inflacién
interanual en el mes de febrero de
2014 asciende al 5,3%, mayor al
4,7% verificado en el mes anterior, y
también por encima de la tasa del 5%
registrada en el mes de febrero del
ano 2013.
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Grafico Nro. 13
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SUB GERENCIA GENERAL DE POLITICA MONETARIA
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

>
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BASE Diciembre 2007=100

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO ENJ] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION EDUCACION |RESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES JRV.DIVERS|GENERAL| MENS.lACUM.l INTER.

2011 132,5 1345 109,8 121,2 122,0 1108 113,7 86,0 113,7 1254 140,7 117,1 1222
ENE 129,2 1319 107,5 116,4 119,6 1096 1128 86,1 112,9 118,7 133,0 1138 1192 15 15 7.8
FEB 132,8 1324 108,0 116,6 120,7 1099 1128 86,1 113,4 125,6 134,7 1153 1210 15 31 95
MAR 137,3 1324 108,6 119,1 121,0 1104 113,0 85,8 113,8 126,0 136,5 116,3 1230 1,7 4.8 103
ABR 136,5 1324 109,0 119,0 121,1 1105 1114 85,1 113,5 126,0 137,6 1164 1226 -0,3 44 91
MAY 1358 1324 109,2 119,3 1216 110,77 111,2 85,1 113,9 126,0 1395 116,8 1226 00 4,4 10,2
JUN 131,4  136,3 109,5 122,1 121,7 1109 1135 85,1 113,7 126,0 140,8 117,0 121,9 -06 3,8 88
JUL 130,5 1359 110,3 122,7 122,5 1109 113,6 86,2 113,8 126,0 142,6 1174 1219 00 3,8 87
AGO 134,2  136,1 110,4 123,3 122,8 1109 1131 86,1 113,3 126,0 143,0 117,7 1231 10 49 88
SEP 134,1  136,1 110,5 123,5 123,0 1109 1136 86,2 113,4 126,0 1435 1183 1233 0,2 50 94
OCT 130,1 1359 111,0 123,6 123,1 111,3 1146 86,5 113,8 126,1 1445 1185 1223 -0,8 4,2 6,2
NOV 128,1 1359 111,4 124,3 1235 1116 116,5 87,0 114,3 126,2 1456 118,7 1222 -0,1 41 56
DIC 129,7 1358 111,9 124,7 1236 111,8 118,6 86,9 115,0 126,2 146,6 1190 1232 08 4,9 4,9

2012 130,0 1401 114,4 132,9 131,2 1147 1215 88,7 119,0 137,8 150,0 124,0 126,7
ENE 131,8 136,3 112,2 125,6 1244 1124 1205 87,6 115,8 126,2 146,7 1204 1245 11 11 44
FEB 132,9 1365 112,7 128,2 1275 1133 1221 87,9 1175 138,0 1479 1216 1264 15 26 45
MAR 133,3 136,8 113,3 131,3 128,7 1135 121,0 87,7 117,8 138,9 148,9 1233 1270 05 31 33
ABR 131,8  136,7 113,7 131,6 1296 113,77 1214 87,7 117,9 138,9 149,4 1234 126,7 -0,2 2,8 33
MAY 131,8 1369 114,1 133,1 131,4 1144 1217 87,8 117,9 138,9 149,6 123,7 1272 04 32 38
JUN 129,3 1386 114,6 133,7 1316 1149 1221 89,1 118,9 138,9 149,9 1241 126,7 -0,4 2,8 39
JUL 129,3 1399 114,7 134,0 131,7 1154 1217 89,3 119,0 138,9 150,6 1242 1268 0,1 2,9 4,0
AGO 127,7 1425 1147 134,4 1330 1156 1214 89,3 119,6 139,0 150,7 124,7 1265 -0,2 2,7 28
SEP 127,7 1435 1153 135,5 1334 1156 1211 89,7 120,8 139,0 150,9 1249 1267 0,2 28 28
oCT 1258 1439 1155 135,7 133,7 1157 1219 89,6 120,8 139,0 151,1 1256 1264 -0,2 2,6 34
NOV 127,8 1441 1158 135,9 1345 1158 1219 89,6 1211 139,1 1515 1258 127,2 06 3,2 41
DIC 130,6 1459 116,0 136,3 1346 1159 1214 89,6 1214 139,1 152,7 1257 128,1 0,7 40 4,0

2013 1342 1486 117,6 139,5 1375 117,3 116,6 93,5 122,6 148,7 1551 127,6 130,1
ENE 1353  147,3 116,2 136,7 1356 1160 119,4 90,4 1215 139,2 152,9 126,8 1296 12 12 41
FEB 131,7 1484 1165 138,2 136,1 1162 116,5 90,3 121,8 148,8 153,2 1265 1286 -0,8 04 17
MAR 131,7 1483 116,8 138,3 136,2 1164 1153 90,3 121,3 149,7 153,2 126,7 1285 -0,1 0,3 1,2
ABR 132,4 1484 117,0 138,4 136,4 1170 113,7 90,8 121,7 149,7 1539 1269 1287 0,2 05 1,6
MAY 130,6 148,77 117,4 138,8 136,7 1170 1144 91,0 1223 149,7 154,3 127,2 1283 -0,3 0,2 09
JUN 131,3 1489 117,6 139,1 136,9 117,1 1155 91,5 122,6 149,7 1551 127,8 1289 05 06 1,7
JuL 132,0 149,0 117,8 139,5 138,3 117,1  116,9 92,8 123,0 149,7 1555 128,1 1296 05 1,2 22
AGO 134,0 1490 118,0 140,0 138,3 117,3 1171 92,8 1233 149,6 1558 1281 1304 06 1,8 3,1
SEP 134,3 1492 118,0 140,8 1385 117,8 117,55 95,7 123,0 149,6 156,4 1282 130,8 0,3 2,1 3.2
OCT 137,6 1490 118,0 141,4 138,7 1179 117,3 97,2 1231 149,6 156,4 128,1 1319 0.8 30 44
NOV 139,8 1482 1186 1415 1389 1186 1173 99,4 123,6 149,6 157,1 1281 1328 0,7 3,7 4,4
DIC 1394 1485 1187 1415 139,0 1186 11872 100,0 1235 149,6 157,7 1283 1329 0,1 3,7 37

2014 142,1 1486 1191 1425 139,7 119,7 1231 102,1 1241 154,5 159,3 1292 13572
ENE 141,8 1479 119,0 142,0 139,1 119,1 1234 102,1 1237 149,6 158,6 1284 1347 14 14 39
FEB 1424 1493 119,22 1429 140,2 120,3 1228 102,1 124.4 159,4 159,9 1300 1356 0,7 20 5.4
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