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Informe de inflacion-febrero de 2011

INFORME DE INFLACION

Referencia: Evolucion del indice de Precios al Consumidor (IPC)

correspondiente al mes de febrero de 2011.

I. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de febrero del afio 2011, medida por la variaciéon del indice
de Precios al Consumidor (IPC), fue del 1,5%, superior a la tasa del -0,1% observada
en el mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion acumulada en el afio
asciende al 3,1%, por encima del 0,9% verificado en el mismo periodo en el afio
anterior. La inflacion interanual, por su parte, fue del 9,5%, resultado mayor al 7,8%
observado en el mes de enero del corriente afio, y también superior a la tasa del 3%

registrado en el mes de febrero del afio pasado.
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Informe de inflacion-febrero de 2011

Por otro lado, se sefiala que la inflacién subyacente (indicador que excluye los
rubros volatiles de la canasta) se sitio en un nivel inferior al de la inflacion total
mensual (en 1%). Asi, la inflacion interanual medido por este indicador, alcanzé una
tasa del 9,6%, resultado mayor a la tasa del 8,6% correspondiente al mes de enero del
corriente afo, y muy superior a la tasa del 2,3% verificado en el mes de febrero del afio

anterior.

En el contexto regional, la economia Brasilefia registrd una inflacion interanual
del 5,99% en el mes de enero del afio 2011, levemente mayor al 5,91% observado en
el mes de diciembre del afio pasado. Asimismo, se menciona que la inflacion de los
alimentos registr6 un aumento en términos interanuales, pasando del 10,39%

observado en diciembre del afio 2010, a un 10,42% en el mes de enero del 2011.

Asimismo, en el mes de enero de 2011 la inflacion minorista de Argentina,
medida por la variacion del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires
(IPC GBA), ascendié al 10,6% en términos interanuales, tasa levemente menor al
10,9% verificado en el mes de diciembre del afio anterior. Por su parte, los alimentos
registraron en enero del afio 2011 una tasa del 13,1% en términos interanuales, inferior

al 14,7% observado en el mes de diciembre del afio pasado.

II. Principales aspectos de la inflacion

El comportamiento promedio de los precios de consumo durante el mes de
febrero del afio 2011 de nuevo estuvo caracterizado por subas de precios de productos
alimenticios, acompafados de incrementos de precios de bienes y servicios

relacionados a la Educacién, tipicamente observados al inicio del afio escolar.
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Cabe destacar, que la tendencia alcista de los precios de los alimentos es un
comportamiento que se manifiesta tanto en el plano local como en el &mbito
internacional, explicados fundamentalmente por los incrementos de precios de los
principales commodities agricolas, principal insumo de la produccion de alimentos. Si
bien la suba de precios de bienes agricolas responde a la mayor demanda mundial, las
condiciones climéticas extremas que limitan la oferta mundial, contribuyen también al
aumento de los precios de los commodities. Asi por ejemplo, analistas mencionan que
la fuerte sequia que estd afectando a China en la llanura norte del pais, podria
impactar negativamente en la produccién de trigo de invierno, presionando actualmente

al alza los precios mundiales del mencionado cereal.

Inflacion en bienes, servicios y renta

2006-2011
Interanual
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Asi, y en linea con lo sefialado en el parrafo anterior, se observaron subas en
los precios de los productos relacionados a los commodities agricolas como los

observados en los cereales y derivados, especialmente en la harina, pastas
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alimenticias, arroz, productos panificados, galletitas, asi como también subas de

precios en bienes como aceites, manteca y azucar.

Se sefiala que durante el mes de referencia la agrupacion alimentacion también
registr6 aumentos significativos en los precios de la carne vacuna, que en opinion de
agentes del sector es consecuencia de la disminucion de la oferta de ganado en pie
debido al periodo de vacunacion antiaftosa, que oficialmente estaria culminando en la
primera quincena de marzo. No obstante, la buena cotizacion externa del producto en

los mercados internacionales coadyuva al comportamiento anteriormente apuntado.

Evolucién del IPC
2010/2011

Tasa de variacion (%)

Mes Mensual Acumulada Interanual

2010 2011 2010 2011 2010 2011

Enero 1,0 1,5 1,0 1,5 2,8 7,8

Febrero -0,1 15 0,9 3,1 3,0 9,5
Marzo 0,9 1,8 4,1
Abril 0,8 2,6 5,5
Mayo -1,0 1,6 4,5
Junio 0,6 2,3 4,3
Julio 0,1 2,4 4,7
Agosto 0,9 Sis 4,5
Setiembre -0,4 2,9 3,8
Octubre 2,2 52 5,2
Noviembre 0,4 5,7 6,1
Diciembre 1,5 7,2 7,2
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Adicionalmente, se presentaron ligeras subas de precios en los productos
sustitutos de la carne vacuna, como las apuntadas en carne de cerdo, pollo, carne de

pescado, hamburguesa y embutidos.

También se registraron alzas de precios en las bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas, incidiendo estos aumentos (conjuntamente con los alimentos) en los

ajustes de los servicios ofrecidos en bares y restaurantes.

Durante el mes se destaca las alzas de precios verificadas en los servicios de la
Educacion, especialmente se apuntaron incrementos en las matriculas vy
mensualidades de los niveles pre-escolar, basico y medio, en los libros y Uutiles

escolares, y en el transporte escolar.

En los servicios se destacan los aumentos registrados en el alquiler de vivienda,
alojamiento en hoteles, entradas a espectaculos deportivos, servicio doméstico, servicio
de peluqueria, servicio lavado de ropa, compostura de calzados, seguros médicos,

servicio de lunch y servicio de reparacion de equipos.

En la agrupacién Gastos en Salud las subas de precios se identificaron en
atencion meédica, servicios de salud (radiografia, andlisis laboratoriales y ecografia), y

en los productos farmacéuticos.

Entre los derivados del petréleo, se destacan las subas verificadas en los precios
de las naftas (comun y super) a finales del mes de febrero, y que son recogidas
parcialmente por el indicador de precios, por lo que el IPC del mes de marzo seguira

siendo afectado por los aumentos del derivado del crudo.
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Finalmente, se sefala que los bienes duraderos de la canasta registraron en
promedio una leve reduccion de precios, en linea con la ligera apreciacion del guarani

con respecto al délar verificada en el mes de febrero.

lll. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacion de los Bienes de la canasta fue del 1,6%, superior al -0,5%
observada en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacibn acumulada en el afio
asciende al 3,7%, superior al 0,8% en el mismo periodo del afio anterior. Con este
resultado, la inflacién interanual medida por este indicador asciende al 10,9%, superior
al 8,6% registrado en el mes anterior, y muy por encima del 2,9% registrado en el mes
de febrero del 2010.

Inflacion en Bienes, Servicios y Renta
Febrero 2010/2011

Febrero 2010 Febrero 2011
Agrupacion Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios -1,5 1,1 5,6 2,8 6,4 17,1

Bienes Alimenticios (sin

-0,9 0,1 3,6 1,4 2,3 19,4
frutas y verduras)

Otros Bienes 0,6 0,7 0,3 0,4 0,8 4,4
Total Bienes -0,5 0,8 29 1,6 3,7 10,9
Servicios 0,6 1,1 2,8 1,3 2,0 7,2
Renta 0,4 1,2 7,0 0,8 1,8 6,3
Total Servicios y Renta 0,6 1,1 3,1 1,4 2,0 7,2
IPC -0,1 0,9 3,0 1,5 3,1 9,5
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En cuanto a la agrupacion Servicios y Renta, la inflacibn mensual se ubicé en
1,4%, por encima del 0,6% registrado en el mes de febrero del 2010. Con este
resultado, la inflacion acumulada del afio fue del 2%, superior a la tasa del 1,1%
registrado en el mismo mes del afio anterior. Por su parte, la inflacion interanual fue del
7,2%, mayor al 6,4% observado en el mes anterior, y también superior al 3,1%

verificado en el mes de febrero del afio anterior.

V. Inflacién Subyacente

La inflaciéon subyacente* durante el mes de febrero de 2011 fue del 1%, siendo
este resultado inferior a la tasa del 1,5% observada en la inflacion total. A su vez, la
inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no incorpora

los servicios tarifados y combustibles, present6 una tasa del 1,2%.

Inflacion subyacente
Febrero 2010/2011

Febrero 2010 Febrero 2011

AGRUPACION Tasa de Inflacidn Tasa de Inflacion

Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Frutas y Verduras -3,3 4,8 13,4 8,8 26,9 8,6
Servicios Tarifados 0,1 0,1 0,8 0,0 0,8 6,0
Combustibles 1.4 1,6 3,5 0,3 1,7 11,2
Subyacente (X1) 0,1 0,6 2,3 1,2 1,8 9,9
Subyacente 0,1 0,6 2,3 1,0 1,7 9,6
Inflacién total -0,1 0,9 3,0 1,5 3,1 9,5

! Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
BCP | GEE-DCNMI



Informe de inflacion-febrero de 2011

Con respecto a la inflacion interanual registrada en el mes de febrero de 2011
por cada uno de los indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflacion total 9,5%, inflacion subyacente 9,6% e inflacion subyacente (X1)
9,9%.

Inflacion e inflacion subyacente
2006-2011
Interanual

9,9
9,6

9,5

Porcentual
»
=}
1

e SUBYACENTE X1

SUBYACENTE

TOTAL

VI. Inflacién en bienes nacionales e importados

La inflacion mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes
de febrero del corriente afio, fue del 1,6%, superior a la tasa del -0,3% registrada en el
mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada asciende al 3,4%, mayor al
1,1% observada en el mismo periodo del afio anterior. Con este resultado, la inflacién
interanual fue del 11,8%, por encima del 9,8% observada en enero del corriente afo, y

también mayor al 3,6% registrada en el mismo mes del afio anterior.
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Inflacién en bienes nacionales, importados (s/fyv)? e inflacion total
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e nacional = importado s/ fyv total

Por otro lado, la inflacibn mensual de los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanz6 una tasa de variacion del 0,5%, tasa similar a la verificada
en el mismo mes del afio 2010. Con este resultado, la inflacion acumulada asciende al
1,1% mayor al 0,7% correspondiente al mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacién
interanual registrada por este indicador, fue del 4,5%, similar a lo observado en el mes

anterior, y muy superior al -0,5% verificado en el mes de febrero del afio 2010.

2 Sin frutas y verduras.
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VII. Inflacién en bienes transables y no transables

La inflacion mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa del 0,8%, mayor al -0,4% registrado en el mismo mes del afio anterior. La inflacion
acumulada alcanzo6 1,6% superior al 0,3% observada en el mismo mes del afio 2010.
Asi, la inflacion interanual asciende al 11,3%, por encima del 10% correspondiente a

enero de 2010, y también superior al 1,5% observada en febrero del afio anterior.

Inflaciéon de bienes transables (s/fyv)? no transables e inflacién total
2006-2011
Interanual

18,0 4
16,0 4
14,0 1
12,0 1
10,0 4

8,0 1

Porcentual
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2,0 -

0,0 L e LN . L B e B e B B B L S

transable s/ fyv no transable total

Asimismo, la inflacion mensual de los bienes no transables fue del 1,2%,
superior a la tasa del 0,7% registrada en el mismo mes del afio pasado. Con este
resultado, la inflacion acumulada observé una tasa del 1,8% por encima del 1,2%
correspondiente al mismo mes del afio anterior. De esta forma, la inflacion interanual

en el mes de febrero de 2011 asciende al 7,2%, mayor al 6,7% verificado en el mes
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anterior, y también superior a la tasa del 3,2% registrada en el mes de febrero de 2010.
VIIl. Comportamiento de la inflacion de los principales socios comerciales”

En el mes de enero del afio 2011 la inflacion minorista de Argentina, medida por
la variacion del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA),
ascendio al 10,6% en términos interanuales, tasa levemente menor al 10,9% verificado
en el mes de diciembre del afio 2010. Por su parte, los alimentos registraron en enero
del afio 2011 una tasa del 13,1% en términos interanuales, inferior al 14,7% observado

en el mes de diciembre del afio pasado.

Para el afio 2011 se prevé la continuidad del dinamismo del producto, basado
en la consolidacion del mercado interno, con una suba entre 3,5% y 6,5%, inferior a la
del aflo 2010. La desaceleraciéon responderia, entre otros factores, al menor
crecimiento de nuestros principales socios comerciales, a la reduccion del aporte del
sector agropecuario y a la mayor base de comparacion. Para el afio 2011, sobre todo
en el primer trimestre se podria esperar cierta moderacion de la variacion de los
precios de los alimentos de no repetirse los shocks de oferta que caracterizaron los
primeros meses del afio 2010, y ante la presencia de eventos climaticos que podrian
elevar temporalmente la faena de carne. No obstante, la recuperacion de las
cotizaciones internacionales de los commodities constituye una potencial fuente de

presion sobre los precios internos.

® Sin frutas y verduras.
* Fuente: Informe de Inflacion — IV Trimestre 2010-Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA). Relatério Inflagdo, Banco
Central do Brasil, Dezembro 2010, Volume 12, Namero 4.
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Por otro lado, la economia Brasilefia registré una inflacion interanual del 5,99%
en el mes de enero del afio 2011, levemente mayor al 5,91% observado en el mes de
diciembre del afilo pasado. Asimismo, se menciona que la inflaciéon de los alimentos
registr06 un aumento en términos interanuales, pasando del 10,39% observado en

diciembre del 2010, a un 10,42% en el mes de enero del afio 2011.

La evolucion de los ultimos meses del nivel general de precios resulta de la
combinaciéon de presiones de origen interno y externo. Internamente, ademas de la
contribucion estacional de los precios agricolas excepcionalmente desfavorables,
expresada en importantes aumentos de precios de los alimentos, ocurrieron presiones
relevantes en los segmentos de los servicios, reflejo del desequilibrio entre la tasa de
crecimiento de la oferta y la demanda de bienes y servicios. Externamente, resalta las
presiones asociadas a la suba de las cotizaciones internacionales de precios de los

principales commodities agricolas y metélicos.
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GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE DICIEMBRE 2007=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES ¥

ANO/MES ALIMENTACION B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR, ARTICULOS GASTOEN TRANSPORTE CCOMUNICACION RECREACION EDUCACION RESTAURANT. BIENES INDICE VARIACIONES (%)
| B.NO ALCOH. TABACOS ‘ CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD | CULTURA HOTELES | SERvICIOS | GENERAL | mENns. | Acum. | INTER
2008 107,1 103,3 101,2 104,9 105,1 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1 107,7 104,0 105,1
ENE 103,4 100,3 100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 101,4 101,6 16 16 8,8
FEB 104,9 100,5 100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 102,9 1,3 29 105
MAR 106,1 100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 102,2 1036 0,7 36 123
ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 1044 08 44 12,1
MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 103,2 1042 -02 42 113
JUN 108,6 102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 103,8 105,4 1,2 54 134
JuL 109,3 105,1 100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107,4 109,1 103,9 1059 05 59 134
AGO 110,3 105,6 101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 104,3 106,5 0,6 65 104
SEP 108,7 105,7 101,2 107,8 105,3 103,9 106,0 88,7 103,6 107,4 110,9 105,1 1062 -03 6,2 9,1
OCT 106,2 105,4 102,0 107,7 108,5 103,9 110,3 91,0 105,4 107,4 1119 105,6 106,5 0,3 6,5 55
NOV 105,9 106,2 102,8 107,3 110,2 103,9 111,6 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 106,9 0,4 6,9 8,3
DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 104,2 110,7 91,5 107,2 107,4 113,0 107,3 107,5 0,6 7,5 7,5
2009 107,7 114,7 104,4 106,8 112,6 105,7 107,1 88,4 109,0 1114 114,9 109,9 107,9
ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 104,4 107,8 89,1 108,1 107,4 113,3 108,6 1076 0.1 0,1 59
FEB 107,4 110,4 103,9 105,6 1115 104,4 108,0 89,8 108,4 108,4 1135 108,9 1073 03 -02 43
MAR 105,5 112,2 104,0 105,5 112,1 105,3 108,1 90,3 108,3 1119 113,8 109,8 1071 -02 -04 34
ABR 104,2 1133 104,2 105,7 112,2 105,5 107,5 89,1 107,9 1119 113,8 109,9 106,5 -06 -09 2,0
MAY 103,8 114,9 104,4 106,2 112,2 105,7 107,3 88,7 108,0 1119 114,4 110,0 106,5 00 -09 2,2
JUN 106,5 115,0 104,4 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 1119 114,4 110,2 107,4 08 -01 19
JuL 104,8 115,4 104,5 107,4 113,1 105,8 107,4 88,8 109,0 112,0 114,8 110,3 1071 -03 -04 1,1
AGO 108,0 115,8 104,5 107,5 113,0 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 115,2 110,1 108,2 1,0 0,7 16
SEP 109,4 116,7 104,6 107,4 113,2 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 115,6 110,5 108,6 0,4 1,0 2,3
ocT 112,0 117,6 104,6 107,7 113,2 106,3 106,6 86,9 110,0 112,2 116,0 110,4 109,5 0,8 19 2,8
NOV 110,2 117,9 104,7 107,9 113,2 106,3 106,3 87,4 110,2 112,2 116,6 110,2 1090 -05 14 2,0
DIC 112,2 118,7 104,7 108,1 114,2 106,3 105,0 86,6 109,7 112,2 117,1 110,2 109,5 0,5 19 19
2010 116,9 124,9 106,2 112,5 117,0 107,5 107,1 86,9 110,7 117,6 123,8 112,0 112,9
ENE 115,1 120,0 104,9 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 110,9 110,6 1,0 1,0 2,8
FEB 113,4 1213 105,1 109,3 114,5 106,1 105,7 86,7 109,7 116,8 118,9 111,2 110,5 -0,1 0,9 3,0
MAR 115,4 122,7 105,6 110,7 116,1 106,2 105,4 87,0 109,8 117,8 119,7 111,7 111,5 0,9 18 4,1
ABR 117,8 122,7 105,7 1110 116,2 106,3 105,6 86,9 109,7 117,8 120,9 1116 112,4 0,8 2,6 55
MAY 113,9 123,4 105,9 111,2 116,2 106,7 106,2 86,9 110,0 117,8 121,2 111,8 1113 -1,0 16 4,5
JUN 114,9 123,9 106,0 112,3 117,2 107,3 106,5 86,6 110,4 117,8 122,4 111,9 112,0 0,6 2,3 4,3
JuL 114,3 124,1 106,3 113,6 117,4 107,4 106,8 87,0 110,5 117,8 123,6 112,1 112,1 0,1 24 4,7
AGO 116,6 124,9 106,4 114,6 117,4 107,7 106,9 87,7 110,6 118,6 125,0 112,2 113,1 0,9 33 4,5
SEP 114,5 125,2 106,6 114,0 118,1 108,2 107,0 87,7 111,7 118,6 126,8 112,3 112,7 -0,4 29 3,8
ocT 121,4 127,7 107,0 114,2 118,3 109,0 107,8 88,0 112,0 118,6 128,0 112,7 115,2 2,2 52 52
NOV 120,9 130,8 107,4 1151 118,8 109,4 110,2 85,5 112,4 118,7 129,2 113,0 115,7 0,4 57 6,1
DIC 124,8 1318 107,4 115,5 119,4 109,5 1116 86,1 112,3 118,7 1315 113,1 117,4 15 7,2 7,2
2011 131,0 132,2 107,8 116,5 120,2 109,8 112,8 86,1 113,2 122,2 133,9 1146 120,1
ENE 129,2 1319 107,5 116,4 119,6 109,6 112,8 86,1 112,9 118,7 133,0 113,8 119,2 15 15 7,8
FEB 132,8 132,4 108,0 116,6 120,7 109,9 112,8 86,1 113,4 125,6 134,7 115,3 121,0 1,5 31 9,5




