BGP Febrero 2007
BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

.
= ]
i
H

=

§

}
4

y;
J

Informe
de Inflacidn

GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Federacién Rusa y Sargento Marecos
www.bcp.gov.py
webmaster@bcp.gov.py
Asuncidn-Paraguay







EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC) EN FEBRERO DE 2007

| . INFLACION: RESULTADO GENERAL

La inflacién del mes de febrero del afio 2007, medida por la variacion del indice
de Precios al Consumidor (IPC), fue -0,3%, menor que la tasa del 1,1% observada en el
mismo mes del afio anterior. Por su parte, la inflacion acumulada en el afio asciende al -
1,3%, por debajo del 2,5% verificado en igual periodo durante el afio anterior. Con este
resultado, la inflacion interanual se sitia en 8,3%, por debajo del 9,8% registrado en el
mes de enero del afio 2007 y también menor al 11,2% observado en febrero del afio

anterior.
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El resultado interanual de la inflacion total continda por encima del limite superior
de la meta referencial de inflacion establecida dentro del Programa Monetario (5% con
un rango de tolerancia de +/- 2,5%) pero est4 convergiendo rapidamente hacia la
misma, dado que la inflacibn subyacente se encuentra ya por tercer mes consecutivo

dentro del rango meta. La tasa de inflacion subyacente al mes de febrero fue de 5,9%,
muy préximo al centro del rango meta de inflacion.

Inflacion total, inflacion subyacente y meta referencial de inflacion de
mediano y largo plazo
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Piso de la Meta Subyacente

Il. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACION

En el mes de febrero de 2007 continlo observandose un comportamiento

deflacionario, que a diferencia del mes anterior se ha extendido a un mayor grupo de
productos.
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En primer lugar, los rubros frutihorticolas de la canasta continuaron

disminuyendo, aunque a un menor ritmo, principalmente como consecuencia de un
comercio internacional mas fluido, especialmente con los paises vecinos (Argentina y
Brasil). Es necesario resaltar que cuando la cuenta comercial esta abierta, las rigideces
de la produccion ante un aumento de la demanda pueden compensarse a través de
importaciones. Por tanto, tener este canal abierto es importante para evitar subas
desmesuradas de precios como las observadas en los ultimos meses del afio 2006. En
la medida que un producto sube de precio localmente, aumenta la probabilidad de
importar ese rubro, sobretodo cuando en la region se puede conseguir el producto a un
precio mas bajo para el consumidor.
EVOLUCION DEL IPC

2006/2007
MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL

2006 2007 2006 2007 2006 2007

Enero 1,4 -1,0 1,4 -1,0 10,6 9,8

Febrero 11 -0,3 2,5 -1,3 11,2 8,3
Marzo 15 4,0 11,6
Abril 0,4 4,5 10,6
Mayo -0,3 4,2 8,7
Junio -0,4 3,7 8,4
Julio -0,2 3,5 7,7
Agosto 0,2 3,7 8,0
Septiembre 1,6 54 8,3
Octubre 2,0 7,5 8,7
Noviembre 19 9,5 8,9
Diciembre 2,7 12,5 12,5
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En segundo lugar, los precios de la carne vacuna nuevamente, en promedio,

)
i

presentaron pequefas bajas de precios durante el mes de febrero. Es necesario
mencionar que estacionalmente durante este periodo se observa una adecuada oferta
de ganado en pie en las ferias, por lo que los precios tienden a permanecer bastante
estables.

En tercer lugar, durante el mes se verificaron bajas de precios en los bienes
relacionados al petréleo (nafta, gasoil, gas licuado) por quinto mes consecutivo. Esta
tendencia esta correlacionada principalmente con la reduccion de los precios del crudo
en los mercados internacionales, que de proseguir, permitird una mayor reduccion de
los precios de los bienes derivados del petroleo. Es necesario sefialar que la baja del
precio del gasoil actualmente ha obligado a una revision del precio del pasaje, por lo
que aun se encuentra latente la posibilidad de alguna reduccién en la tarifa del servicio

de transporte de pasajeros en los proximos meses.

Finalmente, en el mes de referencia también se observaron pequenas
reducciones de precios en los bienes duraderos de la canasta (electrodomésticos en
general), bienes generalmente correlacionados con el tipo de cambio nominal, que se
ha mantenidos estable, con una leve tendencia a la baja en los ultimos meses,

manteniendo en linea la evolucion de los precios de los bienes transables de la canasta.

I1l. INCIDENCIA INFLACIONARIA

Con respecto a la incidencia inflacionaria® de cada una de las agrupaciones que
componen la canasta de bienes y servicios del IPC, en el resultado del mes de febrero
del corriente afio se destacan las variaciones negativas observadas en las
agrupaciones de Alimentacion y Transporte. La primera de las agrupaciones registro

una incidencia inflacionaria del 108,7%, representando una tasa ponderada del -0,3%

Para el célculo de este indicador se multiplica la inflacién de cada agrupacién por sus correspondientes ponderaciones dentro de la canasta
del IPC. La suma algebraica de las tasas de variacién ponderada es igual a la tasa de inflacién del mes. Asimismo, se presenta la incidencia
inflacionaria (mensual, acumulada e interanual) en forma de estructura porcentual.

Gerencia de Estudios Econémicos 4



en la inflacion mensual total, mientras que Transporte, observd una incidencia

inflacionaria del 25,4%, representando una tasa ponderada del -0,1%. Por otro lado, la
agrupacion Gastos Varios tuvo una incidencia inflacionaria del -18,3%, representando

una variacion ponderada del 0,1% en la inflacién total.

Febrero 2007

AGRUPACION Incidencia Inflacionaria
Mensual Acumulado Interanual
Alimentacion -0,3 108,7 -1,5 107,7 6,8 82,1
Vestido y Calzado 0,0 -6,8 0,0 -1,9 0,2 2,4
Vivienda 0,0 -5,9 0,1 -4,1 0,5 6,1
Gastos en Salud 0,0 0,0 0,1 -3,8 0,2 2,8
Transporte -0,1 25,4 -0,1 5,9 0,1 0,9
Educacién y Lectura 0,0 -3,1 0,0 -0,4 0,1 15
Gastos Varios 0,1 -18,3 0,0 -3,4 0,3 4,2
INDICE GENERAL -0,3 | 100,0 -1,3 100,0 8,3 100,0

IV. INFLACION SUBYACENTE

La inflacion subyacente® durante el mes de febrero de 2007 no registr6
variacion alguna, siendo mayor a la tasa del -0,3% observada en la inflacién total. A su
vez, la inflacién subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no

incorpora los servicios tarifados y combustibles, present6 una tasa del 0,1%.

Con respecto a la inflacion acumulada en el afio, registrada por cada uno de los
indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflacién

total -1,3%, inflacion subyacente 0,1% e inflacion subyacente (X1) 0,3%.

2 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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Por otro lado, la inflacion interanual registrada por cada uno de los indicadores

de precios presentaron los siguientes porcentajes: inflacion total 8,3%, inflacion

subyacente 5,9% e inflacién subyacente (X1) 7,2%.

Febrero 2006

Febrero 2007

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién
Mens. | Acum. Inter. Mens. | Acum. Inter.
Frutas y Verduras -0,5 4,6 -2,0 -3,0 -13,5 ST
Servicios Tarifados 0,0 0,4 6,7 0,0 0,0 0,3
Combustibles 3,0 3,2 20,6 -1,4 -1,6 1,9
Subyacente (X1) 0,6 1,0 2,6 0,1 0,3 7,2
Subyacente 0,6 1,0 4,1 0,0 0,1 5,9
IPC 0,6 1,3 3,6 -0,3 -1,3 8,3
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V. INFLACION EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS

La inflacion mensual perteneciente a los bienes de consumo nacionales fue del
0,1%, menor a la tasa del 0,8% registrada en el mismo mes del afio anterior. Asi, la
inflacion acumulada para este tipo de bienes fue del 0,7%, por debajo del 1,7%
observado en igual periodo del afio 2006. La inflacién interanual de febrero de 2007
para este tipo de bienes ascendio al 7,1%, por debajo del 7,8% observado en el mes de
enero del corriente afio, y también menor al 11,1% observado en el mismo mes del afio

anterior.

Inflacion en Bienes Nacionales e Importados e Inflacion Total
Interanual
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Por otro lado, la inflacion mensual de los bienes de consumo importados alcanzé
una tasa del -1,8%, inferior al 2,3% verificado en el mismo mes del afio 2006. A su vez,
la inflacion acumulada para este tipo de bienes ascendio al -8,2%, por debajo del 6%
observado durante el mismo periodo del afio 2006. La inflacion interanual del mes de
febrero de 2007 para este tipo de bienes fue del 12,8%, por debajo del 17,6%
observado en enero del corriente afo, pero superior al 11,7% verificado en el mes de

febrero del afio anterior.

Ademas, se puede mencionar que la inflacion mensual de los bienes nacionales
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(sin frutas y verduras) en promedio no registrd variacion, mientras que la inflacion

mensual de los bienes importados (sin frutas y verduras) fue del -0,2%.

VI. INFLACION EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacion mensual de los bienes transables fue del -0,6%, inferior al 1,5%
registrado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la tasa de inflacibn acumulada
ascendié al -2,3%, menor al 3,6% observada en el mismo periodo del afio 2006. Por
otro lado, la inflacion interanual de febrero de 2007 ascendié al 10,8%, inferior al
13,1% observada en enero de 2007, y también menor al 13,8% registrado en febrero
de 2006.

Asimismo, la inflacion mensual de los bienes no transables fue del 0,3%, por
debajo del 0,4% registrado en el mismo mes del afio pasado. La inflacion acumulada
para este tipo de bienes alcanz6 una tasa del 0,6%, levemente superior al 0,5%
obtenido en igual periodo del afio 2006. La inflacion interanual correspondiente al mes
febrero de 2007 para este tipo de bienes alcanz6 una tasa del 3,6%, inferior al 3,7%
observado en el mes de enero del presente afo, y también por debajo del 6,6%

observado en el mes de febrero del afio anterior.

Inflacién de Bienes Transables y No Transables e Inflacion total
Tasa Interanual
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DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y MERCADO INTERNO

GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION

SERIE EMPALMADA
Base 1992=100
ASUNCION
ANO/MES | ALIMENTACION| VESTIDO Y| VIVIENDA| GASTO EN| TRANSPORTE | EDUCACION Y | GASTOS | GENERAL VARIACIONES (%)
CALZADO SALUD LECTURA | VARIOS vens] acum | iNTER.
2003 331,3 186,2 3495 375,1 489,0 468,3 3098 3389
ENE 313,7 180,9  350,7 370,9 487,4 4554  311,2 3312 40 4,0 182
FEB 3254 181,9  350,6 371,6 496,1 4581 3140 3371 18 58 20,2
MAR 334,3 1832 3517 370,7 497,4 4672 3141  341,3 12 71 202
ABR 342,6 1842 3533 373,7 498,0 4676 3150 3453 1.2 84 21,0
MAY 333,8 1796 3525 375,7 496,2 4685 3145 3412 -1.2 71 196
JUN 324,5 1876  350,3 376,1 480,2 4676 3120 3362 -15 55 157
JuL 321,9 187,7 3481 376,0 a771,7 4675 3083 3340 -07 48 12,0
AGO 319,7 1879 3468 376,1 486,5 4681  306,1 3332 -0.2 46 92
SEP 321,2 1883  346,2 376,3 486,1 4682 3054 3337 02 47 81
ocT 337,2 189,9 3479 376,6 487,5 4679 3060 3406 21 69 99
NoV 346,8 1914 3483 377,8 487,6 4817 3059 3451 13 83 99
DIC 354,9 1917 348, 379,9 487,6 4817 3055 3483 09 93 93
2004 356,1 1950 3545 391,5 513,0 487,4 3090  353,6
ENE 355,2 1926 3496 383,4 491,4 4816 3064 3494 03 03 55
FEB 354,8 1933  350,1 386,9 492,6 4814 3080 3499 01 05 38
MAR 355,8 1936 3515 386,5 500,7 4884 3080 3515 05 09 30
ABR 353,9 1935 3526 388,5 501,3 4885  306,7 3509 -0.2 07 16
MAY 354,0 1944 3538 389,9 507,3 4885 3061  351,7 02 1,0 31
JUN 359,4 1947 3555 390,4 514,2 488,7 3068 3548 09 19 55
JuL 360,4 1930  356,1 394,0 513,5 488,7 3073 3554 02 20 64
AGO 3734 1933  356,3 394,2 511,8 4888 3089 3607 15 36 83
SEP 359,2 1966  357,3 396,9 512,0 4884 3099 3559 -13 22 67
ocT 349,9 1976  357,0 395,8 517,4 4885 3108 3528 -09 1,3 36
NOV 343,6 1985  357,0 395,9 538,0 488,4 3132 3523 -01 11 21
DIC 353,7 199.2  357,3 395,6 555,2 4884 3162 3581 16 28 28
2005 3714 204,7  369,0 405,0 622,3 5009 3193 3743
ENE 357,6 2003  359,3 397,0 557,4 4885 3179 3606 07 07 32
FEB 360,3 2006  360,5 397,6 567,2 4884 3174 3626 06 1,3 36
MAR 368,6 201,6 3624 397,4 569,9 502,7 3162 3669 12 25 44
ABR 371,8 2025 3664 397,5 599,4 5038 3173 3715 13 37 59
MAY 376,4 2041  370,2 404,1 628,1 5041 3188 3769 15 52 7.2
JUN 373,2 2054 3713 404,7 632,8 504,3 3192 3764 -01 51 61
JuL 372,3 2070  372,0 409,2 654,3 504,7 3193 3782 05 56 64
AGO 368,4 207,6  372,9 411,6 663,7 5039 3194  377,7 -01 55 47
SEP 377,9 2084 374,22 414,9 669,6 503,7 3226 3828 14 69 7.6
ocT 387,2 209,6  380,3 416,0 680,5 504,8 3245 3890 16 86 10,3
NOV 401,3 2105 3838 418,0 683,6 5049 3251 3957 17 105 12,3
DIC 395,0 211,1 3854 418,1 678,4 504,9 3261 3934 -06 99 99
2006 434,0 218,3 3948 426,9 687,2 514,8 3337 4139
ENE 406,6 212,2 3878 419,0 6778 5054 3281 3989 14 1,4 106
FEB 415,3 2138  388,9 420,7 680,0 506,5 3300 4033 11 25 11,2
MAR 428,5 2152  390,3 421,4 679,2 5153 3308 4093 15 40 11,6
ABR 431,0 216,7 3913 424,8 680,8 5156 3315 4110 04 45 10,6
MAY 4254 2175  393,1 424,7 688,5 5155 3317 4098 -0,3 42 87
JUN 417,2 219,3  396,5 426,2 692,1 5157 3333 4080 -04 37 84
JuL 414,4 2195  396,9 426,4 692,9 5157 3335 4072 -0,2 35 77
AGO 414,9 219,9 3983 427,1 694,1 5161 3350 4080 02 37 80
SEP 430,2 2208 399,6 429,4 692,9 516,7 3367 4147 16 54 83
ocT 450,9 221,4 3988 433,0 690,8 5180 3379 4229 20 75 87
NOV 471,9 2214 3981 434,4 688,6 518,3 3382 4309 19 95 89
DIC 501,9 221,6  397,6 435,3 688,6 5184 3380 4425 27 125 125
2007 487,4 2225 3985 440,1 686,4 518,3 3386 4373
ENE 489,2 2220 3983 440,1 688,7 517,8  337,7 4379 -10 -1,0 98
FEB 485,5 2230  398,6 440,0 684,1 518,7 3394 4366 -03 1,3 83




