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INFORME DE INFLACIÓN 
 

 

Referencia: Evolución del Índice de Precios al Consumidor (IPC) 

correspondiente al mes de enero de 2010. 

 

I. Resultado inflacionario 

 

La inflación del mes de enero del año 2010, medida por la variación del Índice de 

Precios al Consumidor (IPC), fue del 1%, superior a la tasa del 0,1% observado en el 

mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación interanual en el presente 

año se ubicó en un 2,8%, resultado mayor al 1,9% observado en diciembre del año 

2009, e inferior a la tasa del 5,9% verificado en el mismo mes del año anterior. 

 

Inflación total y subyacente 
2006/2010 
Interanual 
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Por otro lado, se señala que la inflación subyacente (indicador que excluye los 

rubros volátiles de la canasta) se sitúo en un nivel inferior al de la inflación total 

mensual (en 0,6%). Así, la inflación interanual medido por este indicador, alcanzó una 

tasa del 2,1%, resultado mayor a la tasa del 0,7% correspondiente al mes de diciembre 

del año 2009, e inferior a la tasa del 5,2% verificado en el mismo mes del año anterior. 

 

En el contexto regional, la economía Brasileña registró una inflación interanual 

del 4,31% en el mes de diciembre de 2009, superior al 4,22% observado en el mes de 

noviembre del mismo año. Con este resultado, la inflación interanual brasileña continua  

ubicándose por debajo del centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité 

Monetario Nacional (CMN1) para el año 2009. Asimismo, se menciona que la inflación 

en los alimentos registró una disminución en términos interanuales, pasando del 3,29% 

observado en noviembre del año 2009, a un 3,17% en el mes de diciembre del mismo. 

Por otro lado, en el mes de diciembre del año 2009 la inflación minorista de Argentina, 

medida por la variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires 

(IPC GBA), ascendió al 7,7% (interanual), tasa superior al 7,1% verificado en el mes de 

noviembre del año 2009. Por su parte, los alimentos registraron una tasa del 5,9% en 

términos interanuales, mayor al 4,7% observado en el mes de noviembre del mismo 

año. 

 

II. Principales aspectos de la inflación 

 

El resultado inflacionario del mes de enero de 2010 está explicado en más del 

ochenta por ciento por los incrementos observados en los bienes de la agrupación 

                                                           
1 Para el año 2009, el CMN había establecido un centro de meta de 4,5%, con un margen de  tolerancia de 2 puntos porcentuales. 
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alimentación. Esta agrupación, descontando los rubros volátiles de la canasta, 

completa ocho meses de subas consecutivas de precios2. 

 

 Los aumentos registrados en los precios de la carne vacuna, en las bebidas 

alcohólicas y en los bienes durables, así como los incrementos de las cotizaciones 

observadas en el gas licuado de uso doméstico y carburante, en el pasaje internacional 

y en los rubros hortícolas, entre otros, tienden a resumir la dinámica de la inflación del 

mes de enero del año 2010.  

 

La carne vacuna, en opinión de agentes del sector, presentó una variación 

positiva como consecuencia de la poca oferta en hacienda, que en parte responde al 

periodo de vacunación verificado en el primer mes del año, a la abundante lluvia en el 

Chaco y en San Pedro, que dificultaron el traslado de los animales hasta los centros de 

comercialización, y en menor medida, a la poca actividad verificada en algunas 

haciendas considerando el período vacacional. En el plano externo, se menciona la 

muy buena cotización que observan los principales cortes de exportación, 

especialmente en el mercado chileno. Adicionalmente, y en paralelo, cabe subrayar las 

alzas de precios que experimentaron los productos sustitutivos de la carne vacuna, 

entre ellos la carne de aves, la carne de pescado, y los embutidos. 

 

Respecto a la importante suba de precio de los rubros hortícolas, la misma se 

explica directamente por las restricciones a las importaciones impuestas por los 

organismos de control. Ante la insuficiente producción local para abastecer el mercado 

doméstico, el precio, como en otras ocasiones, observó un salto muy importante, 

principalmente durante la primera quincena del mes, situación que llevó a las 

autoridades a permitir la importación de los rubros hortícolas desde los países vecinos 

                                                           
2 Los alimentos, descontando los rubros volátiles, habían observado nueve meses de bajas consecutivas, desde el mes de setiembre del año 

2008 (posterior al estallido de la crisis financiera internacional), hasta el mes de mayo del año 2009. 
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ante el déficit verificado en la producción nacional respecto a la demanda efectiva. En 

gran medida, las restricciones impuestas a la entrada de productos al mercado 

doméstico, sin un recuento de la real capacidad de abastecimiento de la producción 

nacional para ese período, inexorablemente produce oscilaciones bruscas en los 

precios de los rubros hortícolas, introduciendo con ello una alta volatilidad en el IPC. 

 

Inflación internacional 
2005/2009 
Interanual 
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Durante el mes de enero también se han registrado subas de precios tanto en el 

gas carburante como en el gas licuado de uso doméstico, que de acuerdo a  

explicaciones de agentes del sector, responde al repunte verificado recientemente en la 

cotización del crudo, y que está relacionado con la mayor demanda del producto por 

parte de los países del norte, dado el intenso frío. 

 

EVOLUCIÓN DEL IPC 
2009/2010 

 TASA DE VARIACIÓN (%) 

MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL 

 2009 2010 2009 2010 2009 2010 

Enero 0,1 1,0 0,1 1,0 5,9 2,8 

Febrero -0,3  -0,2  4,3  

Marzo -0,2  -0,4  3,4  

Abril -0,6  -0,9  2,0  

Mayo 0,0  -0,9  2,2  

Junio 0,8  -0,1  1,9  

Julio -0,3  -0,4  1,1  

Agosto 1,0  0,7  1,6  

Setiembre 0,4  1,0  2,3  

Octubre 0,8  1,9  2,8  

Noviembre -0,5  1,4  2,0  

Diciembre 0,5  1,9  1,9  

 

Por otro lado, también se registraron aumentos de precios en aquellos bienes 

vinculados al comportamiento de la moneda norteamericana, destacándose los 

aumentos de precios en artículos para el hogar (refrigeradora eléctrica, cocina, horno 

microonda), y transporte (automóvil, cubierta, etc.). 
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El pasaje internacional verificó una importante suba en el mes de enero, 

típicamente observada en esta época del año por motivo de las vacaciones de verano. 

En los servicios, se mencionan las alzas de precios de alquiler de vivienda,  gastos en 

clubes sociales, gastos en seguros, en servicio postal y en los servicios de telefonía 

móvil. 

 
Adicionalmente, se destaca el incremento de precio observado en las bebidas 

alcohólicas, principalmente en cerveza y vino. 

 

III. Inflación en bienes, Servicios y Renta 

 

La inflación de los Bienes de la canasta fue del 1,4%, superior al 0,6% observada 

en el mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación interanual medida por 

este indicador asciende al 2,9%, superior al 2% registrado en diciembre del 2009, y 

menor al 6,1% registrado en el mes de enero del año pasado. 

 

En cuanto a la agrupación Servicios y Renta, la inflación mensual se ubicó en     

0,5%, por encima del -0,7% registrado en el mes de enero del 2009. Con este 

resultado, la inflación interanual fue del 2,7%, mayor al 1,5% observado en el mes 

anterior, pero menor al 5,4% verificado en el mes de enero del año anterior. 
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Inflación en bienes, servicios y renta 
Enero 2009/2010 

  Enero 2009 Enero 2010 

Agrupación Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Bienes Alimenticios 1,1 1,1 5,1 2,6 2,6 5,9 

Bienes Alimenticios 
      (sin frutas y verduras) -1,8 -1,8 2,7 1,0 1,0 3,7 

Otros Bienes -0,2 -0,2 6,9 0,1 0,1 0,0 

Total Bienes 0,6 0,6 6,1 1,4 1,4 2,9 

Servicios -0,8 -0,8 5,5 0,5 0,5 2,4 

Renta 0,6 0,6 4,3 0,7 0,7 7,2 

Total Servicios y Renta -0,7 -0,7 5,4 0,5 0,5 2,7 

IPC 0,1 0,1 5,9 1,0 1,0 2,8 

       

 

V. Inflación Subyacente 

 

La inflación subyacente3 durante el mes de enero de 2010 fue del 0,6%, siendo 

este resultado inferior a la tasa del 1% observada en la inflación total. A su vez, la 

inflación subyacente(X1), que además de excluir a las frutas y verduras no incorpora 

los servicios tarifados y combustibles, también presentó una tasa del 0,6%. 

 

Con respecto a la inflación interanual registrada en el mes de enero de 2010 por 

cada uno de los indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes 

porcentajes: inflación total 2,8%, inflación subyacente 2,1% e inflación subyacente (X1) 

                                                           
3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.  
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2,2%. 

 
Inflación subyacente 

Enero 2009/2010 

  Enero 2009 Enero 2010 

AGRUPACIÓN Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Frutas y Verduras 14,6 14,6 16,2 8,4 8,4 14,3 

Servicios Tarifados -4,1 -4,1 1,0 0,0 0,0 0,7 

Combustibles -4,1 -4,1 1,2 0,2 0,2 1,5 

Subyacente (X1) -0,3 -0,3 5,8 0,6 0,6 2,2 

Subyacente -0,7 -0,7 5,2 0,6 0,6 2,1 

IPC 0,1 0,1 5,9 1,0 1,0 2,8 

 
 
 

Inflación e inflación subyacente 
2006-2010 
Interanual 
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VI. Inflación en bienes nacionales e importados 

 

 La inflación mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes 

de enero del corriente, fue del 1,4%, superior a la tasa del -0,2% registrada en el 

mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación interanual asciende al 

3,6%, mayor a la tasa del 2% observada en diciembre del año 2009, pero menor al 

5,7% registrado en el mismo mes del año anterior. 

 
Inflación en bienes nacionales, importados (s/fyv)4 e inflación total 

2006-2010 
Interanual 
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 Por otro lado, la inflación mensual de los bienes de consumo importado (sin 

frutas y verduras) alcanzó una tasa de variación del 0,2%, mayor al -0,4% verificado en 

el mismo mes del año 2009. Así, la inflación interanual registrada por este indicador, 

fue del -0,6%, mayor al -1,1% correspondiente a diciembre de 2009, e inferior al 6,2% 

                                                           
4 Sin frutas y verduras. 



10 Informe de inflación-enero de 2010 

 

 

 

 

BCP | GEE-DCNMI 

 

verificado en el mes de enero del año anterior.  

 

VII. Inflación en bienes transables y no transables 

 

 La inflación mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzó una 

tasa del 0,7%, mayor al -0,8% registrado en el mismo mes del año anterior. Así, la 

inflación interanual asciende al 1,7%, mayor al 0,3% correspondiente al mes de 

diciembre de 2009, y por debajo del 4,7% observado en el mes de enero del año 

anterior. 

 

Inflación de bienes transables (s/fyv)5, no transables e inflación total 
2006-2010 
Interanual 
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 Asimismo, la inflación mensual de los bienes no transables fue del 0,5%, 

                                                           
5 Sin frutas y verduras. 
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superior a la tasa del -0,8% registrada en el mismo mes del año pasado. De esta 

forma, la inflación interanual en el mes de enero de 2010 asciende al 2,6%, mayor 

1,3% verificado en diciembre del año 2009, e inferior a la tasa del 5,9% registrada en el 

mes de enero del año 2009. 

 

VIII. Comportamiento de la inflación de los principales socios comerciales6 

 

En el mes de diciembre de 2009 la inflación minorista de Argentina, medida por 

la variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), 

ascendió al 7,7% (interanual), tasa superior al 7,1% verificado en el mes de noviembre 

del año 2009. Por su parte, los alimentos registraron una tasa del 5,9% en términos 

interanuales, mayor al 4,7% observado en el mes de noviembre del mismo año. 

 

La política monetaria anticíclica llevada a cabo por el BCRA junto con el 

mantenimiento de los superávits gemelos, que fueron las bases del ciclo de crecimiento 

económico observado en los últimos años, permitieron al país amortiguar el impacto de 

la crisis internacional a nivel local. Así, la actividad económica presenta indicios de 

recuperación en la segunda mitad del año 2009, acompañando las mejoras de las 

perspectivas económicas a nivel internacional y la recomposición de la confianza de los 

agentes económicos locales. En este sentido, los indicadores de la actividad local se 

están recuperando. La mayor dinámica es impulsada por el consumo de los hogares, a 

la vez que el gasto en bienes de capital y en construcción comienza a estabilizarse, tras 

más de un año de caída. Por su parte, las exportaciones netas (XN) aportan 

positivamente al crecimiento del PIB en el corriente año, a raíz de una disminución de 

la demanda de importaciones mayor a la de las cantidades exportadas. 

 

                                                           
6 Fuente: Informe de Inflación – IV Trimestre 2009-Banco Central de la República Argentina (BCRA). Relatório Inflaçậo, Banco 

Central do Brasil, dezembro 2009, Volume 11, Número 4. 
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Con todo, durante el próximo año se espera que se consolide la tendencia 

creciente del segundo semestre de 2009, previéndose un alza del PIB en línea con la 

estimación del Proyecto de Ley de Presupuesto Nacional 2010. 

 

La actividad económica local está comenzando a aumentar, impulsada por la 

industria y los servicios, los que fueron menos afectados por la crisis. Hacia adelante, 

se espera que la producción de bienes acentúe su recuperación, gracias a la tendencia 

alcista (aunque volátil) de la producción industrial. El sector agropecuario también 

registraría un avance, a partir de la mayor cosecha esperada de la campaña 2009/10, 

mientras que las perspectivas para la construcción no son tan auspiciosas. En cuanto a 

los servicios, se prevé que continúen expandiéndose, acompañando la recuperación de 

la producción de bienes y la reactivación del consumo, que afectaría positivamente al 

comercio, al transporte y a la intermediación financiera. 

 

Inflación interanual de los principales socios comerciales 
2005-2009 
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Por otro lado, la economía Brasileña registró una inflación interanual del 4,31% 

en el mes de diciembre de 2009, superior al 4,22% observado en el mes de noviembre 

del mismo año. Con este resultado, la inflación interanual brasileña continua  

ubicándose por debajo del centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité 

Monetario Nacional (CMN7) para el año 2009. Asimismo, se menciona que la inflación 

de los alimentos registró una disminución en términos interanuales, pasando del 3,29% 

observado en noviembre del año 2009, a un 3,17% en el mes de diciembre del 2009. 

 

 Desde el punto de vista del balance de riesgos relacionados a las perspectivas 

de inflación, el principal riesgo proviene de la intensidad en que se dará una 

recuperación de la actividad económica doméstica, que todavía incorpora las 

influencias  de los importantes estímulos de la política económica. En particular, el 

riesgo a ser monitoreado es que el margen de capacidad ociosa de los recursos sea 

ocupada más rápidamente de lo contemplado en el escenario principal, el cual está 

basado en una recuperación gradual de la economía. En otras palabras, el riesgo es 

que las condiciones de oferta no consigan responder plenamente en el caso de un 

crecimiento más acentuado de la demanda. Los riesgos se tornan más elevados a 

medida que se considere que la inflación corriente se sitúa en valores alrededor de la 

meta, limitando el margen de acomodación de la política monetaria. Del lado externo, 

el principal riesgo está asociado a la velocidad de recuperación de la actividad global. 

 

 El escenario externa contempla, en el mediano plazo, una recuperación de la 

actividad económica mundial, aunque la misma sigue contenida en el corto plazo. La 

visión actualmente dominante apunta a una contracción de la economía mundial en 

2009, con una recuperación en el año 2010. 

______ 

 

                                                           
7 Para el año 2009, el CMN había establecido un centro de meta de 4,5%, con un margen de  tolerancia de 2 puntos porcentuales. 



ALOJAMIENTO MUEBLES Y

AÑO/MES ALIMENTACIÓN B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTÍCULOS GASTO EN TRANSPORTE COMUNICACIÓN RECREACIÓN EDUCACIÓN RESTAURANT. BIENES INDICE

B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES SERVICIOS GENERAL MENS. ACUM. INTER.

2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 95,4

ENE 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 95,3 95,3 93,4 -1,0 -1,0 9,8
FEB 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 95,8 95,9 93,1 -0,3 -1,3 8,3
MAR 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 94,5 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 92,2 -1,0 -2,3 5,6
ABR 88,7 97,5 97,5 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 96,4 93,1 0,9 -1,4 6,2
MAY 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 95,9 96,5 93,6 0,5 -0,8 7,1
JUN 87,4 96,9 97,8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 93,0 -0,7 -1,5 6,8
JUL 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 96,8 96,8 93,3 0,4 -1,1 7,5
AGO 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 96,5 3,4 2,3 10,9
SEP 96,2 97,7 98,3 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 98,2 97,4 0,9 3,2 10,1
OCT 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 98,6 101,0 3,7 7,0 12,0
NOV 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 99,4 98,7 -2,2 4,6 7,4
DIC 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,3 6,0 6,0

2008 107,1 103,3 101,2 104,9 105,1 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1 107,7 104,0 105,1

ENE 103,4 100,3 100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 101,4 101,6 1,6 1,6 8,8
FEB 104,9 100,5 100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 102,9 1,3 2,9 10,5
MAR 106,1 100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 102,2 103,6 0,7 3,6 12,3
ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 104,4 0,8 4,4 12,1
MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 103,2 104,2 -0,2 4,2 11,3
JUN 108,6 102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 103,8 105,4 1,2 5,4 13,4
JUL 109,3 105,1 100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107,4 109,1 103,9 105,9 0,5 5,9 13,4
AGO 110,3 105,6 101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 10,4
SEP 108,7 105,7 101,2 107,8 105,3 103,9 106,0 88,7 103,6 107,4 110,9 105,1 106,2 -0,3 6,2 9,1
OCT 106,2 105,4 102,0 107,7 108,5 103,9 110,3 91,0 105,4 107,4 111,9 105,6 106,5 0,3 6,5 5,5
NOV 105,9 106,2 102,8 107,3 110,2 103,9 111,6 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 106,9 0,4 6,9 8,3
DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 104,2 110,7 91,5 107,2 107,4 113,0 107,3 107,5 0,6 7,5 7,5

2009 107,7 114,7 104,4 106,8 112,6 105,7 107,1 88,4 109,0 111,4 114,9 109,9 107,9

ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 104,4 107,8 89,1 108,1 107,4 113,3 108,6 107,6 0,1 0,1 5,9
FEB 107,4 110,4 103,9 105,6 111,5 104,4 108,0 89,8 108,4 108,4 113,5 108,9 107,3 -0,3 -0,2 4,3
MAR 105,5 112,2 104,0 105,5 112,1 105,3 108,1 90,3 108,3 111,9 113,8 109,8 107,1 -0,2 -0,4 3,4
ABR 104,2 113,3 104,2 105,7 112,2 105,5 107,5 89,1 107,9 111,9 113,8 109,9 106,5 -0,6 -0,9 2,0
MAY 103,8 114,9 104,4 106,2 112,2 105,7 107,3 88,7 108,0 111,9 114,4 110,0 106,5 0,0 -0,9 2,2
JUN 106,5 115,0 104,4 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 111,9 114,4 110,2 107,4 0,8 -0,1 1,9
JUL 104,8 115,4 104,5 107,4 113,1 105,8 107,4 88,8 109,0 112,0 114,8 110,3 107,1 -0,3 -0,4 1,1
AGO 108,0 115,8 104,5 107,5 113,0 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 115,2 110,1 108,2 1,0 0,7 1,6
SEP 109,4 116,7 104,6 107,4 113,2 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 115,6 110,5 108,6 0,4 1,0 2,3
OCT 112,0 117,6 104,6 107,7 113,2 106,3 106,6 86,9 110,0 112,2 116,0 110,4 109,5 0,8 1,9 2,8
NOV 110,2 117,9 104,7 107,9 113,2 106,3 106,3 87,4 110,2 112,2 116,6 110,2 109,0 -0,5 1,4 2,0
DIC 112,2 118,7 104,7 108,1 114,2 106,3 105,0 86,6 109,7 112,2 117,1 110,2 109,5 0,5 1,9 1,9

2010 115,1 120,0 104,9 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 110,9 110,6

115,1 120,0 104,9 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 110,9 110,6 1,0 1,0 2,8

Fuente: División de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Gerencia de Estudios Económicos, Banco Central del Paraguay.
Pagina Web: www.bcp.gov.py
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