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EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC) AGOSTO 2008

| . RESULTADO INFLACIONARIO

La inflacion del mes de agosto del afio 2008, medida por la variacion del indice
de Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,6%, inferior a la tasa del 3,4% observada en
el mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacibn acumulada en el afio
asciende al 6,5%, ubicAndose por encima del 2,3% registrado en el mismo periodo
durante el afio anterior. Por otro lado, la inflacion interanual fue del 10,4%, inferior al
13,4% verificado en julio del 2008, y también levemente inferior al 10,9% registrado en
agosto del afio 2007.

Por su parte, la inflacion subyacente -aquella que excluye los rubros volatiles de
la canasta- se ubicé en un nivel superior al de la inflacion total mensual (en 0,8%). Asi,
la inflacién interanual al mes de agosto de 2008, medido por este indicador, ascendio al
11,6%, inferior al 12,8% verificado en el mes de julio de 2008, pero mayor al 5,1%

observado en el mes de agosto del afio anterior.
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En el contexto regional, la economia Brasilefia observo una inflacion interanual
del 6,37% en el mes de julio de 2008, mayor al 6,06% registrado en el mes de junio del
presente afio, y superior al centro del rango meta establecido por el Comité Monetario
Nacional (CMN") para el afio 2008, aunque se ubica por debajo del limite superior de la
mencionada banda (6,5%). No obstante, se menciona que la inflacién en alimentos en
la economia brasilera observé una leve disminucion en términos interanuales,
reduciéndose del 15,79% registrado en junio de 2008, a un 15,54% en el mes de julio
del presente afio. Por su parte, la inflacion minorista en Argentina, medida por el indice
de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPCGBA), se sitto en el mes de julio
de 2008 en un 9,1% (interanual), levemente menor a la tasa del 9,3% verificado en el
mes de junio del 2008.

Gerencia de Estudios Econémicos



[I. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACION

En el resultado inflacionario del mes de agosto de 2008 se destaca nuevamente
las subas de precios observadas en los bienes alimenticios de la canasta, agrupacion
en la que la principal incidencia inflacionaria correspondié a los productos cérnicos

(93,6% de la inflacién del mes).

indice de precios de la carne vacuna
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Dentro de los rubros carnicos, los principales incrementos de precios
correspondieron a la carne vacuna, comportamiento que responde, por un lado, a
factores estacionales que guardan relacion con la menor oferta en ferias que

tipicamente se verifica en ésta época del afio (en coincidencia con el periodo invernal y

! Para el afio 2008, el CMN establecié un centro de meta de 4,5%, con un margen de tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.)
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la reduccion de la calidad de las pasturas), y por otro lado, a la importante dinAmica de

las exportaciones, que al mes de julio de 2008 registra ventas por valor de 426 millones
de dolares, 113,8% mayor al valor observado en el mismo periodo durante el afio

anterior, y que supera levemente todo lo exportado en el afio 2006.
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Por otro lado, también se verificaron subas de precios en los otros productos
carnicos que compiten en el consumo de los hogares con la carne vacuna tales como
carne de aves, carne de cerdo, menudencias vacunas, embutidos y carne de pescado.
Cabe destacar que la demanda por estos productos ha aumentado en los ultimos afios,
lo cual se explica, en parte, por el crecimiento real de la economia durante cinco afios

consecutivos, por el incremento de precios de algunos insumos agricolas, pero también
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por el efecto sustitucion operado en favor de estos rubros principalmente debido al

importante aumento de los precios de la carne vacuna.

Igualmente, durante el mes se observaron incrementos de precios en los precios
de bebidas, tanto no alcohdlicas, como las gaseosas, agua mineral y jugos envasados,

como alcohdlicas, tales como vino y cerveza.

Cabe destacar que los mayores costos de los alimentos, como asi también de las
bebidas, continGan impactando en los precios de los servicios de comidas preparadas
ofrecidas en los establecimientos gastronémicos.

Inflacién en bienes, servicios y renta
2004/2008(*)
Anual - Acumulado

18,0 - m Alimentoss/ BV 70 -

65,1
16,0 - H OtrosBienes
60 4
140 - = Servy Rentas
u Inflacién Total 50
120 1 434
mAlimentoss/
10,0 4 40 | AV
80 A B OtrosBienes
30 4
6,0 1 1 Servy Rentas

0 -
o'k 1 Inflacién Total

20 - 10 -
0,0 A

201 2004 2005 2006 2007 2008 Acumulado 2004-2008(*)

(*) Al mes de agosto.

Gerencia de Estudios Econémicos 5



EVOLUCION DEL IPC

2007/2008
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Enero -1,0 1,6 -1,0 1,6 9,8 8,8
Febrero -0,3 1,3 -1,3 2,9 8,3 10,5
Marzo -1,0 0,7 -2,3 3,6 5,6 12,3
Abril 0,9 0,8 -1,4 4.4 6,2 12,1
Mayo 0,5 -0,2 -0,8 4,2 7,1 11,3
Junio -0,7 1,2 -1,5 54 6,8 13,4
Julio 0,4 0,5 -1,1 5,9 7,5 13,4
Agosto 3,4 0,6 2,3 6,5 10,9 10,4
Septiembre 0,9 3,2 10,1
Octubre 3,7 7,0 12,0
Noviembre -2,2 4,6 7,4
Diciembre 1.3 6,0 6,0

Por otro parte, se destacan nuevamente las subas de precios verificadas en los
rubros relacionados al mantenimiento y reparacion de la vivienda, especificamente en el
precio del cemento, explicada por un lado, por el crecimiento importante observado en
las construcciones, al primer trimestre del afio 2008, y por otro lado, por problemas
observados en la produccién del mencionado producto. Esto ha generado un proceso
de suba de precio del cemento debido a la especulacion, ante la demanda sostenida del
sector de las construcciones (publicas y privadas), la que en parte ha sido subsanada

con la importacion del cemento desde paises limitrofes.
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Con relacién a los bienes y servicios derivados del petréleo, se verificaron

nuevamente alzas de precios en el gas licuado de uso domeéstico y carburante. Cabe
destacar, que en el mes de agosto el precio internacional del crudo ha experimentado
una importante baja, que en parte atenda las presiones sobre los precios de los bienes
y servicios derivados del crudo. En tal sentido, agentes del sector, han mencionado que
en la medida en que se consolide esta tendencia de los precios del crudo podrian

evaluar reducciones de precios en los préximos meses.

Asimismo, durante el mes se verificaron incrementos de precios de algunos
servicios y renta como los servicios domésticos, alquileres de vivienda, mantenimiento

de vehiculos, servicios de lunch, servicios de zapateria, servicio de peluqueria, etc.

Finalmente, se destacan las bajas observadas en los bienes duraderos,
generalmente vinculados a la evolucion del dolar, tales como motos, reproductores de
DVD, equipos de sonido, cAmara fotografica, auto radio, como asi también reducciones

en los precios de los servicios de telefonia celular.
[Il. INFLACION EN BIENES, SERVICIOS Y RENTA

La inflacion de los Bienes de la canasta fue del 0,8%, inferior a la tasa del 4,5%
observada en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada en el afio
asciende a 7%, mayor al 2,3% registrada en el mismo periodo del afio anterior. Con
este resultado, la inflacion interanual asciende al 11,8%, inferior al 15,9% registrado en

el mes anterior, y también menor al 14,7% registrado en el mes de agosto del 2007.
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En cuanto a la agrupacion Servicios y Renta, la inflacion mensual se ubico en
0,4%, inferior al 0,9% registrado en el mes de agosto del 2007. Con este resultado, la
inflacibn acumulada en el afio asciende al 5,7%, por encima del 2,1% registrado en
mismo periodo del afio pasado. Por su parte, la inflacion interanual registra una tasa del
7,6%, menor al 8,1% observado en el mes anterior, pero mayor al 3,1% verificado en el
mes de agosto del afio pasado.

Agosto 2007 Agosto 2008

AGRUPACION Tasa de Inflacidn Tasa de Inflacién
Mens. |Acum.| Inter. | Mens. | Acum. Inter.

Bienes Alimenticios 7,4 2,8 26,1 0,9 10,3 16,9
Bienes Alimenticios

(sin frutas y verduras) 3,9 4,3 10,9 1,7 10,7 @2 .3
Otros Bienes 0,6 15 15 0,6 3,7 6,1
Total Bienes 4.5 2,3 14,7 0,8 7,0 11,8
Servicios 0,9 2,1 o 0,3 5,8 7,8
Renta 0,5 2,7 2,7 0,8 3,4 3,8
Total Servicios y Renta 0,9 2,1 3,1 0,4 b 7,6
IPC 3,4 2,3 10,9 0,6 6,5 10,4

V. INFLACION SUBYACENTE

La inflacién subyacente® durante el mes de agosto de 2008 fue del 0,8%,
siendo este resultado levemente superior a la tasa del 0,6% observada en la inflacién
total. A su vez, la inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y

verduras no incorpora los servicios tarifados y combustibles, presentd una tasa de

2 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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variacion del 0,9%.

!
J

b H

Con respecto a la inflacion acumulada en el afio 2008 registrada por cada uno

de los indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes:

inflacion total 6,5%, inflacion subyacente 6,4% e inflacion subyacente (X1) 6%.

Agosto 2007

Agosto 2008

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacion
Mens. | Acum. Inter. Mens. | Acum. Inter.
Frutas y Verduras 19,1 -14 112,3 -2,9 8,4 0,6
Servicios Tarifados 1,3 -1,0 -1,0 0,0 53 8,6
Combustibles 1,5 2,0 -1,3 0,8 13,4 17,2
Subyacente (X1) 1,9 3,3 6,6 0,9 6,0 11,6
Subyacente 1,8 2,7 5ad 0,8 6,4 11,6
IPC 3,4 2.3 10,9 0,6 6,5 10,4

Por otro lado, la inflacién interanual verificada por cada uno de los indicadores

de precios, presentaron los siguientes porcentajes: inflacién total 10,4%, inflacion

subyacente 11,6% e inflacion subyacente (X1) 11,6%.
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Inflacién e inflacién subyacente
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VI. INFLACION EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS

La inflacion mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional en agosto

del corriente afio fue del 0,5%, inferior a la tasa del 2% registrada en el mismo mes del

afio anterior. Con este resultado la inflacion acumulada asciende al 7,6%, mayor a la

tasa del 2,5% observada en agosto de 2007. Asi, la inflacion interanual para este tipo

de bienes fue del 13,6%, por debajo del 15,3% observado en el mes anterior, pero

superior del 5,7% verificado en agosto del afio 2007.
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Inflacidén en bienes nacionales e importados e inflacién total
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Por otro lado, la inflacibn mensual de los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de variacion del 0,5%, inferior al 1,3% verificado en
el mismo mes del afio 2007. Asi, la inflacion acumulada fue del 3%, menor al 3,9%
correspondiente al mismo periodo del afio pasado. De esta forma, la inflacion
interanual para este tipo de bienes ascendi6 al 4,1%, menor del 4,9% del mes anterior,

pero superior a la tasa del 3,7% observado en el mes de agosto del afio pasado.
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VII. INFLACION EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacion mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) fue del 1%,
inferior al 2,4% registrado en el mismo mes del afio anterior. La inflacién acumulada
asciende al 6,2%, mayor al 2,9% observado en el mismo periodo durante el afio
pasado. Con este resultado, la inflacion interanual ascendié al 13,3%, menor al 14,9%

observado en el mes julio, pero por encima del 6,1% observado en el mes de agosto
del afio 2007.

Inflacion de bienes transables (S/ FyV) y no transables e inflacion total
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Asimismo, la inflacién mensual de los bienes no transables fue del 0,5%, inferior
a la tasa del 0,9% registrada en el mismo mes del afio pasado. De esta forma, la
inflacion acumulada asciende al 6,6%, superior al 2,3% verificado en el mismo periodo

del afio 2007. La inflacién interanual para este tipo de bienes, por su parte, alcanzé una
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tasa del 8,5%, inferior al 8,9% correspondiente al mes anterior, pero por encima del

3,3% observado en agosto del afio pasado.

VIIl. COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES?®

La inflacibn minorista en Argentina en el mes de julio de 2008, medida por el
indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), ascendi6 al 9,1%
(interanual), levemente inferior al 9,3% verificado en el mes de junio del 2008. Por su
parte, los alimentos registraron una tasa del 6,9% en términos interanuales, inferior al

8,2% observado en junio del corriente afio.

En cuanto a la evolucion de los precios en julio de 2008 el subindice Resto del
IPCGBA (que excluye la medicion de precios de productos con comportamiento
estacional, sujetos a regulacion o con alto componente impositivo) registré una
variacion del 0,2%. Con este resultado, la tasa interanual del IPC Resto se ubica en

11,5% superior al 9,6% observada en el afio anterior.

En el desagregado entre bienes y servicios, se observa que la principal presion al
alza proviene de los precios de los servicios, que estan siguiendo una trayectoria
creciente desde fines de 2007, a la par que el ritmo de suba de los precios de los bienes
permanece relativamente mas estable. Actualmente, las condiciones macroeconémicas
no dan lugar a la posibilidad de que la inflacion se acelere, en un marco en el que la
situacion fiscal permanece sdlida, no se percibe una expansién del crédito doméstico al

sector publico, y el balance en cuenta corriente es positivo.

Aun asi, una reduccion sostenida de la inflacion sigue vinculada a la evolucion de
la politica fiscal, de ingresos y de competencia implementada por el Gobierno Argentino,

junto con el desempefio de la politica monetaria.
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Por otro lado, en el mes de julio la variacion del agregado monetario M2, tanto

del sector publico como del privado, alcanz6 un 15% interanual. Al considerar sus
componentes, se observé que tanto el circulante en poder del publico como los

depdsitos a la vista también crecieron en torno al 15% en los ultimos 12 meses.

Inflacion interanual de los principales socios comerciales
2005-2008
Interanual
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En ese sentido, en un mes con estacionalidad positiva de la demanda de dinero y
en el marco de la normalizacion de los mercados financieros, el BCRA abastecio el
aumento de la demanda de medios de pago principalmente a través de la disminucion
del stock de LEBAC y NOBAC en circulacién y de la compra de bonos del Gobierno en
el mercado secundario. Ademas, es importante destacar que en julio esta Institucion
volvié a ser compradora neta de divisas, con lo que estas operaciones también pasaron

a conformar un factor de expansion de los agregados monetarios. A su vez, el aumento

® Fuente: Informe Monetario junio 2008, Informe de Inflacién — I11 Trimestre 2008-Banco Central de la Republica
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de los préstamos al sector privado también constituyé un canal de crecimiento de los

recursos monetarios.

Por su parte, la economia Brasilefia observé una inflacion interanual del 6,37%
en el mes de julio de 2008, mayor al 6,06% registrado en el mes de junio del presente
afo, y superior al centro del rango meta establecido por el Comité Monetario Nacional
(CMN*) para el afio 2008, aunque se ubica por debajo del limite superior de la
mencionada banda (6,5%). No obstante, se menciona que la inflacion en alimentos en
la economia brasilera observd una leve disminucion en términos interanuales,
reduciéndose del 15,79% registrado en junio de 2008, a un 15,54% en el mes de julio
del presente afio.

La influencia del escenario externo sobre la perspectiva de inflacion brasilera
continua sujeta a efectos contradictorios, y rodeado por una considerable incertidumbre.
Por un lado, se registra una desaceleracion en los precios de los commodities,
significando un una menor presién sobre los precios domésticos, mientras que por otro
lado, la trayectoria reciente de los indices de precios, tanto en las econémicas maduras
como las emergentes, evidencia la presencia de descompensaciones entre el
crecimiento de la oferta y la demanda, y consecuentemente riesgos inflacionarios

significativos para la econémica mundial.

El ritmo de la expansion de la demanda domestica, que sigue siendo sustentado
entre otros factores, por el crecimiento del ingreso y del crédito, continua poniendo
riesgos importantes para la dinamica inflacionaria. En este contexto, la reduccion pronta
y consistente del desequilibrio entre el crecimiento de la oferta de bienes y servicios y
de la demanda, sigue siendo fundamental para la evaluacion de diferentes
oportunidades que se presentan para la politica monetaria.

Argentina. Relatério Inflacao, Banco Central do Brasil, junio 2008, VVolume 10, Numero 2.
* Para el afio 2008, el CMN establecié un centro de meta de 4,5%, con un margen de tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.)
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La evidencia internacional, como también la experiencia brasilefia, indica que

tasas de inflacion elevadas llevan a un aumento de riesgos, al acortamiento del
horizonte de planificacion, y consecuentemente, a la reduccion del potencial del
crecimiento de la economia, ademas de conllevar efectos regresivos sobre la

distribucién del ingreso.

En las actuales circunstancias existe el riesgo de que los agentes econémicos
den una mayor probabilidad a que el aumento de la inflacion sea persistente, lo que
reduciria la eficacia de la politica monetaria. Por lo tanto, la estrategia adoptada por el
Banco Central del Brasil tiene por objetivo llevar la inflacion hacia la meta central del
4,5%, establecido por el CMM, hacia el afio 2009.
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Gerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Intemo

Indice de Precios al Consumidor
Area Metropolitana de Asuncion
Base Diciembre 2007=100

Variacion (%)
Alimentacion Bebidas Alojamiento agua, ~ Mueblesy
bebidas no alcohol Prendas de vestir electricidad gasy articulos parael ~Gasto en Recreacion Restaurant Bienes i

Afio alchoholicas tabacos y calzado otros hogar salud Transporte Comunicacién cultura Educacion hoteles servicios  Indice general Mensual Acumulado Interanual
2005 68,1 90,7 90,0 90,0 88,7 87,0 91,0 741 97,1 91,5 84,0 88,3 80,5

Ene 64,6 88,3 87,9 87,6 84,6 84,8 80,3 741 96,0 87,6 84,4 86,8 76,9 0,7 0,7 3,2
Feb 65,2 88,4 88,0 87,6 85,4 84,9 81,7 741 96,5 87,6 83,2 87,2 773 0,6 1.3 3,6
Mar 66,8 88,6 88,4 87,7 86,2 84,9 82,1 741 96,7 91,9 82,2 87,2 782 1,2 25 4,4
Abr 67,4 88,9 88,7 88,8 87,2 84,9 86,4 741 97,0 92,1 83,0 87,2 79,2 1,3 37 59
May 68,3 89,0 89,4 89,7 88,2 86,4 90,4 741 97,1 92,2 83,7 87,8 80,4 1,5 5,2 7.2
Jun 67,6 89,0 89,9 90,0 88,6 86,5 91,1 741 97,2 92,2 84,3 88,1 80,3 -0,1 5,1 6,1
Jul 67,3 89,4 90,5 89,9 89,0 87,5 94,1 741 97,1 92,3 84,3 88,3 80,7 0,5 5,6 6,4
Ago 66,6 89,7 90,8 89,9 89,5 88,0 95,4 741 97,1 92,4 83,7 88,5 80,6 -0,1 55 4,7
Sep 68,5 93,3 91,0 90,3 89,9 88,7 96,3 741 97,3 92,4 83,5 89,2 81,6 1.4 6,9 7,6
Oct 70,2 94,4 91,6 92,5 90,7 89,0 97,8 741 97,5 92,5 84,5 89,5 83,0 1,6 8,6 10,3
Nov 73,0 94,5 91,9 93,2 91,8 89,4 98,3 741 97,7 92,6 85,1 89,7 84,4 1,7 10,5 12,3
Dic 71,6 94,5 92,2 92,8 93,1 89,5 97,5 741 97,8 92,6 85,9 90,2 83,9 -0,6 9,9 9,9
2006 78,8 95,8 95,2 94,6 96,1 91,3 98,9 74,5 99,2 94,8 90,4 93,8 88,3

Ene 739 94,3 92,6 92,9 94,4 89,6 97,5 741 98,0 92,6 86,1 91,3 85,1 1.4 1.4 10,6
Feb 75,5 94,6 93,3 92,8 95,0 89,9 97,8 74,6 98,1 92,7 86,9 92,3 86,0 1.1 2,5 1,2
Mar 78,0 94,9 93,9 93,1 95,4 90,1 97,8 74,6 98,6 95,2 87,6 92,7 87,3 1,5 4,0 11,6
Abr 78,5 95,3 94,5 93,1 95,9 90,9 98,0 74,6 99,1 95,2 87,5 92,7 87,7 04 4,5 10,6
May 772 95,1 94,9 94,0 95,9 90,8 99,1 74,6 99,2 95,2 89,4 93,0 87,4 -03 4,2 8,7
Jun 75,4 95,2 95,6 95,3 96,2 91,2 99,6 74,6 99,2 95,2 90,1 93,9 87,0 -0,4 3,7 8,4
Jul 74,8 95,2 95,7 95,3 96,3 91,2 99,7 74,6 99,1 95,2 90,5 94,1 86,8 -0,2 3,5 77
Ago 74,8 95,2 95,9 95,9 96,5 91,3 99,9 74,6 99,4 95,1 91,9 94,4 87,0 0,2 3,7 8,0
Sep 77,8 95,7 96,2 96,3 96,8 91,9 99,7 74,6 99,9 95,1 92,6 94,9 88,4 1,6 54 8,3
Oct 81,8 98,0 96,5 96,0 96,7 92,7 99,4 74,6 100,0 95,2 93,1 95,2 90,2 2,0 75 8,7
Nov 85,8 98,0 96,5 95,5 96,9 93,0 99,1 74,6 99,9 95,2 94,1 95,4 91,9 1,9 9,5 8,9
Dic 91,7 97,9 96,5 95,2 96,9 93,2 99,1 74,6 99,9 95,2 95,1 95,4 94,4 2,7 12,5 12,5
2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 95,4

Ene 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 95,3 95,3 93,4 -1,0 -1,0 9,8
Feb 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 95,8 95,9 93,1 -0,3 -1,3 83
Mar 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 94,5 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 92,2 -1,0 -2,3 5,6
Abr 88,7 97,5 97,5 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 96,4 93,1 0,9 -1,4 6,2
May 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 95,9 96,5 93,6 0,5 -0,8 71
Jun 87,4 96,9 97.8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 93,0 -0,7 -1,5 6,8
Jul 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 96,8 96,8 93,3 04 -1,1 7,5
Ago 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 96,5 3,4 23 10,9
Sep 96,2 97,7 98,3 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 98,2 97,4 0,9 3,2 10,1
Oct 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 98,6 101,0 37 7,0 12,0
Nov 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 99,4 98,7 -2,2 4,6 74
Dic 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 13 6,0 6,0
2008 1071 101,9 100,6 103,7 103,3 102,1 104,2 96,1 101,8 1054 105,5 102,9 104,3

Ene 103,4 100,3 100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 1014 101,6 1,6 1,6 8.8
Feb 104,9 100,5 100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 102,9 1,3 2,9 10,5
Mar 106,1 100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 102,2 103,6 0,7 3,6 12,3
Abr 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 104,4 0,8 4,4 121
May 106,4 101,0 100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 103,2 104,2 -0,2 4,2 11,3
Jun 108,6 102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 103,8 105,4 1,2 54 13,4
Jul 109,3 105,1 100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107.4 109,1 103,9 105,9 0,5 59 13,4
Ago 110,3 105,6 1011 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 10,4

Fuente: Gerencia de Estudios Econémicos, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



