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INFORME DE INFLACIÓN 
 

Referencia: Evolución del Índice de Precios al Consumidor (IPC) 

correspondiente al mes de abril de 2012. 

 

I. Resultado inflacionario 

 

La inflación del mes de abril del año 2012, medida por la variación del Índice de 

Precios al Consumidor (IPC), fue del -0,2%, levemente superior a la tasa del -0,3% 

observada en el mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación acumulada 

en el año asciende al 2,8%, por debajo del 4,4% verificado en el mismo periodo en el 

año anterior. La inflación interanual, por su parte, fue del 3,3%, resultado similar al 

observado en el mes de marzo del corriente año, y muy por debajo a la tasa del 9,1% 

registrado en el mes de abril del año pasado. 

Gráfico N° 1 
Inflación total y subyacente 

2006/2012 
Interanual 
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Por otro lado, se señala que la inflación subyacente (indicador que excluye los 

rubros volátiles de la canasta) se sitúo en un nivel superior al de la inflación total 

mensual (0,3%). Así, la inflación interanual medido por este indicador, alcanzó una tasa 

del 2,9%, resultado mayor a la tasa del 2,7% correspondiente al mes de marzo del 

corriente año, pero inferior a la tasa del 10,3% verificado en el mes de abril del año 

anterior. 

  

II. Principales aspectos de la inflación 

 

El resultado inflacionario del mes de abril del año 2012 esta explicado 

principalmente por las bajas de precios observadas en algunos productos alimenticios de 

la canasta, mencionando que similar comportamiento fue observado en algunos bienes 

duraderos de origen importado. 

 

Dentro de la agrupación Alimentación se destacan principalmente las leves 

reducciones de precios registradas en harina de trigo  y arroz. En relación a estos 

rubros, es importante señalar que de acuerdo a los pronósticos de la Organización de 

las Naciones Unidas para la Alimentación y Agricultura (FAO)1 la producción de trigo se 

mantiene levemente por debajo del máximo registrado en el año 2011. A pesar de esta 

menor producción, la oferta mundial de trigo en 2012/2013 seguirá siendo mayor que la 

utilización prevista, debido a las importantes reservas existentes. 

 

El mencionado informe señala que la producción mundial de trigo aumentó en el 

año 2011 tras la caída verificada en el año 2010 y que estuvo explicada principalmente  

por  la recuperación de la producción de la Comunidad de Estados Independientes 

(CEI). Con respecto a la producción de arroz, la misma también aumentó hasta alcanzar 

                                                           
1 Informe “Situación Mundial Alimentaria” de la FAO, abril de 2012. 
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un nuevo máximo debido a las excelentes cosechas en los principales países 

productores, principalmente en los países de Asía y Brasil. 

 

Por otro lado, se destaca también las diminuciones de precios de los bienes 

sustitutos de la carne vacuna, como las verificadas en menudencia vacuna, carne de 

aves, pescado, y otros derivados de carne, entre otros. 

 
Gráfico N° 2 

Alimentos s/FyV, Carne Vacuna, Carne de Pollo, Carne de Cerdo 
2005- 2012 
Interanual 
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Asimismo, los bienes duraderos de origen importado, vinculados muy 

estrechamente a las fluctuaciones del dólar americano2, observaron reducciones de 

precios. Así, se verificaron bajas en las cotizaciones de los electrodomésticos, como las 

observadas en congelador, lavarropas, ventilador de techo, licuadoras, etc. También se 

apuntaron disminuciones de precios en los equipos audiovisuales, entre los que se 

                                                           
2
 Principalmente tomando como referencias las cotizaciones del tipo de cambio guaraní/dólar de finales de enero de 2012. 
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menciona televisor, radio grabadora, equipo de sonido, cámara fotográfica y 

computadoras personales. Adicionalmente, se registraron reducciones de precios en los 

automóviles, camionetas y motos. 

 
Gráfico N° 3 

Combustibles, precios del petróleo y tipo de cambio 
Febrero 2007- abril 2012 

Interanual 
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Sin embargo, dentro de los productos alimenticios también se observaron 

aumentos de precios, como las verificadas en la carne vacuna. Es necesario destacar 

que los aumentos en este rubro se concentraron en aquellos cortes de consumo masivo 

en días festivos,  como son la costilla y el vacío. Según manifestaciones de agentes del 

sector, los cortes mencionados aumentaron de precio por las expectativas de una 

importante demanda a finales del mes e inicios del siguiente en coincidencia con el día 

del trabajador. 
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Gráfico N° 4 
Niveles de inflación regional y mundial 

2005/2012 
Interanual 
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Evolución del IPC 
2011/2012 

 

 Tasa de variación (%) 

Mes Mensual Acumulada Interanual 

 2011 2012 2011 2012 2011 2012 

Enero 1,5 1,1 1,5 1,1 7,8 4,4 

Febrero 1,5 1,5 3,1 2,6 9,5 4,5 

Marzo 1,7 0,5 4,8 3,1 10,3 3,3 

Abril -0,3 -0,2 4,4 2,8 9,1 3,3 

Mayo 0,0  4,4  10,2  

Junio -0,6  3,8  8,8  

Julio 0,0  3,8  8,7  

Agosto 1,0  4,9  8,8  

Setiembre 0,2  5,0  9,4  

Octubre -0,8  4,2  6,2  

Noviembre -0,1  4,1  5,6  

Diciembre 0,8  4,9  4,9  

 

De esta forma, los demás cortes cárnicos verificaron  disminuciones de precios, 

especialmente los cortes denominados de primera o “premiun”. Agentes del sector, 

mencionan que el comportamiento a la baja en las cotizaciones de estos cortes se debe 

aún al exceso de oferta en el mercado doméstico como consecuencia de que aún 

persisten los efectos del cierre del mercado chileno, principal importador de cortes de 

primera. Con relación a este último punto, y de acuerdo a informaciones recabadas del 

sector, existe interés por parte de Chile en recuperar a Paraguay como su principal 

abastecedor de carne vacuna, fundamentalmente por la ventaja que ofrece el país en 

términos de precio, con respecto a Brasil, actualmente principal abastecedor del 

mercado chileno. 
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También se destacan los aumentos de precios observados en los productos 

panificados, aceites, productos lácteos y huevos, como también los incrementos de 

precios verificados en las prendas de vestir y calzados para caballero, para niño, para 

dama y telas.  

 

Con relación a los muebles y artículos para el hogar, se destacan los aumentos de 

precios identificados en juegos de sofá, modulares, juegos de comedor, artículos de 

dormitorio y artículos de higiene para el hogar. 

 

Dentro de los servicios se mencionan los incrementos de precios registrados en los 

servicios de pintor, servicio doméstico, atención odontológica, servicio de compostura de 

calzados, servicio de alquileres para fiesta y alquiler de vivienda. Este último rubro con 

subas consecutivas desde enero de 2011. 

 

Con respecto a la agrupación transporte, la suba más importante fue identificada en 

pasaje interurbano3, mientras que en repuesto para vehículos livianos se verificó una 

leve retracción de precios. 

 

Finalmente, se menciona que dentro de los derivados del petróleo se observaron 

incrementos de precios como las apuntadas en la nafta súper y en la nafta común. Con 

relación a este punto, es importante señalar que el precio internacional del petróleo a 

finales del mes de abril mostró una leve reducción con respecto al mes de marzo del año 

2012. 

 

III. Inflación en Bienes, Servicios y Renta 

 

La inflación de los Bienes de la canasta fue del -0,5%, levemente superior al         

-0,6% observada en el mismo mes del año anterior. Así, la inflación acumulada en el año 

                                                           
3
 Decreto Presidencial N° 8763 de fecha 18 de abril de 2011. 
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asciende al 2%, inferior al 5,2% registrado en el mismo periodo del año anterior. Con 

este resultado, la inflación interanual medida por este indicador asciende al 1,3%, 

superior al 1,1% registrado en el mes anterior, pero muy inferior al 9,9% registrado en el 

mes de abril del 2011. 

 

En cuanto a la agrupación Servicios y Renta, la inflación mensual se ubicó en 

0,2%, tasa similar a la registrada en el mes de abril del año 2011. Con este resultado, la 

inflación acumulada del año asciende a un 4,4%, superior a la tasa del 3,1% registrada 

en el mismo mes del año anterior. Por su parte, la inflación interanual fue del 7,4%, 

levemente superior al 7,3% observado en el mes anterior, pero un poco menor al 7,5% 

verificado en el mes de abril del año anterior. 

 

Inflación en Bienes, Servicios y Renta 
Abril 2011/2012 

  Abril 2011 Abril 2012 

Agrupación Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Bienes Alimenticios -0,6 9,4 15,9 -1,1 1,6 -3,4 

Bienes Alimenticios (sin 
frutas y verduras) 

0,8 6,6 22,6 0,3 -1,5 -6,8 

Otros Bienes -0,6 0,4 3,5 0,3 2,5 7,0 

Total Bienes -0,6 5,2 9,9 -0,5 2,0 1,3 

Servicios 0,1 3,1 7,6 0,2 4,2 7,1 

Renta 0,1 2,8 5,9 0,6 7,1 11,2 

Total Servicios y Renta 0,2 3,1 7,5 0,2 4,4 7,4 

IPC -0,3 4,4 9,1 -0,2 2,8 3,3 

 

 



9 Informe de inflación-abril de 2012 

 

 

 

 

BCP | SGGPM-DCNMI 

 

V. Inflación Subyacente 

 

La inflación subyacente4 durante el mes de abril del año 2012 fue del 0,3%, 

siendo este resultado superior a la tasa del -0,2% observada en la inflación total. A su 

vez, la inflación subyacente(X1), que además de excluir las frutas y verduras no 

incorpora los servicios tarifados y combustibles, también presentó una tasa del 0,2%. 

 

Así, la inflación acumulada verificada en el mes de abril del corriente por cada 

uno de los indicadores de precios, ascienden a los siguientes porcentajes: inflación total 

2,8%, inflación subyacente 2,1% e inflación subyacente (X1) 1,8%. 

 
Inflación subyacente 

Abril 2010/2011 

  Abril 2011 Abril 2012 

AGRUPACIÓN Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Frutas y Verduras -6,3 22,9 -6,1 -6,3 15,1 11,1 

Servicios Tarifados 0,0 0,8 6,0 0,0 0,8 1,9 

Combustibles -0,9 3,7 12,3 0,5 6,1 18,2 

Subyacente (X1) 0,2 3,5 10,6 0,2 1,8 1,9 

Subyacente 0,1 3,3 10,3 0,3 2,1 2,9 

Inflación total -0,3 4,4 9,1 -0,2 2,8 3,3 

 
Con respecto a la inflación interanual registrada en el mes de abril del año 2012 

por cada uno de los indicadores de precios, las mismas presentaron los siguientes 

porcentajes: inflación total 3,3%, inflación subyacente 2,9% e inflación subyacente (X1) 

1,9%. 

 

                                                           
4 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.  
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Gráfico N° 5 
Inflación e inflación subyacente 

2006-2012 
Interanual 
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VI. Inflación en bienes nacionales e importados 

 

 La inflación mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes 

de marzo del corriente año, fue del -0,3%, inferior a la tasa del 0% registrada en el 

mismo mes del año anterior. Así, la inflación acumulada asciende al 2,8%, menor al 

5,2% observada en el mismo periodo del año anterior. Con este resultado, la inflación 

interanual fue del 2,1%, por debajo del 2,4% observada en marzo del corriente año, y 

también menor al 11,6% registrada en el mismo mes del año anterior. 
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Gráfico N° 6 
Inflación en bienes nacionales, importados (s/fyv)5 e inflación total 

2006-2012 
Interanual 
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 Por otro lado, la inflación mensual de los bienes de consumo importado (sin frutas 

y verduras) alcanzó una tasa de variación del 0,3%, superior a la tasa del -0,8% 

verificada en el mismo mes del año 2011. Con este resultado, la inflación acumulada 

asciende al 2,5%, mayor al 0,5% correspondiente al mismo mes del año anterior. Así, la 

inflación interanual registrada por este indicador fue del 7,1%, superior a la tasa del 

5,9% observada en el mes anterior, y también superior al 3,5% verificado en el mes de 

abril del año 2011.  

 

VII. Inflación en bienes transables y no transables 

 

 La inflación mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzó una 

tasa del 0,3%, levemente mayor al 0,2% registrado en el mismo mes del año anterior. La 

inflación acumulada alcanzó 0,3% inferior al 3,7% observado en el mismo mes del año 

2011. Así, la inflación interanual asciende al -0,5%, por encima del -0,7% 

                                                           
5 Abreviatura de sin frutas y verduras. 
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correspondiente al mes de marzo del año 2011, pero muy inferior a la tasa del 12,4% 

observada en abril del año pasado. 

 

Gráfico N° 7 
Inflación de bienes transables (s/fyv)6, no transables e inflación total 

2006-2012 
Interanual 
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 Asimismo, la inflación mensual de los bienes no transables fue del 0,2%, superior 

a la tasa del 0,1% registrada en el mismo mes del año pasado. Con este resultado, la 

inflación acumulada observó una tasa del 4,5% por encima del 2,8% correspondiente al 

mismo mes del año anterior. De esta forma, la inflación interanual en el mes de abril de 

2012 asciende al 7,8%, mayor al 7,7% verificado en el mes anterior, y también superior 

a la tasa del 7,4% registrada en el mes de abril de 2011. 

 

 

 

                                                           
6 Sin frutas y verduras. 
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VIII. Comportamiento de la inflación de los principales socios comerciales7 

 

 En el mes de marzo del año 2012, la inflación minorista de Argentina, medida por 

la variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), 

ascendió al 9,8% en términos interanuales, tasa levemente superior al 9,7% verificada 

en el mes de febrero del año 2012. Por su parte, los alimentos registraron en marzo del 

año 2012 una tasa del 9,6% en términos interanuales, tasa superior al 9,2% observado 

en el mes de febrero del año 2012. 

  

 Con relación al sector externo, los flujos comerciales con el exterior crecieron con 

fuerza en 2011, y tanto las exportaciones como las importaciones marcaron nuevos 

récords históricos; esto se reflejó en una mayor apertura comercial en términos del 

Producto respecto de los 2 años anteriores. El aumento de las ventas externas obedeció 

al efecto conjunto de precios y de cantidades, prolongando el crecimiento registrado 

desde fines de 2009. En particular, los mayores volúmenes exportados estuvieron 

determinados principalmente por los envíos de manufacturas de origen industrial, 

mientras que los productos primarios y las manufacturas de origen agropecuario 

crecieron marginalmente. En tanto, los despachos de combustibles y energía registraron 

una disminución. 

 

 Por su parte, las importaciones mostraron un importante dinamismo a partir del 

crecimiento de las cantidades y de los precios de importación. La expansión de la 

actividad económica doméstica explicó el alza de las compras externas totales. Así, en 

2011 el excedente comercial superó, por décimo año consecutivo, los US$ 10.000 

millones, con una disminución frente al año previo, pero manteniéndose en un nivel 

históricamente elevado. 

 

                                                           
7 Fuente: Informe de Inflación – I Trimestre 2012-Banco Central de la República Argentina (BCRA). Relatório Inflaçậo, Banco 

Central do Brasil, Março 2012, Volume 14, Número 1. 
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 Si bien el escenario internacional más adverso generará una moderación en el 

ritmo de aumento de los flujos de comercio, en 2012 se prevé que tanto las 

exportaciones como las importaciones alcancen nuevos máximos históricos. En 

particular, las ventas externas volverían a incrementarse beneficiadas por el crecimiento 

económico de nuestros principales socios comerciales (comparativamente favorable en 

relación al resto del mundo) y por las sinergias Intra-Mercosur. En el caso de los 

combustibles se prevé una suba acotada, asociada a la aplicación de la producción local 

al abastecimiento de la demanda interna de energía. Aunque con una desaceleración 

con respecto al año previo, las importaciones también continuarían en alza, en línea con 

la expansión proyectada de la actividad económica.  

 

 Como resultado, el superávit comercial continuaría en terreno positivo, aunque se 

espera una moderada reducción respecto del año anterior. 

  

 Por otro lado, la economía Brasileña registró una inflación interanual del 5,24% 

en el mes de marzo del año 2012, menor al 5,85% observado en el mes de febrero del 

año 2012. Asimismo, se menciona que la inflación de los alimentos registró una leve 

disminución en términos interanuales, pasando del 6,83% observado en febrero del año 

2012, a un 6,30% en el mes de marzo del corriente. 

 

Dentro del contexto externo, los precios internacionales de los commodities 

presentaron fuerte volatilidad y tendencia al alza desde la última reunión del Comité de 

Política Monetaria (COPOM), en respuesta a la incertidumbre sobre las consecuencias 

de la sequia para la cosecha de cereales en América del Sur, la disminución de aversión 

al riesgo en los mercados financieros, y a la mejora en las perspectivas para el 

crecimiento de la economía mundial, con énfasis en la reducción de los temores de una 

desaceleración aguda de la economía China.  

 



15 Informe de inflación-abril de 2012 

 

 

 

 

BCP | SGGPM-DCNMI 

 

Los precios del barril de petróleo de tipo Brent se mantuvo volátil y superó el nivel 

de US$ 120, reflejando en parte, una mayor inestabilidad política en algunos países 

productores importantes, y los retrasos en el proceso de reanudación de la producción. 

Cabe destacar, que la complejidad geopolítica que envuelve al sector del petróleo tiende 

a acentuar el comportamiento volátil de los precios, que refleja también, la baja 

previsibilidad de algunos componentes de la demanda global, y el hecho de que el 

crecimiento de la oferta depende de los proyectos de inversión de larga maduración y de 

elevado riesgo. 

 

En el pasado reciente, la alta volatilidad de los precios de los commodities fue 

fuertemente influenciado por la amplia liquidez mundial en el contexto en el cual los 

mercados financieros se ajustan a las nuevas expectativas de crecimiento y la volatilidad 

en los mercados de divisas.  

 

De forma prospectiva, es plausible afirmar que el anuncio hecho por las 

autoridades chinas de reducción de las metas de crecimiento tiende a generar algún 

impacto sobre los precios de los commodities. 

 

Adicionalmente, el Índice de Materias Primas-Brasil (IC-Br), avanzo 0,57% en 

enero, interrumpiendo una serie de tres meses consecutivas de disminuciones, periodo 

en el que acumuló una devaluación de 4,89%. En febrero el IC-Br volvió a retroceder, 

indicando una disminución del 2,96%, reflejo de las variaciones respectivas de -3,97%, 

0,80% y -1,86 de los sub índices agricultura, metales y energía. En los últimos meses la 

variación en doce meses del IC-Br mostro una disminución alcanzando -12,68% en 

febrero, y de -4,47% en enero en el año 2012. 

 

__________________ 



ALOJAMIENTO MUEBLES Y

AÑO/MES ALIMENTACIÓN B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTÍCULOS GASTO EN TRANSPORTE COMUNICACIÓN RECREACIÓN EDUCACIÓN RESTAURANT. BIENES INDICE

B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES SERVICIOS GENERAL MENS. ACUM. INTER.

2010 116,9 124,9 106,2 112,5 117,0 107,5 107,1 86,9 110,7 117,6 123,8 112,0 112,9

ENE 115,1 120,0 104,9 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 110,9 110,6 1,0 1,0 2,8

FEB 113,4 121,3 105,1 109,3 114,5 106,1 105,7 86,7 109,7 116,8 118,9 111,2 110,5 -0,1 0,9 3,0

MAR 115,4 122,7 105,6 110,7 116,1 106,2 105,4 87,0 109,8 117,8 119,7 111,7 111,5 0,9 1,8 4,1

ABR 117,8 122,7 105,7 111,0 116,2 106,3 105,6 86,9 109,7 117,8 120,9 111,6 112,4 0,8 2,6 5,5

MAY 113,9 123,4 105,9 111,2 116,2 106,7 106,2 86,9 110,0 117,8 121,2 111,8 111,3 -1,0 1,6 4,5

JUN 114,9 123,9 106,0 112,3 117,2 107,3 106,5 86,6 110,4 117,8 122,4 111,9 112,0 0,6 2,3 4,3

JUL 114,3 124,1 106,3 113,6 117,4 107,4 106,8 87,0 110,5 117,8 123,6 112,1 112,1 0,1 2,4 4,7

AGO 116,6 124,9 106,4 114,6 117,4 107,7 106,9 87,7 110,6 118,6 125,0 112,2 113,1 0,9 3,3 4,5

SEP 114,5 125,2 106,6 114,0 118,1 108,2 107,0 87,7 111,7 118,6 126,8 112,3 112,7 -0,4 2,9 3,8

OCT 121,4 127,7 107,0 114,2 118,3 109,0 107,8 88,0 112,0 118,6 128,0 112,7 115,2 2,2 5,2 5,2

NOV 120,9 130,8 107,4 115,1 118,8 109,4 110,2 85,5 112,4 118,7 129,2 113,0 115,7 0,4 5,7 6,1

DIC 124,8 131,8 107,4 115,5 119,4 109,5 111,6 86,1 112,3 118,7 131,5 113,1 117,4 1,5 7,2 7,2

2011 132,5 134,5 109,8 121,2 122,0 110,8 113,7 86,0 113,7 125,4 140,7 117,1 122,2

ENE 129,2 131,9 107,5 116,4 119,6 109,6 112,8 86,1 112,9 118,7 133,0 113,8 119,2 1,5 1,5 7,8

FEB 132,8 132,4 108,0 116,6 120,7 109,9 112,8 86,1 113,4 125,6 134,7 115,3 121,0 1,5 3,1 9,5

MAR 137,3 132,4 108,6 119,1 121,0 110,4 113,0 85,8 113,8 126,0 136,5 116,3 123,0 1,7 4,8 10,3

ABR 136,5 132,4 109,0 119,0 121,1 110,5 111,4 85,1 113,5 126,0 137,6 116,4 122,6 -0,3 4,4 9,1

MAY 135,8 132,4 109,2 119,3 121,6 110,7 111,2 85,1 113,9 126,0 139,5 116,8 122,6 0,0 4,4 10,2

JUN 131,4 136,3 109,5 122,1 121,7 110,9 113,5 85,1 113,7 126,0 140,8 117,0 121,9 -0,6 3,8 8,8

JUL 130,5 135,9 110,3 122,7 122,5 110,9 113,6 86,2 113,8 126,0 142,6 117,4 121,9 0,0 3,8 8,7

AGO 134,2 136,1 110,4 123,3 122,8 110,9 113,1 86,1 113,3 126,0 143,0 117,7 123,1 1,0 4,9 8,8

SEP 134,1 136,1 110,5 123,5 123,0 110,9 113,6 86,2 113,4 126,0 143,5 118,3 123,3 0,2 5,0 9,4

OCT 130,1 135,9 111,0 123,6 123,1 111,3 114,6 86,5 113,8 126,1 144,5 118,5 122,3 -0,8 4,2 6,2

NOV 128,1 135,9 111,4 124,3 123,5 111,6 116,5 87,0 114,3 126,2 145,6 118,7 122,2 -0,1 4,1 5,6

DIC 129,7 135,8 111,9 124,7 123,6 111,8 118,6 86,9 115,0 126,2 146,6 119,0 123,2 0,8 4,9 4,9

2012 132,5 136,6 113,0 129,2 127,6 113,2 121,3 87,7 117,3 135,5 148,2 122,2 126,2

ENE 131,8 136,3 112,2 125,6 124,4 112,4 120,5 87,6 115,8 126,2 146,7 120,4 124,5 1,1 1,1 4,4

FEB 132,9 136,5 112,7 128,2 127,5 113,3 122,1 87,9 117,5 138,0 147,9 121,6 126,4 1,5 2,6 4,5

MAR 133,3 136,8 113,3 131,3 128,7 113,5 121,0 87,7 117,8 138,9 148,9 123,3 127,0 0,5 3,1 3,3

ABR 131,8 136,7 113,7 131,6 129,6 113,7 121,4 87,7 117,9 138,9 149,4 123,4 126,7 -0,2 2,8 3,3
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