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Informe sobre Encuesta de Situacion General del Crédito
Cuarto Trimestre 2014

RESUMEN:

El Banco Central del Paraguay, por medio de la
Res. N° 10, Acta N° 4 de fecha 24 de enero de
2013, ha aprobado la encuesta sobre la situacién
del crédito dirigida a los Bancos, Empresas

Financieras y Otras Entidades de crédito.

La encuesta busca complementar otros estudios
hechos por el Banco Central del Paraguay
basados en los datos suministrados por
entidades del sistema financiero, pero en este
caso en especial se busca obtener informacié

de caricter cualitativo,

de la oferta del sistema financiero co

para conocer @
percepcién de los principales actores p @

los distintos aspectos del negocio

Los resultados de la encu
un informe agregado sobrefa“situacién actual y
sectorial del crédit @mblos en la politica de

redltos que se presenta a

a permiten elaborar

concesién de
expectativas futuras de los
manaeros

diciembre de 2014, las entidades del
sistema financiero describieron como 6ptima la
coyuntura actual para el otorgamiento del
crédito, el aspecto econémico continda siendo el
principal factor dinamizador, seguido por el
aspecto

climatico y el tercer lugar de

importancia ocupa el aspecto politico.

Los encuestados mencionaron como entre las

principales limitantes para otorgar mayor

cantidad de créditos la falta de informaciéon
sobre el cliente. Se sefala como segundo

limitante la rentabilidad del proyecto y la escasa
garantia por parte del prestatarlo esenta

como el tercer aspecto.

Por otra parte, de Ias re e deduce que

existe un alto n|ve| en el sistema

financiero, pues a ento de la actividad

econémic no  tendrian
inconyenientes para hacer frente a una mayor
dema de” créditos y que este exceso de

c@ prefieren destinarlos al sector privado
rimer lugar, en préstamos a entidades

inancieras en segundo lugar y como tercera
Instrumentos de

opcion la colocacién en

Regulacién Monetaria.

Con relacién a la dificultad de otorgar préstamos

a mayores plazos, el motivo principal
mencionado es el problema de calce, pues una
alta proporciéon del total de depodsitos estan
colocados a la vista o a muy corto plazo.
Asimismo, describieron a los préstamos de
consumo como los mas riesgosos, Microcrédito
para pymes como la de riesgo medio, siendo los
de menor riesgo los instrumentos de deuda del

Banco Central.

Al analizar la dinamica del crédito en los ultimos
tres meses, las entidades financieras aprecian
poco aumento en los niveles de créditos a los
distintos sectores. Si bien manifiestan buenas
expectativas, su efecto no se percibe todavia en
los créditos a los diferentes sectores. En tal
sentido, se observa un leve aumento del crédito
a los sectores agricultura, ganaderia, comercio,
consumo, vivienda y pequehas empresas. En
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tanto, para industria se mencioné que no hubo
cambio en el periodo sefalado.

Finalmente, con relacién a las politicas de nuevos
créditos para el primer trimestre del 2015, el
sistema financiero espera que los requisitos no
cambien, es decir, se mantengan iguales a los
establecidos durante todo el afo pasado. No
obstante, el clima econdémico se muestra
favorable y los sectores econémicos estan con
perspectivas positivas, ante la reactivaciéon de las
diferentes inversiones futuras que se estan
iniciando, tanto del sector privado, como de
sector publico.

. SITUACION DEL CREDIT,\Q@

Durante el cuarto trim e@§§OI4, el

comportamiento de la econonjia sigue siendo

altamente positivo, conformea la percepcién de
los intermediarios ros para la concesién
de créditos al rivado. Asi, para el cuarto

trimestre

" el 92% de los encuestados

co opicia la coyuntura actual (muy
al 68% del tercer trimestre). Al

momento de evaluar la situacién coyuntural

adecuada se considera al aspecto econdémico
como muy importante, en segundo orden se
destaca como importante, el aspecto climatico,
en tanto, califican de menos importante el
aspecto politico, de entre todos los aspectos
consultados. De esta forma se mantiene la
tendencia registrada desde el 201 3.

Grifico N° [: Actual expectativa econdmica es

@@\ﬁl

Y
@ H De acuerdo

M Indiferente

dptima para otorgar créditos.

@e‘ Encuesta sobre la situacion del crédito en Paraguay,
art

o Trimestre 20/4.

Con relacién a los principales factores que
pueden impedir la concesién de una mayor
cantidad de créditos al sector privado, los
encuestados sefalan como principal factor la
falta de informacién del cliente (71%).
Asimismo, un porcentaje mayoritario considera
como factor importante los proyectos no
rentables. Cuando se menciona el elemento
menos importante se indica la escasa garantia
por parte del prestatario. Un aspecto relevante
a considerar, asi como en todos los trimestres
del afio 2013 y del 2014, es la falta de
informacién del cliente, que sigue siendo la
preocupacién principal de las entidades
especializadas en créditos.

Al preguntarseles sobre qué acciones o
situaciones son necesarias para aumentar el
crédito en la economia, la mayoria sehalaron
como  principales acciones mejorar la
informacién sobre los prestatarios (2do., 3er.

trimestre de 2013 y todos los trimestre del
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2014), en segundo término se menciona escasa
garantia por parte del prestatario y proyectos
no rentables (en la misma proporcién) y como
menos importante sefalan actividad econémica
no tradicional.

Cuando se consulta sobre el supuesto de que
exista una mejora general de la situacién
econémica y, en consecuencia aumente la
demanda de crédito, en todos los trimestres del
ano 2013 y 2014, los encuestados respondieron
que atenderian la demanda de crédito sin
mayores inconvenientes (2do, 3er y 4to.
trimestres del presente afo 68%, 59% y 58%,).

Preguntados sobre la principal alternativa. e
caso de que exista un exceso de r , el
71% (mayor al 64% del tri Q&)asado)
respondié que los destirgrl'an réstamos a
empresas privadas, com nda opcién a
préstamos a entidad@ancieras e inversién en

IRM fue la tercer: tiva en preferencia.

En cuant%ﬁ&gunta sobre los motivos por

réstamos a largo plazo no pueden

gados, las respuestas mayoritarias han
sido, debido a la escasez de depédsitos de largo
plazo (58%), ademas, porque existen otras
actividades que presentan mayor rentabilidad
(17%).

Conforme al criterio de los encuestados, las
actividades de mayor riesgo son los préstamos
de consumo, que de un promedio del 78% en el
primer trimestre, disminuyé al 58% en el cuatro
trimestre del 2014, suponen como de riesgo
medio a los préstamos de micro crédito para

mini pymes, finalmente, consideran de menor
riesgo las colocaciones en IRM.

Sobre los créditos otorgados oneda

extranjera, especialmente ddlares

americanos, el criterio pr:
los trimestres de 20

crédito es que €sos sean en la misma
moneda prestatario (84%).

3 N°2: Prestamos en moneda extranjera.

H Ingreso en la misma
moneda

H Actividad a la cual
sera destinada el
crédito

i La rentabilidad del
crédito

H Otros

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Paraguay,
Cuarto Trimestre 20/4.

Il. ANALISIS SECTORIAL

Durante el cuarto trimestre del afno 2014, los
encuestados consideran que la demanda de
crédito se mostré estable aunque con cierta
tendencia al alza en el periodo sefalado, indican
que hubo poco aumento de crédito en la
mayoria de los sectores en especial en el sector
comercio,  viviendas,

agricola, ganadero,

consumo y pequenas empresas.
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Seglin la encuesta, el sector de la industria no
registré6 cambios. Cabe recordar que este
comportamiento se esta observando en los
Ultimos tres meses. En tal sentido, se resalta
que para el sector agricola, el 50% de los
indagados respondieron que hubo poco
aumento, el 29% aumento significativo, el 8%
sin cambios y poca disminuciéon y el 4%
disminucién significativa.

Grdéfico N° 3: Crédito al sector Agricola.

Disminucion...
Poca disminucion
Sin cambios
Poco aumento

Aumento...

Cuarto Trimestre 201/4.

ector consumo, las respuestas se
g poco aumento (58%) e incremento

significativo ~ (25%), es decir existe una

Fuente: Encuesta sobre la @ién del crédito en Paraguay,

percepcion de que el crédito al consumo en
general muestra cierta sefal de mejoria. Por
otro lado, al observar la tendencia de acceso al
crédito para las viviendas, se observa que en los
altimos 3 meses tuvo un incremento leve. Con
respecto a los tomadores de crédito segin
tamafno de empresa, en el cuarto trimestre del
2014, el 54%
microempresas tienen bajo acceso al crédito,

manifiestan, que las

ademas, el 79% declaran que las empresas

medianas tienen acceso medio al crédito al igual
que las familias y el microcrédito personal.
Distinta situacién es la percibi a las
grandes empresas y el gobier segun el
79% y el 42% de los enc @ manifiestan
que su acceso es alto.

Al analizar los ulti creditos concedidos, a la

pregunta,_sob
mas peso tuvo a la hora de conceder un crédito,
la @a a sido historial del cliente (54%) y

da, bajo riesgo del crédito (33%). En

e fue la consideraciéon que

@wto a la rigurosidad de los requisitos para la

concesidon de créditos para el consumo y
vivienda para los 3 meses pasados y para el
préoximo trimestre las respuestas coinciden en
que las condiciones se mantuvieron y se
mantendran.

lil. POLITICA DE NUEVOS CREDITOS

En cuanto a los cambios en la politica de
concesidn de nuevos créditos, se tiene en
cuenta las consideraciones de los intermediarios
financieros con respecto a los criterios para
evaluar el riesgo de los clientes y los cambios en
las exigencias para aprobar o rechazar nuevos
préstamos.

Con relacién, a las exigencias o rigurosidad para
otorgar nuevos créditos durante los ultimos tres
meses y en los proximos tres meses, la mayoria
indicaron que los mismos no aumentaron y que
no aumentaran (88%), en ese sentido se
mantiene la misma tendencia para todos los
créditos.
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A la consulta sobre los motivos principales de
rechazo o no otorgamiento del monto de
crédito solicitado, se indicé que el principal
motivo fue, dudas sobre la situacién financiera
de la empresa o persona que solicita el crédito,
esta misma respuesta se dio para los trimestres
de 2013 y para los cuatro trimestres de 2014.

Cuando se evallan los riesgos para la concesién

de nuevos créditos, los intermediarios
financieros creen que es muy importante el flujo
de caja del proyecto, seguido por el aumento de
las ventas del negocio y por ultimo, el criterio
que la mayoria consideré menos importante fue

la calidad de las garantias de las empre@@

personas que demandan el crédito. &ﬂ

Ademas se ha consultado si e ist
Jl
cldae

los créditos, la encuesta y
coincidencias y se ref@w a que: Los requisitos
tiempo de aprobacién

comunes de los clientes
a que existen

En cuanto a las expectativas de cémo sera el
comportamiento de los proximos 3 meses en el
ambito del crédito y que actividades especificas
consideran que seran protagonistas, las
entidades financieras respondieron que: habra
un crecimiento del crédito especialmente
motivados por los sectores agricola, ganadero,
construcciones y obras publicas cuyos efectos
influiran  positivamente sobre los sectores
comercio y consumo. Sin descuidar la situacién

del precio de los commodities y los efectos de

la crisis en Rusia. No obstante, existe la

posibilidad de la apertura de nuevos mercados
como el de China y la Unién Eur on lo
es de

que se podria incrementar las i
carne.

Cabe senalar, que
n

a( phayoria de los
encuestados e siguiente trimestre se

revitaliza@ te la actividad crediticia.
A tinuacion se transcriben algunas

e de los encuestados:
encuestados dicen:

v' Con el levantamiento de la restriccién de
Rusia para ciertos frigorificos a mas del
aumento de envios a Taiwan y la apertura de
la Unién Europea que se podria dar en el
comienzo del 2015; asumimos que la
Ganaderia tendria un lugar importante;
también la actividad Industrial asociada, los
frigorificos; otro sector agroindustrial es la

Produccién Avicola que se ve esta creciendo
sostenidamente.

v Espero que continde la dindmica de
crecimiento del crédito que se dio en el
segundo semestre/2014.

v Las perspectivas de crecimiento del PIB se
mantendran favorables para este afio y el
préoximo, basadas en el protagonismo de la
agricultura, ganaderia, industria frigorifica,
servicios y la construcciéon. Este ultimo
sector, de dinamizarse con obras de
infraestructura de parte del Gobierno, traera
también mayor crédito a la industria Yy,
colateralmente, a los créditos personales (de
consumo Y/o vivienda).
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v Consideramos que en ese tiempo se
mantendra  bastante  estable y sin
protagonistas particulares.

Los mayores protagonistas seran el
comercio, los servicios y el consumo durante
la temporada de vacaciones y ante el inicio
de las actividades escolares. Ademas,
continlan las grandes expectativas sobre el
gasto publico en obras de infraestructura.

v" Importante liquidez del sistema. Los sectores
de ganaderia, comercial por menor y mayor,
y el consumo seran los sectores con mayor
financiamiento.

v Entendemos que existe una @;@&7
Y

perspectiva para el rubro de la con%ﬁ
dado el crecimiento observ. el
presente afo. @

v La caida de los precios | cionales de los
commodities  pr lemente afecte las
proyecciones cimiento del sector
agricola asf las empresas dedicadas a
la prod e sub-productos del agro por

@xpansién del crédito ya no va a
li en mayor proporciéon al sector
primario pudiendo expandirse ademas hacia
sectores como servicios e industrias.

v La actividad agro ganadera serd protagonista
en el préximo trimestre si la zafra sojera,
tiene buenos rendimientos. De igual manera
el sector ganadero reviste importancia
significativa de cara a la apertura de nuevos
mercados como el de China con lo cual eso
hara incrementar las exportaciones de carne.

v El sector agricola-ganadero mantendrd su
importancia el sector agricola - ganadero, y
podria sumarse el impulso del gobietno en
inversidon de obras de infraestr , o cual
también traeria expansion dito, todo
dentro de un creci nient oderado en

general de la econo
v El sector d empresas y empresas
r (O

rural compromiso a nivel
gubernamental de la Inclusién Financiera de
la cual las 1FIS son participes.

Considerando los Gltimos datos estadisticos,
el rubro de maquila tendra un protagonismo
en el ambito del crédito, sin desconsiderar a
los rubros de mayor aporte al crecimiento
econémico del pais (Agricultura y Ganaderia;
Comercio).
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en cumplimiento de las obligaciones legales impuestas @ iculo 82 de la ley N° 489/95

"Organica del Banco Central del Paraguay". a eventualmente puede incluir

contribuciones externas de particulares, respecto 3 dales el Banco Central del Paraguay no
asume responsabilidad alguna con relacién u exactitud ni veracidad. Asimismo, el Banco
Central del Paraguay no garantiza que el e la’presente publicacién no tenga como resultado
eventuales reclamaciones de I& iculares por el uso indebido o no autorizado de

contribuciones que les pertenezc

Las conclusiones, inter €s, opiniones o expresiones contenidas en la presente
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