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El ICC tuvo un leve incremento en el mes de agosto, pero
permanece en la zona de pesimismo

® Conforme a la Encuesta del mes de agosto, el ICC se ubicé en 43,8, superior al
42,6 del mes de julio, retomando la trayectoria al alza observada a partir del mes
de mayo, luego de la abrupta caida del indicador en el mes de abril. La gradual

recuperacion del ICC es coherente con el mejor desempeno de los indicadores
de actividad econémica y de demanda.

e Entre los componentes del ICC, el indice de Situacién Econémica (ISE) aumentd
de 22,7 en julio a 24,8 en agosto, todavia muy por debajo del nivel neutral (50).
Por su parte, el indice de Expectativas Econémicas (IEE), que siempre ha
presentado un resultado mucho mas optimista que el ISE, se mantuvo en la zona

de expansién y en agosto registra un valor de 62,7, que es mayor a lo registrado
en el mes de julio (62,5).

e En cuanto a la predisposicién de los agentes econémicos para realizar compras
de bienes durables (electrodomésticos, casa, auto y moto), se observé una mejora
paulatina desde el mes mayo, aunque los porcentajes permanecen por debajo de
los niveles observados en el periodo previo a la pandemia del Covid- 1 9.
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Resultados de la Encuesta sobre Indicadores de Confianza

indice de Situacién Econémica (ISE)'

El ISE se ha mantenido en la zona de contraccién desde inicios del 2019, consistente con
un escenario econémico que se ha debilitado, especialmente en el primer semestre de
dicho ano. A partir de la segunda mitad del 2019, junto con la recuperacién gradual de la
economia, el indicador habia venido mejorando y se extendié hasta el mes de marzo de
2020. En el mes de abril, debido a la paralizacién de una gran parte de los sectores
econémicos en el marco de las medidas sanitarias implementadas por el gobierno, el ISE
experimenté una marcada reduccién, ubicandose en el nivel mas bajo de la serie (22,1).
En los meses siguientes, el indicador se mantuvo en torno a ese nivel, mostrando una leve
recuperacion, situandose en 24,8 en el mes de agosto.
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

indice de Expectativas Econémicas (IEE)?

A diferencia del ISE, las expectativas de los agentes econémicos sobre el futuro han sido
muy alentadoras, por lo cual el IEE se ha mantenido en la zona de expansién a lo largo
del 2019 y 2020. No obstante, puede notarse que, si bien se ha ubicado por encima del
nivel neutral (50), el indicador se ubicé en su punto minimo también en el mes de abril.
Luego de haberse moderado en julio, en agosto volvié a tener un pequefo repunte
ubicandose en 62,7. Este nivel esta por debajo del nivel registrado en agosto de 2019
(65,8). Por otra parte, se ha observado un leve incremento respecto al mes anterior

! Comprende las valoraciones que realizan los encuestados sobre la situacién econémica actual de la persona, del
hogar y del pais, con relacién a un afo atras.

2 Comprende las valoraciones que realizan los encuestados sobre la situacién econémica esperada de la persona, del
hogar y del pais, para dentro de un afo.
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(62,5), y se mantiene por encima del punto minimo registrado en abril del corriente afio
(53,5).

Griéfico N° 2
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

indice de Confianza del Consumidor (Icc)?

El Indice de Confianza del Consumidor (ICC), que recoge las valoraciones de la situacién
actual y de las expectativas de los agentes econdémicos, presenta un incremento en

agosto, aunque se mantiene en la zona de pesimismo, debido al ISE que se ubica en un
nivel muy bajo respecto al nivel neutral.

La gradual recuperacion del ICC, en cierta medida, es coherente con el mejor
desempeiio de los indicadores de actividad econémica y de demanda. A partir del mes
de mayo, el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAEP) y el Estimador Cifras de
Negocios (ECN) han venido mostrando una paulatina recuperacién luego de la caida
significativa observada en el mes de abril.

El ICC puede ser desplegado en otros subindices. Asi, en el grafico N° 3, se presenta la
evolucién desde enero de 2019, de los subindices de confianza del consumidor desde el
punto de vista, personal, del hogar y del pais. Puede notarse que los indices de confianza
que corresponden al pais y al personal se encuentran en la zona de contraccién; mientras
que, el indice referente al hogar se ubica ligeramente en la zona de expansién.

3 Es el promedio entre el ISE e |IEE
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Grafico N° 3
Indice de Confianza del Consumidor desagregado
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

Asimismo, los subindices componentes del ICC, ISE y IEE pueden clasificarse en personal,
del hogar y del pais, tal como se puede apreciar en el grafico N° 4. En este sentido, es
importante mencionar que los subindices de expectativas econémicas, tanto personal,
del hogar y pais se ubicaron en la zona de expansién en el mes de agosto. En cambio, los

subindices de situacién econémica del pais, del hogar y personal se ubicaron en la zona
de contraccién en el mismo.

Griafico N° 4
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

Adicionalmente, en las encuestas mensuales se incluyen preguntas tales como las

posibilidades de ahorro de los encuestados y la predisposicion para las compras de bienes
durables (electrodomésticos, casas, autos y motos).

Asi, en el grafico N° 5 se observa la evolucién de la disposicién de los encuestados a
ahorrar. En este sentido en el mes de agosto del 2020, el 17,8% de los encuestados
respondié que tiene posibilidad de ahorrar, lo cual representa el cuarto mes consecutivo
que este indicador aumenta desde la fuerte caida del mes de abril. Sin embargo, este
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porcentaje aun se encuentra por debajo de los niveles alcanzados en el periodo previo a
la pandemia del Coronavirus.

Gréfico N° 5

{Actualmente tiene usted posibilidades de ahorrar?
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

Por otro lado, se observa que el porcentaje de encuestados que opinan que es el
momento adecuado para comprar bienes durables presenta una leve mejoria después del
desplome observado en el mes de abril, donde el porcentaje fue el mas bajo en lo que va

del ano. No obstante, los niveles se ubican ain por debajo de los observados hasta antes
de la irrupcién del Covid-19 en Paraguay.

En el grafico N° 6 se puede observar la evolucién de la disposicién de los encuestados a
adquirir bienes durables, en este caso electrodomésticos. En agosto, el 8,8% de
encuestados respondié afirmativamente, aumentando por cuarto mes consecutivo, al
igual que la disposicién a ahorrar. Ademas, cabe sefalar que se verific6 un mayor
porcentaje de personas dispuestas a comprar electrodomésticos con relacién a agosto
de 2019. Estos resultados guardan consistencia con las ventas de equipamientos del
hogar, que a partir del mes junio han mostrado variaciones interanuales positivas.

Griéfico N° 6

{Cree usted que es el momento de realizar compra de electrodomésticos?
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

En el grafico N° 7 se puede observar la evoluciéon de la disposicién de los encuestados a
adquirir otro de los bienes durables, en este caso la adquisiciéon de casas, que en el mes

de agosto se situé en 6,5%, mejorando respecto al mes anterior (4,5%) y a agosto del
afno pasado (4,8%).

Grafico N° 7
{Cree usted que es el momento de realizar compra de casa?
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza

En el grafico N° 8 se puede observar la evolucién de la disposicién de los encuestados a
adquirir autos, que en el mes de agosto se situé en 6,5%, al igual que la disposicién a
comprar autos. En términos mensuales, representa una mejora importante respecto a
julio de 2020. Ademas, se observa que un mayor porcentaje de encuestados cree que es
el momento de comprar autos respecto a agosto de 2019 (4,5%).

Griafico N° 8
{Cree usted que es el momento de realizar compra de auto?
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza
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Finalmente, en el grafico N° 9 se puede observar la evolucién de la disposicién de los
encuestados a adquirir motos. En agosto, el mismo porcentaje de encuestados considera
que es momento de comprar motos, autos y casas, situandose en 6,5%. En términos
mensuales, se observa un incremento respecto a julio (4,0%), mientras que en términos
interanuales también se verifica una mejora en la disposicién (4,8% en agosto de 2019).

Grafico N° 9
{Cree usted que es el momento de realizar compra de moto?
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Fuente: Encuesta sobre Indicadores de Confianza



