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Prefacio

Velar por la estabilidad del sistema financiero es una de las dos
responsabilidades claves del Banco Central del Paraguay, junto con su
obligacion de asegurar la estabilidad de la moneda.

Un sistema financiero estable, eficiente y transparente, es condicion
indispensable para incentivar el ahorro, desarrollar el mercado de crédito,
y consolidar las bases del desarrollo econémico.

Este informe tiene como propésito exponer y analizar los diferentes

factores, tanto economicos como financieros, locales y externos que
> >

pueden afectar la estabilidad del sistema financiero paraguayo.

La fuerte interrelacion entre estabilidad financiera y crecimiento
econdmico sostenido, justifica que la estabilidad financiera constituya un
bien social que el Estado debe buscar y proteger.

El informe se dirige a una variedad de personas, empresas e instituciones,
a las entidades componentes del sistema financiero; también se dirige al
sector externo, integrado por otros bancos centrales de la region,
instituciones internacionales e inversores extranjeros.

Pero sobre todo al publico paraguayo, que tendra la oportunidad de
conocer la evolucion del sector financiero, y los factores que podrian
influir en la seguridad de los ahorros y de las demas operaciones
financieras que realizan, esperando asi colaborar en una toma de
decisiones mas informada y fundada.
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1. Resumen

La actualidad econémica mundial se abre paso hacia
una lenta recuperacién. El buen momento por el que
atraviesan los paises de economias emergentes y en
desarrollo, asi como también algunos paises de
economias avanzadas, citando el caso de los EEUU, ha
permitido el sostenimiento del crecimiento a nivel

global.

El mes de diciembre 2012 cerraba con un crecimiento
mundial de 3,2% inferior al 4% registrado en 2011, sin
embargo segtn los pronosticos, dicho crecimiento se
mantendria estable en el presente periodo, llegando a
3,3% e incluso en el ano 2014 el panorama del
crecimiento econémico mundial podria ubicarse en
4%.

Segiin proyecciones del FMI, en el 2013 Ilas
exportaciones alcanzarian 2,8% de variacion interanual
en el caso de las economias avanzadas con tendencia a
aumentar considerablemente en 2014, pudiendo
ubicarse en 4,6% Las economias de mercados
emergentes y en desarrollo se proyecta que este ano
registren 4,8% de variacion interanual y para el 2014
podrian llegar a 6,5% de variacién interanual del
volumen de exportaciones.

En el caso de los paises de América Latina se observa
que mantienen un nivel de crecimiento sostenido y
para el afio 2013 se proyecta que el PIB aumente en
un 3,4%, inclusive se espera que el 2014 continue
siendo beneficioso para el crecimiento de dichas
economias, ya que aproximadamente podrian llegar a
3,9% de PIB.

A finales del mes de junio 2013, se observa en general
un buen desempeno de la actividad economica
paraguaya, ya que en el tramo interanual se verifica
7,1% de variacién en términos reales, superior a datos
registrados en el mes de junio del afio pasado. Ademas
en relacion a la tasa de variacion acumulada durante
el primer semestre del afio 2013, se puede observar
que alcanzo6 14,8% aproximadamente.

El buen momento que atraviesa la industria paraguaya
es otro de los puntos resaltantes del presente informe,
ya que al mes de junio 2013, se observa un 6ptimo
desempenio del sector industrial debido
primordialmente al incremento en la produccion de
carne, aceites, textiles, cueros, productos quimicos asi
como productos farmacéuticos.

El aumento que han experimentado las inversiones en
las empresas paraguayas, tienen como finalidad lograr
el fortalecimiento de nuestros productos manteniendo
elevados estandares de calidad.

A Junio de 2013, las tasas de interés activas y pasivas
del sistema bancario para las operaciones en Moneda
Nacional (MN) presentan comportamientos distintos,
incrementos para las activas y reducciones para las
pasivas. Por el contrario, en Moneda Extranjera se
observan reducciones para las tasas activas y aumento
para las pasivas.

Los indicadores relativos al sector externo permiten
esperar una reversion de la tendencia de la Balanza de
Pagos.

Desde el ano 2003 hasta el 2012 se han registrado
resultados favorables acumulados de Balanza de
Pagos, comportamiento que produjo un aumento de
USD 4.352 millones en las Reservas Monetarias
Internacionales. Durante el primer semestre del 2013
se ha registrado un superavit de balanza de pagos de
USD 951 millones y se espera la misma tendencia de
aumento para la segunda mitad del afo, aunque en
menor medida.

Las Reservas Monetarias Internacionales al 31 de
diciembre de 2012 constituyeron el 19,5% del Producto
Interno Bruto. Asimismo, las Reservas Monetarias
Internacionales permitirian importar bienes
(excluyendo la importacion bienes reexportados), en
promedio, durante 9,2 meses, al 2012; mientras que a
fines del primer semestre del 2013 dicho indicador es

de 7,8 meses.

La actividad del sistema financiero mantiene su
dinamismo.

Durante el primer semestre de 2013 el ritmo de
crecimiento de la cartera de créditos de las entidades
financieras se mantuvo estable, en niveles similares a
los observados en los seis meses anteriores. En
particular, las carteras Industrial y Consumo muestran
el mayor dinamismo, mientras que la modalidad
Agricultura presenta una menor aceleracion.

En el primer semestre del corriente ano el ratio de
morosidad muestra una tendencia alcista a junio de
2013, el ratio se ubicé en 2,54%, creciendo 0,30 pp con
relacién al cierre del ejercicio anterior.
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Si bien se aprecia un aumento de la Cartera Vencida
durante el primer semestre 2013, esto se vio
acompaifiado por el crecimiento de las previsiones en
un 12,9% en el mismo periodo, que hace que la
morosidad sea minimamente afectada.

En su conjunto, el Sistema Financiero continué
incrementando el nivel de intermediacion financiera
(depositos y créditos) con el sector privado. En
particular, el crédito al sector privado en términos del
PIB ha tenido un avance con respecto a diciembre
2012 y represent6 un 46,5% del PIB.

Las medidas resueltas por las autoridades, consistentes
en mayores previsiones por créditos y mayores
requerimientos de capital estan orientadas a asegurar
que las entidades financieras tengan suficiente capital,
asimismo, la importancia de la estabilidad del sector
financiero para la economia ha crecido con el peso
relativo del sector en la actividad agregada y su
creciente dimensién internacional, por lo que se
impone estar a la vanguardia en términos de los
estandares internacionales para el fortalecimiento del
marco de regulaciones prudenciales.

A Junio de 2013 los Activos del Sistema financiero
alcanzaron (.71,5 billones, con un crecimiento
semestral de 12,7%. En este contexto, en términos
nominales, el saldo de la Cartera Vigente crecié 5,6%
en el ultimo semestre, en tanto que los depositos
aumentaron 12%, superando el desempefo del
semestre anterior.

El numero de deudores del sistema financiero se
incrementd en un 23,1% en términos semestrales,
pasando de 851.497 en Diciembre 2012 a 920.768 en
Junio 2013. La estructura de los depdsitos presento
una migracion hacia los depositos a plazo. La liquidez
del sistema sigui6 elevada, dada la composicion de sus
activos.

Los indicadores de solvencia patrimonial se
presentaron favorables al cierre del primer semestre
del 2013.

Los indicadores de solvencia patrimonial mostraban
que la totalidad de las entidades bancarias y las
empresas financieras se encontraban por encima del
minimo fijado por la Ley (Patrimonio Efectivo del 12%
con relacién a los Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo de la institucion).

El coeficiente de adecuacion de Capital (Capital
Complementario Nivel 2) a Junio de 2013 fue de
16,83% nivel que supera al requerimiento minimo legal
vigente en un 4,83% y al sugerido por Basilea en un

8,83%. Asimismo, el indicador del Capital Principal
(TIER 1) es de 13,20% a junio 2013, superior al
minimo legal vigente de 8%.

Las pruebas de tensién indicaron un nivel adecuado
de solvencia bancaria a nivel agregado.

Con el objeto de estimar el impacto de movimientos
adversos sobre la solvencia de las instituciones
financieras se ha procedido a realizar pruebas de
tension (stress test).

Riesgo de Crédito: Al analizar los shocks aplicados a la
Cartera de Créditos, el Coeficiente de Adecuacion de
Capital (CAC) del sistema bancario se mantenia por
encima del minimo legal requerido.

Riesgo de Cambio y de Tasa de Interés: Al realizar los
cambios no se observaron mayores variaciones en la
relacion de solvencia de las entidades.

Riesgo de Liquidez: Se observo que los activos liquidos
podian hacer frente a un drenaje de liquidez elevado
durante 5 dias, antes de verse en la necesidad de
iniciar la realizacion de sus activos menos liquidos.

Rentabilidad del sector financiero.

Las ganancias contables del conjunto de entidades
financieras se ubicaron en un 2,71% del Activo y en un
28,35% del Patrimonio.

Asi, éstas alcanzaron en términos absolutos un monto
de G.0, 9 billones, lo que representa un aumento del
22,9% con relacién al mismo periodo del ano 2012,
explicado por un incremento del margen financiero en
un marco en el que las mejoras en los resultados son
tanto por intereses como por servicios.

Las cooperativas operan bajo un marco regulatorio
propio.

Conforme a la Ley 2157/03, las Cooperativas de
Ahorro y Crédito operan bajo la regulacién vy
supervision del Instituto Nacional de Cooperativismo

(INCOOP).

Las cooperativas mas grandes del pais, tipificadas
como A, tanto en lo que respecta a las CACs como a
las de Produccion, incrementaron el volumen de sus
activos en 8,2% y 2,1% respectivamente durante el
primer semestre del 2013.

Los activos de las cooperativas analizadas sumaron @.
7,9 billones para las CACs y G 7,5 billones para las de

Produccion.

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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El sector cooperativo sigue presentando una
importante participacion en el Sistema Financiero,
tanto en préstamos como en captacion de depositos, ya
que representan el 18% en Cartera de Crédito y el 12%
en Depositos del total Sistema, conforme a los datos
proveidos por el INCOOP.

En cuanto a los actores econdomicos, se destaca la
participacién en materia crediticia de los hogares. Los
préstamos al consumo representan parte importante
de la actividad crediticia de los intermediarios
financieros.

El crecimiento sefialado, del crédito total al consumo
(bancos + financieras) de @.1,3 billones con relacion a
junio 2012, implica que estructuralmente su
participacion se increment6 a 16,7% a finales del mes
de junio de 2013, con relacién a junio de 2012 que
representaba una participacion del 16,1%.

El sector gobierno es uno de los agentes mas activos
en el proceso de estabilidad financiera.

Actualmente, la mayor parte de los titulos valores
publicos estan en poder de las entidades financieras.
Sin embargo, la proporcion dentro del total de activos
de estas entidades es atin muy reducida, de tal manera
que los mismos puedan representar un factor de riesgo
para el sistema financiero. Igualmente, el perfil de
vencimiento de los bonos y los montos relativamente
bajos de estos vencimientos no representan una
amenaza especifica para el sistema.

La buena salud y la estabilidad financiera del sector
empresarial son condiciones claves de la estabilidad
global del sistema financiero.

Al final del primer semestre del corriente afio, los
compromisos totales de las empresas con el sistema
financiero sumaban .35, 7 billones. Los bancos
privados representaban el 92,6% del total, el BNF 2,3%,
y las financieras 5,1%. Este monto representaba el
75,5% de la cartera total agregada del sistema (el 16,7%
restante corresponde a crédito al consumo y el 7,8% a
colocaciones en el propio sector financiero).

Al cierre del primer semestre del 2013, el limite de
garantia de depdsito ascendia a (5.124.367.400
(aproximadamente US$ 28.000).

Un breve anilisis de los reportes remitidos por las
entidades al Fondo de Garantia de Depdsitos (FGD)
revela que los Dep6sitos Totales del sistema financiero
privado cubierto por el Fondo de Garantia, al cierre

del primer semestre de 2013 ascendieron a G. 51,1
billones, con una variacion del 13% respecto al mes de
diciembre del afio 2012.

En el Marco del Proyecto de Modernizaciéon de los
Sistemas de Pagos, se detallan las actividades que se
encuentran culminadas y en proceso actualmente:
Resolucién N° 1, Acta N° 67 de fecha 27-12-2012 del
Directorio del Banco Central del Paraguay.

Esta Resolucion, aprueba y dispone la entrada en
vigencia del REGLAMENTO GENERAL DE LOS
SISTEMAS DE PAGOS DEL PARAGUAY (SIPAP).

El objetivo de la resolucion, es el de proveer de un
marco general de las normas que regiran el Sistema
Nacional de Pagos del Paraguay. Incluye Ilos
lineamientos para su eficiente funcionamiento, de
conformidad a lo establecido en la Ley N° 4595 /2012.

También regula la validez de las operaciones de
compensacion y liquidacion que se realizan en los
Sistemas de Pagos, asi como la custodia, liquidacién y
compensacion de valores y las garantias que respaldan
las operaciones.

Todos los procedimientos necesarios para el eficiente
funcionamiento  operativo del SIPAP, seran
comunicados a través de los canales administrativos
correspondientes, a los cuales las entidades
participantes y/o sectores internos involucrados

deberan ajustarse.

En coordinacion, con lo expuesto anteriormente se ha
emitido la Resolucion N° 20 Acta N° 65 de fecha 12 de
setiembre de 2013 “Sistemas de Pagos del Paraguay -
SIPAP - Interaccién de los operadores de Medios de
Pagos (OMP con el SIPAP)

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
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2. El Ambiente Econdémico y Financiero

La actualidad economica mundial se abre paso hacia
una lenta recuperacion. El buen momento por el que
atraviesan los paises de economias emergentes y en
desarrollo, asi como también algunos paises de
economias avanzadas, citando el caso de los EEUU, ha
permitido el sostenimiento del crecimiento a nivel

global.

El mes de diciembre 2012 cerraba con un crecimiento
mundial de 3,2% inferior al 4% registrado en 2011, sin
embargo segtn los pronosticos, dicho crecimiento se
mantendria estable en el presente periodo, llegando a
3,3% e incluso en el ano 2014 el panorama del
crecimiento econémico mundial podria ubicarse en
4%.

EEUU intenta impedir el denominado "precipicio
fiscal", que provocaria una profunda recesiéon; ademas,
persiste la incertidumbre en la Euro zona en razén de
la crisis financiera que afect6 a Chipre, siendo asistida
por ayuda del exterior para hacer frente a obligaciones
fiscales. Por otra parte, el desempefio de las
autoridades europeas ha permitido ganar mayor
confianza en el sistema y a su vez lograr un mercado
financiero mas estable. A través del Programa de
Operaciones Monetarias de Compra-Venta (OMC)
ofrecido por el BCE ha sido posible la alianza
bancaria. (Datos suministrados por el FMI). (Ver
Grafico N°. 2.1).

Grafico N° 2.1
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Fuente: OCDE.

En relacion a la variacion interanual del PIB de
EEUU, la misma se ubico en 2,2% el ano pasado y se
prevé para el 2013 dicho indicador descienda
levemente a 1,9%, segtin proyecciones para el afio 2014
el mismo seria de 3% aproximadamente. En la Euro
zona a finales del ano 2012 se registré -0,6% de
variacion interanual del PIB y para el 2013 se
pronostica que el mismo sea de -0,3%. Las mejoras
podrian llevarse a cabo durante el afio 2014 pudiendo
registrar 1,1% de variacién interanual del PIB.

En el caso de los paises de Ameérica Latina se observa
que mantienen un nivel de crecimiento sostenido y
para el afio 2013 se proyecta que el PIB aumente en
3,4%, inclusive se espera que el 2014 continue siendo
beneficioso para el crecimiento de dichas economias,
ya que aproximadamente podrian llegar a 3,9% de PIB.

En los paises asiaticos (excluyendo al Japon) el
crecimiento del PIB durante el afio 2012 fue de 6,6%,
se espera que vaya en aumento, ya que durante el afio
2013 podria llegar a 7,1% y en 2014 dicho indicador
seria de 7,3%. La economia japonesa podria registrar
un modesto crecimiento de 1,6% a finales de 2013 y
segin pronosticos de técnicos del Fondo Monetario
Internacional para el 2014 el ritmo de crecimiento del
PIB del Japon  experimentaria una leve
desaceleracion, ubicandose en 1,4%. (Ver Grafico No.

2.9).

Grafico N° 2.2
P.1.B. Real Variacién i.a.
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Grafico N° 2.1.1
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2.1 Panorama Internacional

La situacion de la economia mundial se restablece de manera
pavlatina, explicada principalmente por el buen momento que
experimentan los paises de economias emergentes y en
desarrollo, ademds de una importante participacion de los
paises de economias avanzadas como sucede en el caso de los
EEUU.

El comercio mundial a finales del 2012 registraba 4%
de variacion interanual, para el 2013 se espera una
disminucién, registrando 3,6%. Sin embargo para el
afio 2014 tendria un importante repunte con 5,3%.
Segiin proyecciones del FMI, en el 2013 las
exportaciones alcanzarian 2,8% de variacion interanual
en el caso de las economias avanzadas con tendencia a
aumentar considerablemente en 2014, pudiendo
ubicarse en 4,6% Las economias de mercados
emergentes y en desarrollo se proyecta que este afio
registren 4,8% de variacion interanual y para el 2014
podrian llegar a 6,5% de variacion interanual del
volumen de exportaciones. La variacion interanual del
volumen de las importaciones de las economias
avanzadas para el 2013 podria ubicarse en 2,2% y se
espera un importante incremento para el ano 2014
llegando a 4,1% aproximadamente. Se prevé que en el
caso de las economias emergentes y en desarrollo, la
variacion interanual sea de 6,2% en el presente periodo
y en el ano 2014 registrarian alrededor de 7,3%
aproximadamente. (Ver Grafico N°. 2.1.1).

Los precios de las materias primas, se mantendrian
elevados en relacién con los precios de periodos
anteriores conforme a estimaciones de técnicos del
FMI. Debido a la disminucién en la productividad de
los paises exportadores de combustible, ademas de la
creciente demanda tanto de los mercados emergentes
como asi también de la economia norteamericana, los
precios de la energia tuvieron un aumento del 15%. En
el caso de los metales, el incremento fue de 10%, ante
una mayor demanda de las economias de mercados
emergentes. Las materias primas agricolas en el 2013
podrian experimentar moderados incrementos en sus
precios debido a condiciones meteoroldgicas
desfavorables asi como la excesiva demanda. (Ver
Grafico N°. 2.1.2).

La inflacién global se mantiene controlada, segin
datos proveidos por el FMI; el nivel general de
inflacién disminuiria en relacién al periodo 2012, en el
que habia registrado 3,9%, y para este afio se prevé que
llegue a 3,8% y se mantenga estable hasta el 2014. El
actual fortalecimiento de la oferta del petroéleo, asi
como del incremento en la oferta de alimentos
permitiria mantener estable el nivel de inflacién a
nivel mundial. (Ver Gréfico N° 2.1.3).
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Grafico N° 2.1.4
Desempleo Mundial
Desempleo Desempleo
Economias Avanzadas Economias BRIC
% %
49 ma011 w2012 30 1 m2011 w2012
w2013 m2014* m2013 m2014*
| 25
20 4
15 4
10 4
5 A
p U .
EEUU Japon Zona Reino S & g > >
' S o o e,
Euro Unido ‘b"q’ PE N \b{&"\
e
Fuente: FMI. “Proyectado Fuente: FMI. *Proyectado
Griafico N°© 2.1.5
Tasa de Interés de Referencia
En % Anual
%
16 1
14
12
10 -
8 4
6 = 1 T N
4 4
b
2 - LN —
0

é‘&@ ege&l@‘ﬁ 9&6‘&@‘1’% %@Qz&@@ e&é&/@ﬁ %@Q'@&'&qﬁ( egé&l@ﬁ
MRO Europa
REPO Reino Unido
e FED FUNDS USA

Fuente: Bloomberg.

Griéfico N° 2.1.6
Rendimiento a Largo Plazo y Cotizaci6n del Oro

% US$
4,0 2.000
3,5 1.800
. 1.600
3,0 1.400
25 1.200
2,0 1.000
1,5 800

600
1,0 400
0,5 200
o+ 1y

QS S > > > QN2 Q2 > Q)

N N N N NS NS N N N N
AT FTIF L

Oro Spot Bono Aleman Bono USA
(eje der.) 10 afos 10 afos

Fuente: Bloomberg.

La tasa de desempleo en la Euro zona para el 2013
podria registrar un importante aumento, en relacion a
los 11,4% observados a finales del ano 2012, y
mantenerse invariable en el 2014 en 12,3%. En los
EEUU se espera que durante el transcurso del 2013, la
tasa de desempleo sea del 7,7%, inferior con respecto al
nivel de 2012 que habia sido de 8,1% y para el
préximo afio se proyecta que continte en disminucién
hasta llegar a 7,5%. Podemos ver que el Japén registr6
a finales del pasado ano la tasa de 4,4% y para 2013 se
podria reducir a 4,1% aproximadamente,
manteniéndose en dicho nivel inclusive en el afio 2014.

Con relaciéon a los paises BRIC, la economia
sudafricana continuard registrando los mas altos
indices de desempleo, ya que para este afio se espera
alcance 25,7%, superior a los 25,2% registrados en 2012
y el proximo ano podria llegar a 25,9%. En China
dicha tasa se mantendria inalterable tanto en 2013 y
2014, en 4,1% registrado a finales del periodo 2012.
Brasil experimentaria un aumento en el afno 2013,
alcanzando 6% en relacion a los 5,5% observados en
2012 y se espera continte con tendencia alcista
registrando alrededor de 6,5%. (Datos extraidos del
FMI). (Ver Grafico N° 2.1.4).

Mientras que EEUU intenta evitar el “abismo fiscal”, la
Euro zona logré hacer frente a una posible ruptura,
permitiendo el fortalecimiento a nivel global de los mercados

financieros.

La Reserva Federal de los EEUU a junio 2013 registré
una tasa de interés de referencia de 0,25%, similar a la
registrada a finales de diciembre 2012, cumpliendo asi
su compromiso de mantenerla baja.

El Banco Central Europeo ha registrado 0,5% de tasa
de interés de referencia en lo que va del 2013. Lo
mismo sucede con la tasa de interés del Banco de
Inglaterra, ya que se observa que se ha ubicado en 0,5%
continuando en el minimo historico.

El Banco Central de Japén se mantiene con una tasa
de interés de referencia de 0,1%, similar a los registros
de finales de 2012. E1 SELIC de Brasil, sin embargo,
continua experimentando una tendencia al alza ya que
para el mes de junio 2013 registr6 un 8,5%. (Ver
Grafico N°. 2.1.5).

Con relacién a la cotizacion del Oro Spot, la misma ha
experimentado una tendencia bajista en relacién a los
niveles observados a diciembre del ano pasado,
cotizandose aproximadamente en USD 1.225 la onza
al cierre del primer semestre.
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Gréfico N°© 2.1.7 Los rendimientos de largo plazo de los titulos publicos
Primas de Riesgo Soberano en EEUU a 10 anos, tanto de la economia alemana asi como de

Credit Default Swaps a 5 y a 10 afios su par norteamericana, en los meses de febrero/13 y

pb. marzo/13 experimentaron descensos de consideracion;
80 1———CDS USA 5 Aiios

70 |——CDS USA 10 Asos

sin embargo, desde el mes de abril al mes de junio del
presente afio, han presentado variaciones con

- tendencia alcista. (Ver Grafico N°. 2.1.6).

50 Las primas de riesgo soberano de los EEUU, (Credit

Default Swap) CDS, por sus siglas en inglés, a 5 anos
se negociaban en 26,9 puntos basicos a junio de 2013,
verificandose disminucién con respecto a los niveles

40
30

20 registrados a finales del mes de diciembre del pasado
10 ano.

0 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! .z . . .z .

Q\@. (\QQ ‘\Q &9 Q\\Q. Q\\’Q &\\\ e\\\, N N \\q, \Q* &.0@ ‘\QD \{b (?on relacién a la come~r01ahza01or'1 de las primas de
KPS F S K && § & § riesgo soberano a 10 afios, las mismas sufrieron un

descenso registrando unos 43,82 puntos basicos para el
primer semestre del presente ano, inferior a los 65,67
puntos basicos observados en diciembre 2012. (Ver
Grafico N°2.1.7).

Fuente: Bloomberg.

Grafico N°. 2.1.8
Evolucién del Doélar contra principales monedas

ene-09=100
120 -

Dolar/Yen A inicios de 2013, se verifica un fortalecimiento de la
Dolar/Libra

Doélar/Euro

moneda norteamericana en relacién a las principales
monedas del mundo, dicho incremento se registra
hasta finales del mes de mayo 2013, donde se observa
que tanto la relaciéon USD/€ asi como la relacion entre
el dolar y la moneda del Japon registraba niveles muy
similares. En tanto que la relaciéon ddlar/libra se
presenta con tendencia a la baja para el mes de junio
2013. (Ver Grafico N° 2.1.8).

110 -

100 -

90 -

Con respecto a los principales indices bursatiles de los
EEUU y Europa, los mismos han presentado un

80
) comportamiento con tendencia alcista en el primer
Q&\ semestre del presente ano 2013.

Fuente: Bloomberg.

Griafico N° 2.1.9
Indices Bursatiles en Délares y Volatilidad

En Europa, el Eurostoxx 600 experimento a finales del
pasado mes de junio un leve incremento de 0,25% en
ddlares con respecto a los niveles registrados a

diciembre 2012. En tanto que en los EEUU podemos

EEUU. EUROPA observar que el indice S&P 500 registré variaciones

Eure Stoxa 600 positivas con un avance de 0,20% aproximadamente.
0 Euro Stoxx

I S5&P500

Volatilidad Esperada (Indice .
450 Vstoxx Volat) - eje der. r 60

Volatilidad Esperada (VIX
Index) - eje der. Vstoxx

En lo que respecta a la volatilidad de los indices
accionarios, se verifica que en el caso de Europa se da
- 50 un incremento entre los meses de enero 2013 a marzo
2013 y EEUU experimenté un aumento sostenido de
la volatilidad del indice VIX, desde finales de
L 30 diciembre 2012 hasta inicios del pasado mes de abril.
(Ver Grafico N° 2.1.9).

1.800
1.600
1.400
1.200 - 40
1.000

800

600 - 20

400 100
- 10

200

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg,
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El indice Nikkei 225 y el referencial MSCI AC Asia

excluido Japén se mantuvieron relativamente estables

Gréfico N° 2.1.10 hasta inicios del pasado mes de enero, en el que el
Mercados de Renta Variable y Fija en Japon citado indice Nikkei 225 experimenté un repunte
CDS 5 aitos m— MSCT AC Asia ex Japén en USD hasta la primera quincena del mes de mayo 2013,
Nikhet 225 en Venes superando todos los registros historicos de afios
Bonos del tesoro a 10 afios (eje ——— Volatilidad del Nikkei 225 (eje der.) p 8
Pb. derecha) % pb. % anteriores.
180 C16 160 80
50 ; _ , .
v 140 0 En lo que va del presente ano, la economia del Japon
1401 120 6o ha experimentado reducciones en los rendimientos de
120 1 100 50 los denominados bonos publicos desde diciembre 2012

100 1 hasta los meses de abril y mayo del presente afio. La

deuda de la economia nipona se mantiene en niveles
elevados. (Ver Grafico N° 2.1.10).

80 40

80 4

60 30
60 4

40 20

20 1 Fo2 10 La economia europea continta experimentando una

0 fragil situacion, explicada en parte por la inestabilidad

SEASE S by politica de I‘talia y 'la acentuada crisis financiera que
afecta a Chipre. Sin embargo, se observa una leve
Fuentes Bloombers fuentes Bloombers. mejoria en los mercados financieros de la Euro zona,
Gréfico N° 2.1.11 debido al programa de compra de activos que lleva a
Primas de Riesgo Soberano en la Eurozona cabo el Banco Central Europeo.
Primas de Crédit Default Swaps a 5 afios

pb. Las autoridades del BCE han puesto en marcha medidas
1800 - Irlanda tendientes a la mejora de sistemas de supervision de los bancos,
1600 Portugal unificando toda la zona del euro, ademds de la autorizaciin
Italia para una mayor cobertura del Mecanismo Europeo de
1400 1 Espana Estabilidad (MEDE) y la Facilidad Europea de Estabilidad

1200 Financiera (FEEF).

1000

Se pudo verificar que a través de las compras de titulos
800 publicos, algunos paises como Portugal e Irlanda que
600 se encontraban en una muy delicada situacion a
400 inicios de 2013, pudieron ser asistidos mediante
900 financiaciones del exterior, permitiendo su regreso a
) los mercados financieros. Por su parte, las economias

NN de Espana e Italia han experimentado en el primer
PR DO DD DD DDDD
N

3&;§§§6§ OA\ é\@\;qra @’ﬁ\\ﬁ’\\ s@{z\\@ QJQ@\\@\&@A\\\Q\\ semestrc? (:,le 20}3, disminuciones en sus CDS a 5 afios.
(Ver Grafico N° 2.1.11).
Fuente: Bloomberg.
A diciembre 2012 pudo observarse que en las
Grafico N°© 2.1.12 economias de mercados emergentes, los margenes de
Mercados de Deuda de Economias Emergentes riesgo de la deuda soberana segun el EMBI+ se
1,400p'-b' ubicaba en los 248 puntos basicos y en la primera
mitad del afio ha tenido un incremento de 49,6%,
1.200 1 _ggizzg 33 gl}\fﬁ; llegando a posicionarse en unos 371 puntos basicos.
1.000
800 Los instrumentos emitidos por economias de
mercados emergentes han generado un especial interés
600 en los mercados internacionales, posicionando
400 primero a los de la region de Asia y con respecto a la
900 region latinoamericana, se encuentran los activos tanto
del Brasil como de México. (Ver Grafico N° 2.1.12).
0Or+r—r—T—T"TT"T"T""T"TT—T—T—
(DD DO QO QDD DY VDD

Fuente: Bloomberg/Reuters.
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Grifico N° 2.1.13 Varias  economias de mercados emergentes
Monedas de Economias Emergentes latinoamericanos preparan un plan de accién, con
Latinoamericanas vistas a una intervenciéon en los mercados
may-11=100 internacionales, debido principalmente a una
iig [ 2 depreciacion de varias monedas con relacién al délar
120 - L 15 desde finales del afio 2012 hasta la primera mitad del
100 - ano 2013.
o | w- .
60 - Brasil ha puesto en practica medidas correctivas para
40 4 r 5 hacer frente a las constantes depreciaciones que sufre
28 | : : : : : : : : 0 el real en relaciéon al dolar americano. Sin embargo a
NS \\q, \\q, \\q, \\q, N \\03 la fecha de corte d’el presente infor'me, el regl cotizaba
&@ L & & &qﬁ L & & &q,ﬁ en 2,25 frente al dolar, con tendencia a la baja.
a—Volat Monedas frdice Dolar/Real A inicios del mes de mayo 2013 la volatilidad de las
EM EM-VXY Index (eje der.) Monedas monedas de las economias emergentes se ubico en los

Emergentes

niveles mas bajos, lo que pudo notarse hasta la tltima
semana del mes de junio 2013 donde comenz6 a
repuntar de manera sostenida. (Ver Grafico N° 2.1.13).

Fuente: Bloomberg.

Griéfico N° 2.1.14
Mapa de Estabilidad Financiera Mundial' De acuerdo con el FMI, la practica de medidas

prudentes de politica econdémica, ha aliviado las

condiciones monetarias y financieras en relacién a los

Rieago de Mercado y nive%es registrados' a octubre 2.012, aumentando el

Liquidez apetito por el riesgo. Los riesgos de mercados

emergentes también se han visto disminuidos ya que el

crecimiento se ha estabilizado y las condiciones de

financiaciéon externa de estas economias son muy

favorables; sin embargo, las perspectivas de la zona
euro seguiran débiles para el presente periodo.

Riesgos de Mercados
Emergentes

Riesgos

Apetito de Riesgo
Macroeconémicos P 8

Condiciones En los EEUU las perspectivas han mejorado, explicado
Monetarias y principalmente por mejoras en el mercado de
Financieras - . i
viviendas ademads de un aumento en los otorgamientos
s abr12 e 0ct-12 e abr-13 de préstamos por el sector bancario, contribuyendo en
cierta medida a la disminuciéon de los riesgos
‘N°'(‘-;1 Mayor alej"‘tmifmto ?fﬂ centro indica un mayor riesgo, dioal macroecon6micos con respecto al mes de octubre
condiciones monetarias y linancieras mas expansivas o mayor apetito a e o
riesgo. Fuente: GFSRIMF. 2012 (Ver GraflCO N 2114’)

2.2 Sistemas Bancarios de Latinoamérica
Grafico N°© 2.2.1

Adecuacién de Capital Los sistemas bancarios latinoamericanos siguen cosechando
% de Activos Ponderados por Riesgo-Ultima Informacion Disponibl i . . L
0 de Activos Fonderados por esgoU 1ma Iniormacion Disponible po ados sah‘y‘actgnos’ apesar dg la tgma sztuaaon dg la\y
20", economias de otras regiones del mundo, e inclusive se prevé que
18 168 75 este sélido desemperio permanezca inalterable en el largo plazo.
16 - io: 14,9 , . .
| Promedio: 150 __ - Las economias latinoamericanas han alcanzado un
19 indicador promedio de Adecuacién de Capital del 15%
12 -

en lo que va del 2013, en tanto que el Paraguay al mes
10 4 de Junio 2013 se ubicé por encima del promedio,
. registrando 16,83% con respecto a dicho indicador.
; (Ver Grafico N° 2.2.1).

N - (=2 @©
1

(=]

Bol Um Chi Ven Per Méx Bra Par Arg Col Asia Euro Desarr.

Em, Em.
América Latina .

Fuente: FSI-FML
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Gréfico N°© 2.2.2
Crédito al Sector Privado en América Latina, En relacion a los créditos al sector privado en América
% de Variacién Anual Latina, podemos observar que a mayo 2013, la variacién

40% - interanual ha registrado niveles inferiores a los
35% - Emay-12 ®may-13 observados en el mes mayo de 2012.
30%
25% Prom. (may-13): En nuestro pais los créditos al sector privado también
20% han mostrado menor velocidad de crecimiento al
15% compararlo con el afo anterior, ya que a mayo/13 dicha
0,
10% variacion fue de 12,04% aproximadamente. (Ver Grafico
5% .
o N°2.2.2).
s ~ S A N 2 O S ., . T .
é@‘ SR GG S %ox'éx @'@‘}}Q R La relacién que existe entre los Créditos Vencidos y los
X . . -
wo ] Créditos Totales de las economias de la region
latinoamericana continuaron en niveles relativamente
Grafico N° 2.2.3

Morosidad y Previsionamiento
Ultima informacién disponible

Créditos Vencidos/Créditos Previsones/Créditos Vencidos %

bajos en lo que va del presente aino 2013. En el Paraguay
dicho ratio se ubica en 2,54% superando a los 2,1%
observados para Latinoamérica.

Totales
Brail Vemernl La cobertura de los créditos vencidos con previsiones, se
“ enezuela
Colombia Bulivia han mantenido en niveles elevados en la mayor parte de
Pern Mexico las economias de Ameérica Latina, lo que demuestra el
Paraguay Colombia buen momento de las instituciones bancarias de la
Mexico Brazil region, frente a posibles riesgos crediticios.
Chile Argentina
Argentina Peru Sin embargo, es necesario agregar que el Paraguay en la
Uruguay Paraguay primera mitad de este afio, se ubica en los ultimos
Bolivia Chile puestos entre los paises latinoamericanos con respecto a
Venezuela Uruguay este indice, ademas se encuentra por debajo del promedio
de la region ya que solo registra 119,66% en comparacion
b
Ameér. Lat. .
mer. Lat Econ. Desarr. con los 170,3% observados como promedio de las
Asia Emerg. Europa... ; . . s
# Hops economias latinoamericanas. (Ver Grafico N° 2.2.3).
Econ. Desarr. Asia Emerg.
Europa Emer. Amér. Lat. . . . .
P e e S Los bancos latinoamericanos registraron un promedio de
0 5 10 15 T 4 . s . .
0 100 2000 300 400 2,3% aproximadamente para el indice anualizado R.O.A.!
. ] Fuente: FSI-FMI . . .
Fuente: FSI-FMI e superior a 2,1% observados en 2012. En el caso del indice
R.O.E2, el mismo se ubic6 en un promedio de 23,6% en la
Grafico N° 2.2.4 ’ P :

Indicadores de Rentabilidad ROA Y ROE
Ultima informacién disponible

Retorno sobre Activos (R.O.A.) %

actualidad, superando también a los 21,9% registrados en
el mismo periodo del 2012.

En el Paraguay se observo que la RO.A. alcanzo6 2,71%
levemente superior a los 2,57% registrados en el 2012 y al

40 Promedio: 2.3 promedio de 2,3% verificado en la  region
3,0 - . .

WSS I o B B tauliembaaiei latinoamericana.

1,0

0,0 + . - . . . - . . - : En relacion al indice anualizado R.O.E., el mismo fue de

Ven Col Arg Par Per Méx Bra Uru Chi Bol
Fuente: FSI-FMI.

Retorno sobre el Patrimonio (R.O.E.) %

Promedio: 23,6

Ay EEEEEEE RN

Ven Par Arg Per Col Bol Uru Méx Chi Bra

Fuente: FSI-FML.

28,35% hasta la primera mitad del 2013, también superior
a los 26,65% registrados en el 2012 y a su vez superior a
23,6% registrado en América Latina. (Ver Grafico N°
2.2.4).

! Return on Assets (R.O.A.): Rentabilidad sobre Activos.
* Return on Equity (R.O.E.): Rentabilidad sobre el Patrimonio.
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2.3 Panorama Nacional

2.3.1 Indicador Mensual de la Actividad Econ6émica del

Paraguay (IMAEP)
Gréfico N° 2.3.1.1 ] o
Indicador Mensual de Actividad Econémica del Paraguay A finales del mes de junio 2013, se observa en general un
buen desempeqio de la actividad econdémica paraguaya, ya
Variacién Porcentual que en el tramo interanual se verifica 7,1% de variacion en

términos reales, superior a datos registrados en el mes de

2013/2012 .. ~ . s
/ junio del afio pasado. Ademas en relacién a la tasa de
Acumulado Acumulado L : =
Meses Respecto | de los tiltimos del afio variaciéon acumulada durante el primer semestre del afo
Respecto al mes aigual 12 meses respecto al 2013, se puede observar que alcanzé  14,8%
anterior mes del respectoal | acumulado de aproximadamente, en cuanto a la tasa mensual de la serie
(desestacionalizado) afio acumulado de | igual periodo K K R R
anterior | los 12 meses del afio desestacionalizada la misma ha experimentado una
anteriores anterior reduccion de 5,2% en comparacion a los registros del mes
Enero 12,3 17,8 0.8 17,8 pasado. (Grafico N° 2.3.1.1)
Febrero -1,8 17,1 2,5 17,4 » .
El aumento de la produccién registrada en el sector
Rez0 A i i Lafe ganadero se debe al buen momento que atraviesan las
Abril 4,1 20,9 58 16,9 exportaciones paraguayas de carnicos, registrando en el
Mayo o 137 70 162 primer semestre del 2013, un volumen de exportacién que
supera a picos historicos. El sector agricola se ha visto
Junio 5.2 7.1 7.8 148 fortalecido en lo que va del presente afio, ya que los

resultados altamente satisfactorios que han registrados las
cosechas de oleaginosas como la soja y el maiz, podrian
ser un factor clave para un fuerte crecimiento del PIB
proyectado para el 2013, a diferencia de afios anteriores en
los cuales las condiciones climaticas desfavorables
imposibilitaron el rendimiento esperado de la agricultura.

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales.

Grafico N° 2.3.1.2

I P Anual El buen momento de la industria paraguaya es otro de los

puntos resaltantes del presente informe, ya que al mes de
junio 2013, se observa un optimo desempefio del sector
—=o—2010 2011 industrial debido al incremento en la produccion de carne,
=—=2012 =—a—2013 aceites, textiles, cueros, productos quimicos asi como

productos farmacéuticos. El aumento que han experimentado
210 o las inversiones en las empresas paraguayas, tienen como
finalidad lograr el fortalecimiento de nuestros productos
190 manteniendo elevados estandares de calidad. La expansion
registrada en la primera mitad de este afo, en el sector de la
construccion es consecuencia del dinamismo en la ejecucion
de importantes obras de infraestructura privada y publica, asi
como también obras civiles, viales y construccion de
150 infraestructuras en general. Asi también se observa que los
servicios presentan un incremento en el tramo junio 2013/12,
se puede citar como referentes del sector servicios, al
comercio, empresas de comunicaciones, entidades financieras
y los servicios de transporte. Sin embargo en el rubro de la
energia eléctrica durante el primer semestre del 2013, se
Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales. registra una reducciéon con respecto a junio 2012, en la
energia producida tanto por la Entidad Binacional Itaipu, asi
como también por la Entidad Binacional Yacyreta. Se prevé
que la energia eléctrica continte siendo el principal rubro de

230 »

170 o

130

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

exportacion al Mercosur. (Grafico N°2.3.1.2)

°El IMAEP (Indicador de corto plazo de la tendencia de la economia) incorpora
informacion preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las
actividades econémicas que integran el PIB, por lo que debe considerarse como
un indicador de tendencia o direccion de la economia paraguaya en el corto plazo.
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Grafico N° 2.3.2.1
Tasas de Interés 2.3.2 Evolucién de las tasas de Interés Bancarias

18 - - A Junio de 2013, las tasas de interés activas y pasivas del
16 it -t sistema bancario para las operaciones en Moneda
Nacional (MN) presentan comportamientos distintos,
incrementos para las activas y reducciones para las
pasivas. Por el contrario, en Moneda Extranjera se
observan reducciones para las tasas activas y aumento
para las pasivas. (Grafico N°2.3.2.1)

14 4

12 4

La tasa de interés promedio activa en MN se situ6 en
17,07% (no incluyen sobregiros y tarjetas de crédito) y la
promedio pasiva en 6,44% La tasa de interés de las
entidades bancarias para operaciones activas en ME
tuvo un nivel de 8,46%, mientras que la tasa de interés
pasiva para operaciones en esta moneda fue de 3,30%.

Como se observa en el Grafico N°2.3.2.2 en la variacion
interanual continua la tendencia de ajustes en las tasas de
interés activas en Moneda Nacional (MN). En el mismo
Graéfico N° 2.3.2.2 grafico se puede observar que si a las tasas promedios se
Spread del Sistema Financiero con Tarjetas y Sobregiros le incluyen las tasas cobradas a las tarjetas de créditos y a
los sobregiros, el promedio de tasas asciende de niveles
del 17,07% a niveles en torno al 21,36%. Se puede afirmar
/\~ que estos préstamos elevan el promedio de tasas, en tanto
20 f —— es posible obtener precios mas ventajosos en productos
tales como  Préstamos Comerciales, Préstamos

15 . Personales, de Consumo y Préstamos para la Vivienda.

—

25

Situacién bastante similar nos presenta el Grafico N°

10 2.3.2.3, donde se aprecia que el promedio ponderado de
tasas pasivas en Moneda Nacional (MN) a lo largo de
5 2013 presentd una tendencia a la baja llegando a niveles
de 6,44% a Junio 2013.
?un-lQ agol2  oct12  dicl2  feb13  abrl3  junl3 Ahora bien, al comparar el Promedio Ponderado de las
e Prom.Pon Act.c/ Tarj.C y Sobreg. Tasa Activas excluyendo las Tarjetas de Créditos y los
e Prom. Pon Pasivas Sobregiros, con el promedio ponderado de tasas pasivas
e Spread MN en Moneda Nacional (MN)) obtenemos un spread en MN
de 10,63% a Junio 2013, que se muestra superior al de
Grafico N* 2.3.2.3 diciembre de 2012.

Spread del Sistema Financiero sin Tarjetas y Sobregiros

20

. /————\/—V\
10 7&,@&

0 1 1 1 1 1 ]
jun-12 ago-12  oct-12  dic-12  feb-13  abr-13  jun-13

@ Spread sin Tarj.C y Sobrej.
e Prom. Pon Activas
@ Prom.Pon Pasivas
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Griafico N° 2.4.1
Curva de Rendimientos de Titulos
%
12
10 m

.

e S0 LM 0B0613 s Subiasta LRM AT06213 el Subiasta LRM 270062013
e Botis 120022013 = Tasa de politica Monetaria  —— Botes 19062013

Griéfico N° 2.4.2
Colocaciones y Rendimiento Promedio Mensual
(En Millones de USD)
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Griafico N° 2.4.3
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2.4 Anilisis de las Politicas m4as Resaltantes

a) Politica de Tasas de Interés

A junio del 2013, el saldo de los IRM fue de G. 8,3
Billones, representando una variacién
81,1%. A partir de este afo se agregaron a las Letras de
Regulacion Monetaria (LRM), la Facilidad de Deposito a
1 dia o Deposito Overnight. El stock alcanzado
represent6 aproximadamente el 6,4% del PIB. La tasa de
rendimiento promedio ponderado de las LRM del mes
fue de 5,58%, inferior al 6,25% de junio del 2012 y
superior al registrado el mes anterior (5,44%) y la tasa de
rendimiento promedio ponderado del mes de Facilidad
de Depositos fue 4,5%.

interanual de

Las colocaciones en el mes de junio ascendieron a G. 1.9
billones, realizandose subastas semanales para dichos
instrumentos. El 59,8% del total colocado en el mes
correspondi6 a titulos cuyos vencimientos es de 14 a 100
dias, 31,3% a titulos cuyos vencimientos estan entre 101 a
280 dias y 8,9% a titulos cuyos vencimientos van de 281 a
mas de 350 dias. En junio de 2013 el plazo promedio de
las colocaciones fue de 251,2 dias superior al registrado
en junio de 2012 (14,2 dias). La estructura del total de las
colocaciones de los IRM, al mes de junio, fue la siguiente:
de 15 a 100 dias (corto plazo) el 30,93%, seguido por las
colocaciones de 201 a 280 dias (mediano plazo) con el
27,65%, luego las colocaciones de 101 a 200 dias (corto
mediano plazo) con el 17,81% y el resto de los otros
plazos constituyen el 23,61%.

El gasto total de la politica monetaria a junio del 2013
fue de @. 252.769 millones, mayor en 39,8%
acumulado a junio del 2012 (términos interanuales). El
incremento de los gastos de Politica Monetaria en
relacion con el ano pasado se deberia principalmente al

incremento interanual de los saldos y las tasas pagadas a
los Instrumentos de Regulacion Monetaria (IRM) y
apoyado por el incremento de los saldos de depositos de
encaje legal y la tasa a la cual se remuneran los mismos.

al valor

b) Politicas en el Mercado Cambiario

En el mes de junio del 2013, el BCP realizo operaciones
en el mercado cambiario con una venta neta de USD
134,4 millones a los bancos comerciales. El total de
ventas netas acumulado del afio 2013 ascendié a 118,1
millones de dolares americanos. El valor de la moneda
domeéstica se apreci6 en un 2,9% frente al dolar
americano respecto al mismo mes del afo pasado y se
deprecio 4,9% en relacién al mes anterior, cerrando asi en
un nivel promedio de G. /USD 4.404.
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Griéfico N° 2.5.1
Indicadores Relativos de Solvencia Externa
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Grafico N° 2.5.2
Deuda Externa com respecto al PIB
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Fuente: Departamento de Economia Internacional. *Cifras preliminares

Grafico N° 2.5.3
Indicadores Relativos de Solvencia Externa
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2.5 Situacién Externa del Paraguay: Riesgos
Potenciales.

Desde el afio 2003 hasta el 2012 se han registrado
resultados  favorables de Balanza de Pagos,
comportamiento que produjo un aumento de USD 4.352
millones en las Reservas Monetarias Internacionales.
Durante el primer semestre del 2013 se ha registrado un
superavit de balanza de pagos de USD 951 millones, se
espera la misma tendencia de aumento para la segunda
mitad del afio aunque en menor medida. Los Graficos N°
2.5.1, 252 y 2.5.3 muestran indicadores relativos de
solvencia externa del Paraguay.

Reservas Monetarias Internacionales Netas.

Las Reservas Monetarias Internacionales
importar bienes (excluyendo la importacion bienes
reexportados), en promedio, durante 9,2 meses, al 2012;
mientras que a fines del primer semestre del 2013 dicho
indicador es de 7,8 meses.

permiten

Las Reservas Monetarias Internacionales representan un
porcentaje creciente de la Deuda Externa Total, para el
2012 fue de 31,1% mientras que a junio del 2013 se elevo
a 35,7%. La Deuda Externa al 30 de junio del 2013, con
datos preliminares, esta compuesta por la Deuda Publica
de USD 3.312,5 millones (incluye el gobierno central,
empresas publicas y otras instituciones del Estado), la
Deuda Privada de USD 2.238 millones y la Deuda de
Entidades Binacionales (instituciones de derecho publico
internacional) por USD 10.600,8 millones, los cuales
totalizan USD 16.151 millones. El sector privado muestra
una tendencia creciente de
financiar la actividad economica a diferencia del sector
publico, el cual es un pagador neto ya que la
amortizacion es superior a los desembolsos. La deuda

endeudamiento para

conjunta de Itaipu y Yacyretd muestra una tendencia
decreciente.

Las Reservas Monetarias Internacionales al 31 de
diciembre de 2012 constituyen el 19,5% del Producto
Interno Bruto.
Las Reservas Monetarias Internacionales se han
multiplicado por 9, pasando éstas de representar un
12,6% del Producto Interno Bruto (PIB) en el 2002 a
19,5% en el 2013. Desde el 2002 hasta el 2012, la relacién
Deuda Externa del Gobierno Central con respecto al PIB
se redujo de 40% a 8,5%, mientras que el endeudamiento
externo de las Entidades Hidroeléctricas Binacionales
con respecto al PIB se redujo de 241,3% a 42,2% para
fines del 2012.
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Gréfico N° 2.5.4
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Fuente: Departamento de Economia Internacional.  *Cifras preliminares

Grafico N° 2.5.5
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La relacion deuda externa con respecto al PIB es uno de
los indicadores utilizados para analizar la solvencia
externa de una economia, en el caso de Paraguay se
puede observar que existe una tendencia de reduccion
del ratio de referencia desde el 2003. En efecto, dicha
variable se redujo desde 304% a 60,3% en junio del 2013;
si bien, en términos absolutos el nivel de la deuda
externa pas6 de USD 15.741 millones y a USD 16.151
millones.

Para el periodo 1995-2002, la participaciéon promedio de
la Cuenta Corriente con respecto al PIB fue de 0,3%,
mientras que durante el periodo 2003-2012 fue de 1,1%
en promedio, es decir que las exportaciones cobraron
mayor importancia relativa con respecto a las
importaciones en el segundo periodo en comparacion
con el primer periodo.

En lo que respecta a la Cuenta Financiera, durante el
periodo 1995-2002 la Cuenta préstamos externos USD
fue de 2,2% mientras que en el periodo 2003-2012 fue de
2,9%. El mejoramiento de la Cuenta Corriente y la
estabilidad de flujos de capitales en Cuenta Financiera
pueden apreciarse en los siguientes Graficos N° 2.5.4 y
2.5.5.

El sector privado ha sido el mayor receptor de recursos
financieros del exterior, principalmente via inversién
extranjera, retorno de depositos y préstamos. La
tendencia de superavit en cuenta corriente y en cuenta de
capitales resultantes de la consideracion de las Entidades
Binacionales como residentes de la economia, se
mantienen durante el primer semestre del 2013. Las
principales causas constituyen el dinamismo de las
exportaciones de soja asi como también la emision del

bono soberano en enero 2013 por USD 500 millones.

El mantenimiento del resultado positivo de balanza de
pagos en el primer semestre del 2013 con respecto a
varios afos sucesivos anteriores, estd explicado por el
menor dinamismo de las importaciones con respecto a
soja y carne.
Inclusive considerando que las utilidades devengadas de

las exportaciones, especialmente de

las Empresas de Inversion Extranjera han aumentado
hasta USD 930 millones en el 2012, manteniendo igual
comportamiento en el primer semestre del 2013 segun
datos preliminares de encuesta. Las remesas de utilidades
representan, en promedio, entre 2/3 y 3/4 de las
utilidades anuales. No obstante esta distribucion de
utilidades, el patrimonio de las inversiones extranjeras
muestra un comportamiento creciente todos los anos en
razén de que son capitalizadas y reciben préstamos de
sus respectivas matrices.
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En cuanto a las transacciones financieras con No
Residentes, se observa que, si bien el dinamismo de los
fluyjos de  capitales privados ha  disminuido
consistentemente con la menor actividad econdémica, se
mantiene el financiamiento recibido del exterior
especialmente destinado al sector privado; un indicador
indirecto de este hecho constituye la evoluciéon de la tasa
-5000 - interanual positiva pero decreciente de los depositos en
moneda extranjera en el sistema bancario.

Grafico N° 2.5.6
Posicion de Inversion Internacional Neta

-10000 -+

-9.099,0 Se estima el mantenimiento del superavit de balanza de

pagos durante el segundo semestre del 2013, debido

-15000 - -14.126,0 principalmente a una balanza comercial superavitaria y a
,190"’ ,]900’ ,»ng‘ ’LQQO) '»ng ,9@ ,90% ,»QQO) OSSP flujos de capitales externos privados relacionados con la

actividad econdmica de servicios, comercializacion de

Posicion Neta bienes agropecuarios, telefonia y transporte de cargas.

Fuente: Departamento de Economia Internacional. *Cifras preliminares Se estima que el nivel esperado de Reservas Monetarias

Internacionales a fines del 2013 seria superior al
registrado para el 30 de junio, lo que representa la
posibilidad de financiar una creciente importacion
promedio mensual, tendencia ya registrada en varios
anos consecutivos.

Las condiciones de apertura comercial y libre movilidad
de capitales promueven el dinamismo en el
relacionamiento econémico externo. En efecto, el
coeficiente de apertura comercial del 2012 fue de 72,5%,
el mas alto de la region. Asimismo, los capitales privados
se transfieren libremente una vez cumplidos los
requisitos legales de control de lavado de dinero,
tributacion y garantias de solvencia de los bancos y otras
instituciones financieras supervisadas.

El Grafico N° 2.5.6 muestra la evolucion de la Posicion
de Inversion Internacional hacia una reduccion del saldo
deudor debido a la disminucion de la deuda externa de
las Entidades Binacionales y un aumento de los activos
de la Autoridad Monetaria. A junio del 2013 se registra
una Posicién de Inversion Internacional Neta Acreedora
de USD -9.099 millones. Cabe destacar que la estructura
de los Pasivos Externos esta constituida en un 93,6% por
Inversion Extranjera Directa y Deuda Externa de largo
plazo.
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3. Las Instituciones de Crédito

Tabla N°3.1.1 3.1 Instituciones Reguladas por el Banco
Principales Cuentas del Sistema Financiero Central
(En Millones de Guaranies) entr
Saldos Fljos Varacion % A Junio de 2013 las entidades financieras siguieron
12 dicl2  juni3  Semestral Interanual Semestral Interanual incrementando los niveles de intermediacion
ctivo 60186265 63479239 71548558 8069319 11362293 127%  18,% financiera. Los activos del Sistema Financiero
Disponibilidades 1425245 14402827 16855584 2452758 2603128 17,0%  183% alcanzaron G. 71,5 billones, con un crecimiento
Inversiones 5607363 5091505 7578183 2486588 1970820 488%  351% semestral de 12,7%, acumulando una expansion de
Colocaciones 2762066 3121134 3707348 586214 945283 188%  342% 18,9% en el periodo interanual, que se explica por la
Cartera Vigente 30904197 37981741 40097285 2115545 5153088 S56%  147% cartera de crédito, las disponibilidades y valores
. . o o
Cartera Vencida 89509 §7778  L0SIT9T 176048 1848 200%  212% rentables practicamente sin volatilidad. (Ver Tabla N
1.1).
Previsiones (1123597) (L164050) (1313861) (149811)  (190268) 129%  16%% 3.L.1)
Otros Activs 24130 3168245 3570222 400977 6%60SL 127%  242% . »
En este contexto, el saldo de la Cartera Vigente crecié
- 53535506 55994141 63817451 7823310 10281905 140%  19.2% 1 .
Posivos 5,6% en el ultimo semestre, y un 14,7% en el periodo
Deposi U290 M6664744 52275014 5610269 8032093 12 182 . L.
epostos R0 (GG A0 SHI0NE S0 RO 16 interanual; en tanto que los dep6sitos aumentaron 12%
Vista 25509690 26678400 29995200 3316800 445510 124%  174% 0 . .
' y 18,2% respectivamente.  Los activos de mayor
Plazo 18693231 19986340 2279814 2293470 3586583 115%  19.2% liquidez mantienen su participacién relativa en el
Valores Emitidos 1864591 2640739 1912399 - 72830 47808 6% 6% Activo.

Oblig.conotrasEntidades 1163759 1272999 2766532 1493533 160773 1173%  137,7%

La cartera vigente representa el 56% del activo y las

disponibilidades son el segundo rubro en importancia
. N . .

Otros Pasivos 2858405 2172670 2168196 - 4473 - 690209 0% 1% al ubicarse en 23,6% del activo, le siguen las

Oblig.conEnt. del Exterior ~ 3.405.871  3.242.990  3457.418  214.429 51547 6,6% 15%

— ST TIRIN T N LW N L Inversiones que representan el 10,6% del total Activo.
— —————————— — — Conjuntamente con el incremento de la actividad de

Utilidad del Ejercicio g . oo sz . 21s
intermediacién continda solida la estructura de la
composicion del activo y del fondeo total del sistema

financiero.
Grafico Ne 3.1.1 El ritmo de crecimiento de la Cartera de Créditos se
Composicién Patrimonial Sistema Financiero mantiene estable con respecto a las obligaciones, lo
- cual se reflejo en la brecha entre ambas variables y el
= Qs E %o ratio de Cartera Total a Depositos llego a 82,8%. Si
bien se aprecia un aumento de la Cartera Vencida
'S:;‘;:a lglilifz‘::nes durante el dltimo semestre, esto se vio acompafnado
Entidades por el crecimiento de las previsiones en un 12,9% en el
.\C,fgr;rti Z:nl:)tjzf)s mismo periodo que hace que la morosidad sea
o Colocaciones minimamente afectada. Los depositos son la principal
= Plazo fuente de financiamiento de las entidades financieras,
Tversiones representaron el 81,9% de los pasivos, lo cual
= Vista determina que el fondeo externo se mantenga en
= Disponible niveles bajos. Ello limita la ocurrencia de efectos
adversos del contexto internacional en el sistema. (Ver
Juni2  Junis Junz o Jundd Gréfico N° 3.1.1).
Activo Pasivo

Por su parte, los Pasivos y el Patrimonio aumentaron
en el semestre en G.7,8 y (.0,2 billones,
respectivamente; y en el tramo interanual el aumento
fue de G.10,2 y G.1,1 billones respectivamente, en
buena medida el crecimiento del pasivo respondi6 a
incrementos en los depdsitos.
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Tabla N° 3.1.2

Calidad de Cartera y Previsiones El numero de deudores del sistema financiero se
del Sistema Financiero incrementd en un 23,1% en términos semestrales
dicll | junl2 | dicl2 | jun-3 | pasando de 851.497 en Diciembre 2012 a 920.768 en
Cartera Vencida / T.Cartera 1,87% | 2,44% 2,24% 2,54%| Junio 2013.
Morosdad AN LB | 867h | 340K 4’07%| En el primer semestre del corriente afio el ratio de
Morosidad ME 056 | 067h | 0,59% 0’57%| morosidad muestra una tendencia alcista, a junio de
Previsiones / T.Cartera 2,67% | 3,02% | 2,86% 3,04%| 2013, el ratio se ubico en 2,54%, creciendo 0,30pp con
Previsiones / Créd. Vencidos 142,52% | 123,98% | 127,78% 119,66%| relacion al cierre del ejercicio anterior (Ver tabla N°
Créditos Vencidos/Patr. Neto | 10,87% | 13,63% | 12,17% 14,20%| 3.1.2).
Fuente: Superintendencia de El analisis de las cuentas contables que contienen los
Grafico N° 3.1.2 Créditos Renovados, Refinanciados y Reestructurados
Composicién de los Créditos Renovados, Refinanciados y (RRR) nos muestra el crecimiento lineal hasta junio
Reestructurados 2012 del porcentaje de créditos renovados (clientes
100% que no hicieron frente a sus obligaciones conforme a
las condiciones pactadas inicialmente); a partir de ese
80% punto se observa un suave descenso porcentual de los
) mismos, compensado por el incremento en la
60% participaciéon de los créditos Refinanciados y
0% Reestructurados. En ese sentido, en la composicion de
los créditos RRR amortizables vigentes, los
20% denominados Renovados representan el 82,2% del
mismo, asi como los Refinanciados 8,2% y los
0% Reestructurados representan el 9,6% del total Cartera
Jun.12 Set.12 Dic.12 Mar.13 Jun.13 RRR amortizable vigente. (Ver Grafico N° 3.1.2).
M Refinanciados M Reestructurados M Renovados Los dep(’)sitos en el sistema.
Grafico N° 3.1.3
Dep6sitos segtin Moneda El saldo del balance de los depositos en instituciones
(En Billones de Guaranies) supervisadas por el Banco Central del Paraguay
60 - sumaba a junio de 2013 @. 52,3 billones, con un
50 aumento de 18,2% sobre el total a Junio 2012, que fue
de G. 44,2 billones, principalmente por el desempefo
40 1 de los depdsitos del sector privado que representa el
30 - 86,7% del total de depositos.
20 -
Los depositos del sector privado a junio de 2013,
10 + muestran un incremento interanual del 20,6%.
0 - T T
jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 De la composicion estructural de los depositos se
EME EMN desprende que los captados en Moneda Nacional (MN)
representan el 60,04% del total, ligeramente superior al
Grafico N° 3.1.4 59,7% de junio 2012. (Ver Grafico N° 3.1.3). La
Depésitos por Modalidad estructura de los depdsitos presenté una migracion
(En Billones de Guaranies) hacia los depositos a plazo, que en capitulos previos
%1 (2.3.2) ya senalaramos estaban recibiendo una mayor
50 1 remuneracion en concepto de intereses. (Ver Grafico
40 N° 3.1.4). Los depésitos a la vista representaban 57%
30 - del total a junio 2013. El volumen de los depésitos
90 | tanto a la vista como a plazo continu6 en crecimiento.
10
0 T T T

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13
HPlazo H Vista
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Grafico N° 3.1.5

La liquidez del sistema siguié elevada, los diferentes
Evolucion de la Liquidez

indicadores analizados nos muestran que a junio de

50% 1 2013 las disponibilidades (Caja y Corresponsales) mas
40% + las inversiones temporales (Principalmente BOTES y
30% - Letras de Regulaciéon Monetaria) equivalian
o0 @ Dispon. +inv.temp/Depésitos aproximadamente al 46,7% de los Depositos, el 38,3%
. e Dispon. +inv.temp/Pasivos de los Pasivos y comparados con el Activo el 34,1% de

10% - Dispon.+inv.temp/Activos los mismos. (Ver Grafico N° 3.1.5).
n ene. ' feb. ' mar ' abr ' may ' jun ' Se observé que el nivel de las inversiones en valores
publicos de alta liquidez (tales como Letras de
Tabla N 3.1.3 Regulacién Monetaria y BOTES) se ha incrementado

Inversién en Valores Publicos con relacién a junio 2012. (Ver Tabla N° 3.1.3).
(En Billones de Guaranies)
dic11 | jun-12 | dic-12 | jun-13 La proporcion de depositos a la vista y a plazos en el
“|Bancos 4,99 5,56 5,06 7,50 sistema es importante para realizar un adecuado
Financieras 0,04 0,05 0,03 0,07 andlisis del riesgo de descalce. Como lo indica la Tabla
Total 5,03 5,61 5,09 7,57 Ne 3.1.4, el riesgo con posiciones descubiertas se
concentra en los plazos a la Vista y 30 dias. A partir de
Tabla N 3.1.4 ahi a nivel agregado no se observan descalces. El
Descalce por Término y Acumulado riesgo producto del descalce de plazos activos/pasivos
__(En Miles de Guaranies) se ve en parte mitigado por el elevado stock de
Depdsitos + Disponible + Esceso (+) 0 disponibilidades  entre ellas Instrumentos de
Lt @olocaciones Esceso (+) o Descalce () Regulacién Monetaria asi como BOTES en poder de
Finan. + . Descalce (-) . . .

| +Préstamos Acumulativo las entidades. Estos instrumentos tienen ya
e 03[)28.31.;.12.16133. 24609290 | (7.642.409)| (7642409 | establecidos a través del FLIR (Facilidad de Liquidez

de Corto Plazo) su forma de ser convertidos en

80dias | 2443312 8.154724] 5711412](1930997)  Jiquidez, sumados ademds a la opcion de las

90 dias 3.155.255 | 8.341.054 | 5.185.799 3.254.802| operaciones de Ventanilla de Liquidez Interbancaria
180 dias | 3683041 | 7931306 | 4248265 | 7.503.067 | (VLL)

1 Afio 8.180.672 | 9.327.373 | 1.146.701 | 8.649.768 |

3 Ao 0.193.987 | 7496967 | (1.697.021)| 6.952.747 | A Junio de 2013, los activos en moneda extranjera de

bancos y financieras ascendian a USD 6.493,30

>de 3 Aoy 2.839.298 [ 3.632413 | 793.115 | 7.745.862 |

Tabla N° 3.1.5
Posiciones de Cambio de Entidades Financieras

millones. La Tabla N° 3.1.5 muestra una posicion
sobre comprada no elevada. Esta situacién nos indica
la baja posibilidad de tensiones que pueda producir

(En Millones de Délares) te i ) do fi .

ri n el mer inanciero par .

Bancos |[Financieras| Total | COTC TIESE0 EN €1 METCACo TIAnaIeto paragtaye
Activos en 6.355,50 137,80 6.493,30| Los depositos del sector publico presentan a Junio de
. 2013 un incremento interanual del 5,2%,
Pasivos en 6.224,18 133,40 6'357’58| representando a la fecha el 13,3% de los depositos
Posicion 131,32 4.4 135,72 | totales del sistema. Estos depodsitos se concentran
principalmente en cinco bancos. Es importante hacer
Tabla N° 3.1.6 la salvedad que un elevado porcentaje de los Depdsitos

Estructura de Depositos Priv. y Piblicos en el Sistema

del Sector Publico del sistema, pertenecen al Instituto
(En Billones de Guaranies)

de Prevision Social (IPS, que ya realiz6 acciones
]UH—IQ JllIl-l?) Var ‘ judiciales a fin de precautelar la libre administracion
W | ME ot | vy | ME | Total | anual ‘ de la colocacion de sus recursos) que alcanzan . 4,1

billones y representan el 59,4% de los mismos, seguidos

de los depositos de las Entidades Publicas que

i 0
Sedor Pibl 5’7 0’9 6’6 6’0 0’9 6’9 5’156 representa el 17,1%, las Agencias Descentralizadas que
Sector Privadd 20,7 16,9 37,6 25’4 20,0 45’4 20’64%‘ representan el  11,7%, Mounicipalidades  6,6%,
Administracién Central 4% y Binacionales 1,2%.
Tod | 064 | 178|462 |34 |09 |523 |18380]

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Grafico N° 3.1.6

Relacién de Solvencia Patrimonial Los indicadores de solvencia patrimonial son

favorables.
H Capital Complementario Nivel 2

i Capital Principal (Tier 1 / ACP) . . . .
24% Se refleja una solvencia estable. La situacion

patrimonial del sistema siguié6 mostrando niveles

20% adecuados que sustentan el crecimiento observado en
Activos. Este indicador es superior al minimo
16% regulatorio, asi el coeficiente de adecuacion de capital
(Capital Complementario Nivel 2) a Junio de 2013 fue
0,
12% de 16,83% nivel que supera al requerimiento minimo
legal vigente en un 4,83% y al sugerido por Basilea en
8% S
un 8,83%.
4% . . s s 7 . . .
Asimismo, la Composicién del Capital Principal
0% (TIER 1) es de 13,20% a junio de 2013, superior al
S 2 2 O g 9 N N x® e minimo legal vigente de 8%.
g & 8 5 & & g &5 g & 8 5 =&
= $ g 2 g o g 2 g £ A
Asi, las relaciones agregadas de las entidades
indicaban poseer margen para seguir operando y
creciendo en el futuro en activos de riesgo. (Ver
Tabla N° 8.1.7 Grafico N° 3.1.6).
Indicadores de Solidez Financiera
Indicadores de Solidez Financiera (ISF).
ISF dic-11 [ jun-12 | dic-12 | jun-13
BASICOS Este marco de analisis es conocido como analisis
Coefcinte de Capital Adecuado macroprudencial, incluyendo como pieza fundamental
Capital Complementario Nivel 2 / RWA | 15,17% 17,18% 16,27% 16,83% 1 imiento de 1 d fi . de 1
Capital Principal Nivel 1/ RWA 13,06%  12,19% 13,20% el seguimuento de fos mercacos Hnancieros y de a
(Cartera Vencida-Previsiones)/PE 5,35% -3,49%  -3,94% -3,02% situacion del sistema bancario. Cabe sefialar que la
Calidad del Activo metodologia seguida para la elaboracion de los ISF
Cartera Vencida/ Total Cartera Neta 187%  2,44%  2,24%  9,54% estd dada por las pautas establecidas en la “Guia de
Previsiones/Cartera Vencida 142,52% 123,98% 127,78% 119,66% Compilacién de Indicadores de Solidez Financiera”,
Distr.Sectorial / Pre. Totales elaborada por el Fondo Monetario Internacional.
Agricultura 91,12% 22,09% 22,69% 22,39%
Ganaderia 11,48% 1180% 11,63% 11,59% En la Tabla N° 3.1.7 se presentan los ISF aplicados a
Industria 8,76% 8,80% 9,65% 10,39% 1 tidad fi . bai . . de 1
Comercio x Mayor 1492% 13,94% 13,92% 13,72% as enhidaces  Liahcieras bajo - supervision de fa
Comercio x Menor 10,64%  9.27% 9.80% 9,23% Superintendencia de Bancos, asi como su evolucién en
Servicio 8,43% 8,63% 8,79% 7,89% los ultimos 4 afios. La elaboracién y divulgacion de los
Consumo 16,20% 16,13% 16,19% 16,74% ISF tienen por objeto monitorear las fortalezas y
Exportacion 0,35% 0,25% 0,29% 0,27% vulnerabilidades de un sistema financiero con la
Sector Financiero 8,17% 9,02% 704K 7.77% finalidad de ayudar a formular las respuestas
Rentabilidad adecuadas en materia de politicas. Los indicadores de
ROA 2,56% 2,62% 2,57% 2,71% Ad i6n de Capital t d d
ROE 30.63% 26,65% 27.50% 28.35% ecuacion de Capital nos muestran una adecuada
Margen Fin/ Margen Operativo 72,53% 71,70% 70,73% 74,14% cobertura de préstamos a junio de 2013 los préstamos
Gatos. Adm / Margen Operativo 54,41% 54,96% 56,64% 54,61% vencidos se encuentran totalmente previsionados. Los
Liguidez otros indicadores de Adecuacién nos muestran que el
Activo Liquido/total Activo 31,82% 33,00% 30,71% 34,15% sistema se encuentra por encima del indicador exigido
Activo Liquido/Depésitos Vista 72,58% 77,73% 73,07% 81,46% normativamente tanto al 8% como al 12% buscando
Sensibilidad al Riesgo de Mercado . . . . . o
— mayor eficiencia en el uso del patrimonio. Asimismo la
Exposicion en ME / PE 10,61% 9,18%  8,20% 8,34% dicion del ital ! tari t
R ET medicién del capital complementario nos muestra un
Capital / Activos 9.32% 1034% 10,12% 5.69% indice de 16,83%. Los Indicadores de Calidad del
Gtos Pers / Gtos Adm 45,02% 4529% 44,94% 46,49% Activo, Rentabilidad y Liquidez también muestran
Dep Pub. / Prest. Totales 17,49% 17,79% 16,06% 16,07% una tendencia evolutiva estable que plantea una
Préstamos ME/Total Préstamos 40,03% 39,43% 38,89% 41,30% situacion de solidez del sistema en su conjunto.
Pasivos ME / Pasivo total 44,93% 45,20% 43,91% 44,71%
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Grafico N° 3.1.7
Impacto del Stress al Indicador de Adecuacion de Capital

Solvencia

(CAR)
20

Shock Tipo de Shock cartera

Cambio \\\ 4 ’/// de riesgo 1
Shock Tasadey . */Shock cartera
Interes de riesgo 2

e D13

Exigencia Legal (12%) emm——Basilea (8%)

Pruebas de tensién indicaron un nivel adecuado de
solvencia bancaria.

Con el objeto de estimar el impacto de movimientos
adversos sobre la solidez patrimonial de las
instituciones financieras se realizan pruebas de tension
(Stress Test).

El indice referencial o de base del que se parte para
evaluar los resultados ante los supuestos de choques
adversos de las variables macro relevantes, es el
indicador Capital Adequacy Ratio (CAR) o Indice de
Solvencia al 30/06/2013, el cual fue seleccionado, pues
engloba al resto de los indicadores microprudenciales
bancarios, dado que considera cada uno de los riesgos
(crédito, tasas de interés y riesgo de cambio).

Este indice es comparado con el Benchmark
establecido tanto por la Superintendencia de Bancos
(12%) como por Basilea (8%), a fin de evaluar la
solvencia o la disponibilidad de las instituciones
financieras para encarar las pérdidas. Los resultados
obtenidos con las pruebas de tension se resumen en el
Grafico N° 3.1.7, en el que un Mayor alejamiento del
centro indica un menor riesgo, pues se verifica un

mayor Ratio de Adecuacion de Capital (CAR).

Los principales supuestos aplicados a los Estados
Contables correspondientes a Junio de 2013 fueron:

Riesgo de Crédito: se simula la respuesta del sistema
bancario ante distintos escenarios de stress.

Shock de crédito Escenario 1 (“Aumento proporcional
de la Cartera de Alto Riesgo”) Toma como modelo un
descenso general en la calidad de los activos, que
afecta a todos los bancos en forma proporcional. Se
supone que los préstamos improductivos aumentan en
un 10%.

Shock de crédito Escenario 2 (“Shocks sectoriales”) se
introducen diferentes shocks de los sectores
econdmicos y se observa de qué manera se veria
afectado cada banco, segun los tamafios relativos de
las exposiciones de crédito de los bancos por sectores.
Se supone el aumento de impagos de Agricultura 30%,
Ganaderia 10%, Comercio por Mayor 15%, Comercio
por Menor 20% y Consumo 20%.

Al analizar los shocks aplicados a la Cartera de
Créditos, tanto en el Escenario 1 como en el Escenario
2 el CAR del sistema bancario se mantiene por encima
de lo exigido por la normativa legal vigente.

Riesgo de Tasa de Interés: El impacto que se modela
en esta seccion son cambios en la tasa de interés tanto
la suba como la baja de las mismas. El efecto neto que
tienen estos movimientos sobre los ingresos y egresos y
por tanto sobre la rentabilidad de las instituciones,
dada la composicién de la brecha de liquidez, que es
determinada por la estructura de Activos y Pasivos
sensibles ante cambios en la tasa de interés nominal,
todo esto reflejado sobre el CAR. Al comparar los
indices resultantes de los supuestos a los que fueron
sometidas las Tasas de interés, no se aprecian
variaciones significativas sobre el escenario base del
CAR al 30/06/2013.

Riesgo Cambiario: Tiene efectos directos e indirectos.
Entre los primeros estd el riesgo determinado por la
posicion  abierta neta que mantienen los
intermediarios en moneda extranjera. En segundo
lugar, se encuentran los riesgos potenciales generados
por la variacién en las tasas de mora que pueden sufrir
las carteras de deudores, que estan expuestos por su
propia actividad ante variaciones en el tipo de cambio.
Ante los cambios en la posicién abierta neta que
mantienen los intermediarios en moneda extranjera,
no se aprecian variaciones significativas sobre el

escenario base del CAR al 30/06/2013.

Riesgo de Liquidez: se simula que concurren al mismo
tiempo situaciones que pueden contribuir al deterioro
de los indicadores de liquidez: los depdsitos a la vista
en Moneda Nacional (MN) pueden ser retirados a
razon del 15% diario, en Moneda Extranjera (ME) 10%
diario; para los depdsitos a término tanto en Moneda
Nacional (MN) como Moneda Extranjera (ME) el
retiro es del 5 % diario y las entidades pueden liquidar
el 90% sus activos liquidos, asi como el 1% de los no

liquidos.
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Grafico N° 3.1.8

Junio 2013 Los resultados arrojados indican que el sistema en su
conjunto presenta relaciones favorables tanto en el
Exportacion Sec. Finan indicador de Activos Liquidos/Total Activos; como en
el indicador de Activos Liquidos/Pasivos de Corto
Plazo. Se observé ademas en el escenario propuesto
que los activos liquidos podian hacer frente a un
drenaje de liquidez elevado durante 5 dias, antes de
verse en la necesidad de iniciar la realizacion de sus
activos menos liquidos.

La mayor exposicién se observa en el sector agricola.

La mayor concentracion de créditos en las entidades
del sistema se sigue dando en el sector de la
13,7% agricultura, que representaba a Junio de 2013 el 22,4%
de la cartera de créditos total. Este sector mantiene su
participaciéon con respecto al mismo periodo del afo
anterior. Si se considera que en el sector comercio se
encuentran grandes distribuidoras que reciben sus
ingresos principalmente del agro (por ventas de
semillas, agroquimicos, maquinarias, silos, etc.), el
nivel de exposicion aumenta. Cabe mencionar ademas,
que los sectores consumo, comercio y servicios son los
otros rubros de mayor representatividad dentro del
sistema. El volumen total de los créditos para el
consumo G. 7,9 billones se incrementaron en un 19,6%
con respecto a Junio 2012, que alcanzo (. 6,6 billones.

(Ver Grafico N° 3.1.8).

Junio 2012

Rentabilidad del sector financiero.

13,9%

Las utilidades del conjunto de entidades financieras se
ubicaron en un 2,71% del Activo y en un 28,35% del
Patrimonio. Asi, éstas alcanzaron en términos
Gréfico N° 3.1.9 absolutos un monto de G 0,9 billones, lo que
representa un aumento del 22,9% con relacién al
mismo periodo del ano 2012, explicado por un

=+=ROA =@=ROE incremento del margen financiero en un marco en que
30% las mejoras en los resultados son por intereses y por

‘_./. servicios.

25% -

0% El indicador de ROA (Retorno sobre Activos) muestra
0

una tendencia estable; en tanto que el ROE (Retorno
15% sobre Patrimonio) muestra una tendencia alcista
durante el ejercicio 2013. El Margen Bruto Financiero
representa el 2,86% del total Activo, inferior al
registrado en el mismo periodo del afo anterior. (Ver

S0 S s Grafico N° 3.1.9).
ene.12 I feb.12 I mar.12I abr.12 Imay.12I jun.12 I

Utilidades del Sistema Financiero

10%

5%

0%

En términos de Rentabilidad por tipo de entidad
(Bancos y Financieras) fue notoria la fuerte incidencia
del Sector Bancario dentro de las utilidades del
sistema, su participacion a junio de 2013 fue de 96,8%
y a junio de 2012 fue de 97%.

Roe: Rentabilidad del Patrimonio
Roa: Rentabilidad del Activo
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3.2 UN ANALISIS DE LA INCLUSION FINANCIERA EN PARAGUAY

El Banco Central del Paraguay continiia el proceso de implementacion de politicas que tienden al mejoramiento de la inclusion
[financiera, especialmente en aquellas zonas o regiones que se encuentran mds distantes de los centros urbanos. A la fecha del presente
informe los estudios revelan cifras alentadoras con respecto a los indicadores de inclusion financiera.

Se conoce como servicios financieros todos aquellos
productos que tengan relacion con la captacion de
dinero, el otorgamiento de préstamos asi como la
facilidad para llevar a cabo pagos, entre otros.

Mediante el acceso a los distintos tipos de servicios
financieros que existen en la actualidad, el nivel de
vida de la poblacién mejorara sustancialmente, ya que
alienta la realizacion de transacciones ya sean
depositos, créditos e incluso las transferencias
electrénicas entre cuentas bancarias, permitiendo una
mayor circulacion del dinero dentro del territorio,
influyendo positivamente en las transacciones
comerciales y de servicios, impulsando de esta forma
el crecimiento de la actividad econémica

Grafico N° 3.2.1.1
Profundizacion Financiera en el Paraguay®
Evolucion Histérica Periodo 2006-2013

50% - 46,5%
41,5%
39,1%
40% 35,6% 36,0%
agon 201% 3650 389%
30% - 5%
0 1 24,1% 33.0%
30,2%
20% 26,2%
21,4%
10% - 16,1% 17,8% e Créditos/PIB
=il Depositos/P1B
0% ; : . ; . ; ; )
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: BCP

Nota: Los Datos de Créditos corresponden a la suma de colocaciones en el
Sector No Financiero (Vigentes y Vencidos) proveidos a la Central de
Riesgos de la Superintendencia de Bancos. Los Depositos corresponden a las
captaciones hechas en el Sector No Financiero (Cta. Cte., A la Vista, Plazo,
Certificados de Depositos). Los datos del PIB corresponden a diciembre de
2012 ya que a la fecha no se cuenta aun con datos oficiales.

3.2.1 Profundizacién Financiera

Se denomina profundizacion financiera a la relacion
existente entre el stock de Créditos o Depositos de un
pais y el Producto Interno Bruto.

En nuestro pais al cierre del primer semestre de 2013
se verifico que la relacion Depositos/PIB era de 46,5%
y tuvo un aumento de 22,37% en comparacion con los
datos registrados a diciembre 2006. En cuanto a los
Créditos/PIB su relacion fue de 38,5% y se observa
que el aumento fue de 22,36% también tomando en

cuenta el mismo periodo inicial, quedando
demostrado el dinamismo del sector financiero
paraguayo. (Ver Grafico N° 3.2.1.1).

En cuanto a la informacion de paises de

Latinoamérica, la misma corresponde a un promedio
de los datos desde el aino 2006 al afio 2012. (Ver
Grafico N° 3.2.1.2).

Griafico N° 3.2.1.2
Profundizacién Financiera en Ameérica Latina
Ultima informacién disponible (2006-2012)

80 %

60 -

m Créditos/PIB
m Depésitos/PIB

Chi Bra Uru Bol Par Per Méx Arg

Fuentes: Financial Access Survey-International Monetary Fund. Los datos de
Paraguay provienen de la Central de Créditos de la Superintendencia de

Bancos.
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GraficoN° 3.2.2.1
Indicadores de Bancarizacién en el Paraguay*
Bancarizacion como % de Deudores
3.2.2 Indicadores de Bancarizacién

Existen numerosos indicadores que miden Ia

Miles N de Deud % Bancarizacion, los cuales en forma general relacionan
1.200 - ¢ beudores - 35 datos de “usos” de los servicios financieros con los de
=== Bancarizacion . L, .,

1.000 - - 30 la poblaciéon de una region o a un segmento

800 4 - 25 representativo de la misma
600 [

i L 15 En este informe los indicadores de bancarizacion que

400 4 L 10 se utilizan son la Cantidad de Deudores con respecto a

200 L5 la Poblacion Economicamente Activa (PEA), asi como

0 - Lo el nimero de Depositantes, también en relacion a la

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 PEA.

Al cierre del primer semestre de 2013, el indice de

Grafico N° 3.2.2.2 bancarizacion como proporcion de deudores en

Indicadores de Bancarizaci6n en el Paraguay' relacion al PEA es de 30%, y como proporciéon de los
Bancarizacion como % de Depositantes depositantes es de 26,73% aproximadamente.

Miles s N° de Depositantes % El numero de deudores del sistema financiero se
lggg Bancarizacién r 30 incrementd en un 23,1% en términos semestrales
800 - - 25 pasando de 851.497 en Diciembre 2012 a 920.768 en
(7388 i L 20 Junio 2013.

500 - 15 También se verifica que el nimero de depositantes ha
400+ L 10 aumentado de 322.582 en el ano 2006 a 912.212 al
300 cierre del primer semestre de 2013, lo que representa
?gg R un crecimiento de 182%. (Ver Graficos N° 3.2.2.1 y N°

o Lo 3.2.2.2).

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 . .
Al considerar la cantidad de deudores por cada 1.000
Fuente: Central de Riesgos-Superintendencia de Bancos.

‘Nota: Datos sobre deudores de la Central de Riesgos de la adlilltOS, SP: observa que (‘19 la mue‘stra de palse.s
Superintendencia de Bancos. Datos sobre Depositantes del Boletin de latmoamerlcanos, los que lideran la lista son: Brasil
Estadisticas del Fondo de Garantia de Depositos. que cuenta con 750 deudores por cada 1.000 adultos y

la Argentina con alrededor de 603 deudores por cada

Griafico N° 3.2.2.3 1.000 adultos.
Bancarizacion en América Latina
Cantidad de Deudores por cada 1.000 Adultos En el Paragua}’ observamos que el numero de
deudores por cada 1.000 adultos pas6 de las 130
1.000 ~ personas registradas en el 2006 a 299 personas al
800 cierre del primer semestre del 2013. (Ver Grafico N°

3.2.2.3).
600

400
200
0

2.009 2.010 2.011 2012 2.013

®m Uruguay M Argentina ® Paraguay ®Brasil ®Peru

Fuente: Financial Acces Survey. Los datos de Paraguay fueron
proveidos por la Central de Riesgos de la Superintendencia de
Bancos.
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Grafico N° 3.2.3.1

Cobertura Geogréfica en el Paraguay 3.2.3 Cobertura Geogréfica y Demografica

Cantidad de Sucursales por Cantidad de Cajeros La cantidad de Sucursales o Cajeros Automaticos (CA)
cada 1000 Km? Autométicos por cada 1000 . . , .
1,60 Km? o (Automatic Teller Machines (ATM’s) por sus siglas
1,50 5 en inglés), que existen cada 1.000 km* es lo que
1,40 pasamos a denominar Cobertura Geogrdfica.
1,30 2,5 1
190 ) La Cantidad de Sucursales o Cajeros Automaticos

(ATM’s) por cada 100.000 habitantes de una
15 - determinada region se denomina Densidad Financiera
o Cobertura Demogrdfica.

0,90 1
0.80 05 - En los ultimos anos el Paraguay ha experimentado un
0,70 incremento en cuanto a la cobertura de las sucursales
) 0 - . . .
0,60 e e e e 2009 2010 2011 2012 2013 ya que al cierre del primer semestre de 2013, dicho
A AR indicador era de 1,48 sucursales por cada 1.000 km>.

En tanto que la cantidad de Cajeros Automaticos
(ATM’s) por cada 1.000 km*fuede 2,4. (Ver Grafico N°
3.2.3.1).

Fuente: Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos.

Gréfico N° 3.2.3.2

Cobertura Geoarafica en América Latina En la region latinoamericana estos indicadores

posicionan a Paraguay y a Bolivia en los ultimos
Cantidad de Sucursales por cada Cantidad de Cajeros lugares en cuanto a cobertura geografica, luego

1.000 Km? AuwméticosK:’; cada 1.000 podemos observar que Argentina y Uruguay contintan
15 - »5 - la lista con niveles un tanto superiores a nuestro pais.
2010 m2010
2011 20 - =2011 En relacion a la cantidad de sucursales por cada 1.000
10 2012 2012 km?, los paises que lideran el grupo son Perti con 13 y
=2013 15 A m2013 México con 6 sucursales por cada 1.000 kmz.
5 10 1 En relacién a la Cantidad de Cajeros Automaticos por
5 | cada 1.000 km? se observa que Brasil y México ocupan
los primeros lugares con 22 y 21 ATM’s por cada
0 - 0 - 1.000 km? respectivamente. (Ver Grafico 3.2.3.2).
Per Méx Chi Bra Uru Arg Par Bol Bra Méx Chi Arg Uru Per Par Bol
Fuente: Financial Acces Survey-FMI. Los datos de Paraguay fueron La cobertura demografica en nuestro pais con respecto
proveidos por la Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos. al ntmero de Sucursales por cada 100.000 habitantes
Grafico N° 3.2.3.3 es de 8,9 y en relacion al numero de cajeros
Cobertura Demogréfica en el Paraguay automaticos por cada 100.000 habitantes tenemos que
al cierre del primer trimestre de 2013 fue de 15,14
Catidad de Sucursales por Cajeros Automiticos por aproximadamente. (Ver Grafico N° 3.2.3.3).
cada 100 mil habitantes* cada 100 mil habitantes
10 4 6 - Para la region de Ameérica Latina el lider continué
9 - 14 siendo Peru, ya que a la fecha del presente informe
g | 12 | contaba con 59 sucursales por cada 100.000 habitantes
;] 10 (Ver Grafico N° 3.2.3.4).
8 -
6 6 -
5 - 4
9 4
4 ———— 0 |
ngbqgﬁ\%@%@@@@@\\@@&@ 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos.
*Nota: para la muestra de 100 mil habitantes se utiliz6 la poblacion total.
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Gréfico N° 3.2.3.4
Cobertura Demografica en América Latina
Cantidad de Sucursales por cada 100.000 habitantes

=2010 =2011 2012 m2013

Per Chi Mex Uru Bra Arg Par

Fuente: Financial Acces Survey-FMI. Los datos de Paraguay fueron
proveidos por la Central de Riesgos de la Superintendencia de
Bancos.

Mapa N° 3.2.4.1
Mapa de Cartera por Habitante
Cartera*/Poblacion Total (En Millones de Gs.)

Créditos/Poblacién Total
(Millones de Gs. por habitante)
W Masde9

B Entre6y9

B Entre3y6

[ Enire1v3

[ Menosde1l

*Nota: Datos Cartera se refiere a Préstamos sin considerar el Sector Financiero.

Fuente: Central de Riesgos de Creéditos de la Superintendencia de

3.2.4 Intensidad de Uso en el Paraguay

Se denomina Intensidad de Uso al acceso y uso efectivo
de las diferentes clases de servicios financieros, por
una poblacién determinada en un momento dado.

Se procede a detallar aquellos indicadores que
guardan estrecha relaciéon con la cobertura financiera
en los distintos departamentos del Paraguay.

El indicador que resulta de comparar la Cartera de
Créditos con la Poblacion total de un pais, refleja el
grado de acceso al crédito de una zona o un
departamento en particular, expresado en millones de
G. en Cartera de Crédito por persona.

Aquellos departamentos que poseen elevados niveles
de cartera de crédito per capita son Central y Alto
Parana con montos de alrededor de @. 10,60 y G. 9,69
millones per capita respectivamente, luego figuran los
departamentos de Itapua, Canindeyt y Amambay
con niveles que se encuentran entre @G. 6 a 9 millones
de montos de crédito por persona.

Sin embargo aquellos departamentos con los niveles
mas bajos con respecto a este indicador son: Paraguari,
Caazapa, Cordillera, Pdte. Hayes con montos menores
a un millén de guaranies per capita. (Ver Mapa N°
3.2.4.1).

Por ultimo se analiza la cantidad de Deudores por
cada 1.000 habitantes al cierre del primer semestre de
2013. De acuerdo al andlisis de las diferentes zonas de
nuestro pais, se puede observar que los departamentos
que poseen los mayores niveles de deudores por cada
1.000 habitantes son: Central con 250 deudores por
cada 1000 habitantes, en tanto que Amambay y Alto
Parana registran cada uno alrededor de 116 deudores
por cada 1000 habitantes.

Podemos observar también que dentro del rango de 60
a 90 deudores por cada 1.000 habitantes se encuentran
los departamentos de Caaguazu, Guaira, Paraguari,
San Pedro y Cordillera. Los departamentos que
ocupan los ultimos lugares son Boqueron y Alto
Paraguay con menos de 40 deudores por cada 1.000
habitantes. (Ver Mapa 3.2.4.2).
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Mapa N° 3.2.4.2
Mapa de Deudores por Habitante
Deudores/Poblacion Total (Por cada 1000 habitantes)

3.2.5 Normativas tendientes a la Bancarizacion.

Corresponsales No Bancarios (CNB): En el afio 2011 el
Banco Central del Paraguay emiti6 la reglamentacion
que permite llevar a cabo transacciones financieras por
medio de terceros, entendiéndose como terceros a
aquellas personas fisicas o juridicas que cuentan con la
debida autorizacién de las entidades financieras para
la prestacion de servicios financieros, denominados
Corresponsales No Bancarios. Estas empresas no se
encuentran en relacion de dependencia de los distintos
bancos o financieras.

Los servicios que prestan los Corresponsales no
Bancarios (CNB) permiten incrementar el nimero de
las distintas transacciones financieras especialmente

Deudores Poblacién
Total (Por cada 1000 en areas o regiones donde por las caracteristicas
Il Masce110 geograficas de las mismas se complica en gran medida
Il Eoed0y acercar los servicios de cada una de los bancos o
I Eatre60y90 . . .
Eedono financieras de plaza a través de sus sucursales.
y

Menos de 40

Por lo tanto los CNB cumplen la importante tarea de
intermediar entre los habitantes de una zona o region
en particular y las entidades financieras, en cada una
Fuente: Central de Riesgos de Créditos de la Superintendencia de de las distintas operaciones ya sean extracciones,
depésitos, pago de los servicios basicos, créditos a sola
firma, entre otros.

Cuentas Bdsicas de Ahorro: En el mes de julio del afio
2013 el Banco Central del Paraguay emitio la
normativa de Cuentas Basicas de Ahorro. Este
producto facilita el acceso a los depdsitos bancarios
por no requerir montos minimos de apertura ni saldos
minimos promedio.

Un agregado importante que contiene esta normativa
de Cuentas Basicas es que su apertura puede realizarse
sin presencia fisica del interesado, pudiendo hacerlo a
través de medios electréonicos como ser los teléfonos
moviles. En atencion a esta particularidad y a las ya
expuestas en el parrafo anterior, es que el monto
maximo a ser acreditado en la cuenta en forma
mensual no debe sobrepasar el importe
correspondiente a 6 salarios minimos.

Por lo expuesto, puede resaltarse que la Cuenta Basica
podria convertirse en una poderosa fuerza de entrada
a la Bancarizacion de personas de bajos ingresos,
jovenes y otros que por motivos particulares ain no
han accedido a una Cuenta de Ahorro Bancaria.
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Grafico N° 3.3.1

Activos de las CACs. y de Prod. Tipo A 3.3 Instituciones no Reguladas por el Banco
(En Billones de Guaranies) Central del Para gua
B CACs Tipo A BCP Tipo A y
80 i Las cooperativas operan bajo un marco regulatorio
’ 6,769 ropio.
70 prop.
6,0 Conforme a la Ley 2157/03, las cooperativas de ahorro
5,0 y crédito operan bajo la regulacion y supervision del
4,0 Instituto Nacional de Cooperativismo (INCOOP). El
3,0 marco reglamentario establecido en la ley permite a las
20 cooperativas realizar actividades de intermediacion
10 financiera conjuntamente con otro tipo de actividades
0’0 productivas o de servicios.
jun-11 jun-12 jun-13
Datos proveidos por INCOOP acerca de las 27
c dGrl":flco Ne 3'3% Cooperativas de Ahorro y Crédito y 20 Cooperativas
artera de Préstamos y Depositos d : : X
e Produccién denominadas Tipo A.
de las CACs y Prod.Tipo A P
(En Billones de Guaranies)
mCACs Tipo A ®CP Tipo A El preser}te analisis se realizo en base a un total de 27
cooperativas que pertenecen al sector de Ahorros y
Créditos y 20 cooperativas de Produccion tipificadas
o Ahorros como “Tipo A”
g
= Cartera
N Las cooperativas mas grandes del pais, Tipificadas
~ Ahorros como A, tanto en lo que respecta a las CACs como a
g las de Produccién, incrementaron el volumen de sus
= Cartera activos en 8,2% y 2,1% respectivamente durante el
Ah primer semestre del 2013. Los activos de las
— OITos
o cooperativas analizadas sumaron ¢ 7,9 billones para
2 Cartera las CACs y ¢ 7,5 billones para las de Produccion. (Ver

Grafico N° 3.3.1).
Fuente: Instituto Nacional de Cooperativismo.
El volumen de los créditos en estas cooperativas tipo A
Tabla N° 3.3.1 aument6 10,5% en el periodo interanual. Esta cartera
Comparativo del Nivel de Cartera de Depésitos de las creci6 G. 0,9 billones, comparado a los G. 8,6 billones
Cooperativas Tipo A con los Préstamos del Sistema con que cerro el ejercicio en junio de 2012. La tasa de
(En Billones de Guarantes) morosidad promedio para las CACs se ubicé en 7,8%,

el 3((:)23:;2 % 3%??;2 “ inferior al 7,9% correspondiente a junio 2012.
Bancos 35,0 7 40,5 77 El volumen de depésitos que manejan estas entidades
Financieras 2,1 4 2,7 5 cerr6 el semestre con G. 7,3 billones, comparado a los
Cooperativas Tipo "A" 8,6 19 9,5 18 G. 6,2 billones registrados a junio de 2012. El ahorro
Total 457 100 59.7 100 que los socios depositaron en sus cooperativas
aumenté 17,7% con relacion al mismo periodo del
Tabla N° 3.3.2 ejercicio anterior. (Ver Grafico N° 3.3.2).
Comparativo del Nivel de Cartera de Préstamos de las
Cooperativas Tipo A con los Préstamos del Sistema El sector cooperativo sigue presentando una
(En Billones de Guaranies) importante participacion en el Sistema Financiero,
Depositos Depositos tanto en préstamos como en captacién de depositos, ya
Entidades 30.06.12 i 3006.13 % que representan el 18% en Cartera de Crédito y el 12%
Bancos 42,3 84 49,9 84 en Dep6sitos del total Sistema, conforme a los datos
Financieras 1,9 4 2,4 4 proveidos por el INCOOP.
Cooperativas Tipo "A" 6,2 12 7,3 12
Total 50,4 100 59,6 100

Fuente: Boletines de la Superintendencia de Bancos, e Incoop.
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4. Los Actores Econémicos

Grafico N0 4.1.1
Cartera de Créditos al Consumo
Participacion Porcentual
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

Grafico N° 4.1.2.
Cartera de Créditos por tipo de Entidad
(En Miles de Millones de G.)
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

Tabla N° 4.1.1

% de Participacion y Crecimiento de los Préstamos de
Consumo y Tarjetas de Créditos sobre los Préstamos

Totales.
Préstamos
Préstamos por Cartera
de Consumo- Total Total de

Consumo Tarjetas Consumo | Préstamos
Total Sistema Jun 2012 en Billones de (B 4,4 2,2 6,6 41,0
Total Sistema Jun 2013 en Billones de (B 51 2,8 7,9 47,2
Incremento Interanual 0,7 0,6 1,3 6,2
% sobre total cartera Jun 2012 10,7% 5,4%
% sobre total cartera Jun 2013 10,8% 5,9%

Fuente: Datos de la Superintendencia de Bancos.

4.1 Sector Hogares

Los hogares tienen diversas fuentes de financiacion
para sus actividades economicas, siendo una de las
principales los créditos que conceden las entidades
bancarias y financieras. En esta seccion se
considera como proxy de deuda bancaria de los
hogares a los préstamos de consumo del sector
bancario y de las empresas financieras. De hecho,
parte de la deuda de los hogares es con
cooperativas de ahorro y crédito y casas
comerciales, o consiste en deuda automotriz no
bancaria, deuda con compaiias de seguro, o deuda
con distintas instituciones publicas. No obstante, la
limitacion de la cobertura al crédito bancario de
consumo permitird un primer barémetro de
incidencia en la actividad financiera local.

Los préstamos al consumo representan una parte
importante de la actividad crediticia de los
intermediarios financieros.

Acorde con la actividad economica, al cierre del
mes de junio de 2013, el crédito bancario al
consumo registr6 un aumento. El saldo de
préstamos a este sector cerré el mes de junio de
2013 con @. 7,9 billones, 19,7% mayor respecto a
junio de 2012 cuando fue de (. 6,6 billones,
mientras que los préstamos por Tarjetas de
Créditos se incrementaron en un 27,3%, con lo que
pasan a representar el 5,9% del total de la cartera de
préstamos del sistema. El rubro de desembolsos
analizado en esta seccion es el consolidado, es
decir, abarca también las tarjetas corporativas.

La linea positiva se observo durante los tltimos 5
ejercicios, donde la expansion del crédito mantuvo
la tendencia del consumo. (Ver Grafico N° 4.1.1).

El crecimiento sefialado, del crédito total al
consumo (bancos + financieras) de G. 1,3 billones
con relacion a junio 2012, implica que
estructuralmente su participacion se increment6 a
16,7% a finales del mes de junio de 2013, con
relacién a junio de 2012 que representaba una
participacion del 16,1%. (Ver Grafico N° 4.1.2 y
Tabla N 4.1.1).

Cabe mencionar que para las empresas financieras
los préstamos de consumo representan el 30% del
total de su cartera, en tanto que para los bancos
este financiamiento representa el 15,9% del total de
préstamos concedidos por los mismos.
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Grafico N° 4.2.1
Deuda del Gobierno por Acreedor: BCP, Bonos con el
Publico, Deuda Externa

4.2 Sector Gobierno

En billones de Gs. En Mill Dol : 4
n Millones de Délares El sector gobierno es uno de los agentes mas

6 ~3000 activos en el proceso de estabilidad financiera, y
por ende los instrumentos de deuda ptiblica deben
ser analizados en el contexto de riesgo para el
sector financiero.

2,500
2,000

1500  La deuda publica esta constituida por las emisiones
de Bonos del Tesoro Nacional que en su mayoria
se encuentra en poder del Sistema Financiero,
s0 ademds se encuentra integrado por la deuda al

Banco Central originada en los créditos otorgados
0 por la Banca Matriz en épocas pasadas cuando por

dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- dic- jun-

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 mandato legal era posible su realizaciéon, y
ODeuda Externa (USD) BBONOS (Gs.) mBCP (Gs.) finalmente por la deuda externa cuyos acreedores
Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros. en su mayoria son organismos multilaterales. Los
Graficos N° 4.2.1 y N° 4.2.2 resumen la deuda del
Grafico N° 4.2.2 sector gobierno en su conjunto en términos reales y
Deuda del Gobierno por Acreedor en porcentajes del PIB.
como % del PIB
0% El Paraguay no ha sido una economia que haya
45V, recurrido en el pasado sistematicamente al
40% financiamiento comercial o de mercado. La mayor
35% parte de la deuda es con organismos multilaterales
30% o entidades de crédito oficiales de otros paises. En
25% este caso, el perfil de la deuda es principalmente de
20% largo plazo y a tasas concesionales.
15%
1(5):;“) B En el caso de los bonos que vencieron en el afio
o 1 L RLTTRL| ol 2009 (Ley 2.336/03), fueron colocados en el
ST D9 ITBLELZ RIS AN contexto de la renegociacién de la deuda interna en
2228288882828 28 288 i marzo de 2004 a distintos proveedores de bienes y

servicios del gobierno, dada las limitaciones que en

@ Deuda Externa @ BONOS @ BCP ese momento sufria la Administracion Central.

Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

A partir del aino 2003 la situacién financiera del

P
Grifico N° 4.2.3 gobierno cambi6, cuando las recaudaciones
Colocacion de Bonos del Tesoro Nacional . . o . .
MN v ME tributarias y no tributarias (especialmente las
en
y provenientes de las binacionales) repuntaron de
Millones de Guaranies manera importante, permitiendo al gobierno una
© 500000 . holgura para el pago puntual de sus obligaciones.
1000000 1 En este tiempo los bonos, mayormente en poder de
000 bo1,2% .
3500000 1 los bancos, fueron recalendarizados con el
3.000.000 - Lo posterior pago puntual de sus servicios, ya sea en
2500000 r08% concepto de intereses como de capital.
2.000.000 - E 0,6%
1.500.000 1 L o En base a esta experiencia positiva con los pagos,
1.000.000 1 _ :
L oo en el ano 2006 se han lanzado dos colocaciones
500.000 1 : . .
I oo competitivas de bonos del Tesoro Nacional (Ley N°
szaszBsss88s2zgg 2869/05), por medio del Banco Central, con
SSSSSSSSTSSTSSER Lo ;
caracteristicas cercanas a lo que seria una
BT MN (Millones de Guaranies) sz :
= ME (Millones de Guranics) colocacién de titulos soberanos y cuyo mercado
Total Bonos Emitidos (% PIB) primario fue el sistema financiero (bancos y

financieras).
Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.
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Tabla N° 4.2.1
Subasta de Bonos del Tesoro 2012 Este hecho aun cuando los montos fueron
(En millones de Guaranies) pequefios (US$ 15 millones y G. 30.000 millones,

en la primera ediciéon y US$ 26,5 millones y G.

i5tastaBbonoIdclilic orol ol 20N 60.500 millones en la segunda), sirvié para testear

Plazo Tasa Monto la demanda potencial que tendrian estos titulos.
A 18 meses 2,50 10.000 Tal es asi que en el ano 2.007 se han colocado
A 20 meses 2,67 22.500 bonos (Ley 3148/07) por US$ 7,1 millones y G.
A 3 afios y 3 meses 3,25 25.000 90.000 millones (primera edicion), G. 51.700
A 3 afios y 6 meses 3,50 95.000 millones (Fondo de Garantia de Depésito FGD
A 3 afios y 6 meses 3,67 95.000 segunda edicion) y G. 204.200 millones (tercera
A 4 afios 4,00 50.000 edicién).
iizzzzzz:z: i’if jgggg En el 2008 se emitieron bonos (Ley 3409/08) por
: . valor de US$ 13.9 millones y G. 55.500 millones
A 4 afios y 8 meses 4,67 67.500 (primera edicion) asi como (.47.800 millones (FGD
A 5 afios 5,00 55.000 segunda edicién).
Total de la Emision 385.000
En el ano 2009 se emitieron bonos (Ley 3692/09)
II Subasta Bonos del Tesoro Afio 2012 por valor de G. 185.000 millones (primera edicion),
Plazo ¢. 202.000 millones (segunda edicion) G. 295.000
Tasa Monto millones (tercera edicion) y (. 30.000 millones
A 1 anos 3,00 97.000 (FGD cuarta edicién).
A 2 anos 4,00 55.000
A 3 afios 5,00 46.625 En el afio 2010 se emitieron bonos (Ley 3.964/10)
Total de la Emision 198.625 por valor de G. 373.500 millones (primera edicion)
y de G. 35.000 millones (segunda edicion) y G.
III Subasta Bonos del Tesoro Afio 2012 30.000 millones (FGD tercera edicion).
Plazo Tasa Monto
A 3 afios 3,00 96.000 En el afio 2011 solo se registr6 la emision de bonos
A 5 afios 5,00 90.000 (Ley Ne 4249/11) por valor de (. 50.000 millones
Total de la Emision 116.000 del Fondo de Garantia de Depositos.
IV Subasta Bonos del Tesoro Afio 2012 En el afio 2012 se colocaron bonos (Ley 4.581/12)
Plazo Tasa Monto por 385.000 millones (primera edicién), 197.625
A 3 afios 7.75 18.000 millones (segunda edicion), 116.000 millones
A 4 anos 8.75 5.000 (tercera edicién), 71.000 millones (cuarta edicién),
A5 anos 975 18.000 163.000 I‘n%l,lones (quinta edicion) y 50.000 millones
Total de la Emisién 71.000 (sexta edicion).

En lo que va del afio 2013 se colocaron bonos (Ley

V Subasta Bonos del Tesoro Ano 2012
4848/13) por G. 478.000 millones (primera

Pl T Mont
azo - om0 edicion) @. 105.000 millones (segunda edicion).
A 3 afos 7,75 33.000
A 4 anos 8,75 30.000 En todos los casos las colocaciones fueron exitosas
A5 afios 9.75 100.000 y manteniendo el gobierno esta fuente de
Total de la Emision 163.000 financiamiento, con precios relativamente buenos,

costos transaccionales practicamente nulos (el BCP
no cobra por estas colocaciones) y la posibilidad
para el gobierno de utilizar mas libremente los
fondos al momento de orientar a algun gasto.
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Actualmente, la mayor parte de esos titulos estan

VI Subasta Bonos del Tesoro Afio 2012 en poder de las entidades financieras. Sin embargo,
Plazo Tasa Monto la proporcién dentro del total de activos de estas

A 1,5 afios 6,5 50.000 entidades es atin muy reducida de tal manera que
Total de la Emision 50.000 los mismos puedan representar un factor de riesgo

para el sistema financiero. Igualmente, el perfil de
vencimiento de los bonos y los montos

I Subasta Bonos del Tesoro Afio 2013

relativamente bajos de estos vencimientos no

Plazo Tasa Monto Lo
. representan una amenaza especifica para el
A 2 anos 7,20 245.000 sistema. (Ver Tabla N° 4.2.2).
A 3 anos 7,80 50.000
A 4 anos 8,40 33.000
A5 anos 9,0 150.000
Total de la Emision 478.000

Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

Tabla N° 4.2.2
Vencimiento de Bonos del Tesoro 2012
(En millones de Guaranies)

Fecha Gs
Ley 369209 - 111 01- octubre-13 100.000.000.000
Ley 3964120 - 1 23-marzo-14 85.000.000.000
Ley 3964/10 - I 23-marzo-15 51.000.000.000
Ley 4581112 - | 26- setiembre - 14 10,000.000.000
Ley 4581/12 - 1 26- noviembre- 14 22.500.000.000
Ley 458112 - 1 26- junio- 15 25.000.000.000
Ley 458112 - | 26 - setiembre - 15 25.000.000.000
Ley 458112 - | 26- noviembre -15 25.000.000.000
Ley 458112 - | 26-marz0 16 50.000.000.000
Ley 4581112 - | 26- junio-16 60.000.000.000
Ley 4581/12 - | 26- setiembre -16 45,000.000.000
Ley 458112 - 1 26 - noviembre -16 67.500.000.000
Ley 458112 - | 26-marzo- 17 55.000.000.000
Ley 4581/12 - I 17 - julio- 15 152.000.000.000
Ley 4581112 - 11 17- julio- 16 55.000.000.000
Ley 4581112 - 11 17-julio- 17 46,625.000.000
Ley 4581/12 - 111 14- setiembre - 15 26.000.000.000
Ley 4581/12 - 111 14-setiembre - 17 90.000.000.000
Ley 4581/12 - IV 24~ octubre- 15 18,000.000.000
Ley 458112 - IV 24~ octubre - 16 5,000.000.000
Ley 4581112 - IV 24-octubre - 17 48,000.000.000
Ley 4581/12 -V 14~ noviembre - 14 50.000.000.000
Ley 4581/12 -V 14-noviembre - 15 33.000.000.000
Ley 4581/12 -V 14-noviembre - 16 30.000.000.000
Ley 4581/12 -V 14-noviembre - 17 100.000.000.000
Ley 4581112 - VI 14-mayo- 14 50,000.000.000
Ley 4848113 - 1 13-marzo-15 245,000.000.000
Ley 4848/13 - 1 13-marz0- 16 50.000.000.000
Ley 4848113 - | 13-marzo-17 33,000.000.000
Ley 484813 - 1 13-marz0- 18 150.000.000.000
Ley 4848/13 - I 20~ junio- 16 75.000.000.000
Ley 4848113 - I 20~ junio- 16 20.000.000.000
Ley 4848113 - I 20~ junio - 16 10.000.000.000
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Grafico N° 4.3.1
Posicién Crediticia del Sistema
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Fuente: Boletines Estadisticos de la Superintendencia de Bancos.

Grafico N° 4.3.2
Riesgo Crediticio por Sector Econémico

el Morosidad (izq)

Cartera por Sectores en Billones de Guaranies (der)
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Fuente: Boletines Estadisticos de la Superintendencia de Bancos.

4.3 Sector Empresas

Al final del primer semestre del corriente afo, los
compromisos totales de las empresas con el sistema
financiero sumaban G. 35,7 billones. Los bancos
privados representaban el 92,6% del total, el BNF
2,3%, y las financieras 5,1% Este monto
representaba el 75,5% de la cartera total agregada
del sistema (el 16,7% restante corresponde al
crédito al consumo y el 7,8% a colocaciones en el
propio sector financiero).

Vemos asi claramente que la buena salud y la
estabilidad financiera del sector empresarial son
condiciones claves de la estabilidad global del
sistema financiero.

La reparticién por sector de la posicion crediticia
de las instituciones financieras indicaba que los
sectores Agricultura y Ganaderia representan en
agregado mas de la tercera parte de los
compromisos del sector financiero en su conjunto
(22,4% para Agricultura y 11,6% para el sector
Ganadero). Mientras, el sector Servicio 7,9% del
total, y el sector Consumo 16,7%. (Ver Grafico N°
4.3.1).

Esta distribucién por sector econémico refleja la
naturaleza de la economia paraguaya, con sectores
agricolas y ganaderos muy desarrollados, y con un
enfoque de estos sectores sobre actividades de
exportacion requiriendo financiamiento bancario.
Resulta entonces necesario analizar los tipos de
riesgos relacionados a los importantes
Ccompromisos de estos sectores asi como de otros
sectores por parte de los bancos.

Es posible analizar el riesgo creditico del sector
financiero paraguayo por sector econdémico,
conforme datos sobre la morosidad de los
préstamos por sector. Se puede observar en el
Grafico N° 4.3.2 el nivel de morosidad por sectores.
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5. Cuadro Regulatorio e Institucional

5.1 Leyesy Normas

Las normativas que regulan el sistema financiero se
encuentran en permanente evolucion, buscando
cubrir en lo posible los diferentes tipos de riesgos
que afectan al sistema financiero, permitiendo
ademas la incorporacion de nuevas modalidades de
operaciones o en otros casos hacer frente a
coyunturas surgidas por factores tanto internos
como externos.

Se considera que el estudio y permanente analisis
de normas que fortalezcan la supervision vy
aseguren un crecimiento ordenado del sistema
financiero, estd produciendo avances importantes y
en una misma direccion, guiados por el objetivo de
que el accionar del sistema en su conjunto pueda
incorporar todas las sanas practicas dictadas por
Basilea.

El eje principal para la modificacion, incorporacion
o derogacion de normativas constituye la
adecuacioén a los 25 Principios para una Supervision
Bancaria Efectiva recomendados por el Comité de
Basilea. En el segundo semestre del 2012 se han
puesto en vigencia las siguientes normas:

. “Procedimiento  para la  inscripciéon
renovacion y supervision de los Corredores de
Cambios” conforme a la Resolucion N°1, Acta N°4
de fecha 24 de enero de 2013 del Directorio del
Banco Central del Paraguay .-

. “Por la cual se establece para los bancos de
plaza, la obligatoriedad de obtener la autorizacion
previa para realizar operaciones de remesas fisicas
de divisas al exterior” conforme a la Resolucion N°
17, Acta N°18 de fecha 19 de marzo de 2013 del
Directorio del Banco Central del Paraguay.-
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Grafico N° 5.2.1
Nivel de Depositos Bancarios Garantizados en
Paises de América Latina
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Fuente: Fondo de Garantia de Depositos.

5.2 Fondo de Garantia de Depo6sitos

El Fondo de Garantia de Depositos, administrado
por el Banco Central del Paraguay como un
patrimonio separado, actia institucionalmente
como parte de la Red de Seguridad Financiera del
sector. A través de una legislacion correctamente
estructurada, esta Red se encuentra constituida por:
i) un seguro prestamista de ultima instancia; ii) un
régimen eficiente de regulacién y supervision; iii) un
sistema 4gil de resolucion de instituciones débiles; y,
iv) reglas de proteccion a los depésitos.

De acuerdo a la Ley N° 2.334 del 2003, se establece
un régimen explicito, limitado, obligatorio vy
oneroso de garantia de depositos, constituido con
financiamiento publico y privado, con el propdsito
de proteger el ahorro del publico en las entidades
financieras privadas' autorizadas a operar por el
Banco Central del Paraguay. La garantia de los
depésitos es un componente de la red de seguridad,
que incrementa la confianza de los depositantes,
cumpliendo de esta manera una funcién
primordialmente preventiva antes que curativa.

Los depositos estan sujetos a proteccion hasta el
equivalente a setenta y cinco (75) salarios minimos
mensuales. Al cierre del primer semestre del 2013,
el limite de garantia de depodsito ascendia a G.
124.367.400 (aproximadamente US$ 28.000). En el
Grafico N° 5.2.1 se aprecia los montos garantizados
en otros paises.

Un breve analisis de los reportes remitidos por las
entidades al Fondo de Garantia de Depésitos (FGD)
revela que los Depositos Totales del sistema
financiero privado cubierto por el Fondo de
Garantia, al cierre del primer semestre de 2013
ascendieron a (. 51,1 billones, con una variacién
del 13% respecto al mes de diciembre del afio 2012.

“Las obligaciones del Banco Nacional de Fomento se encuentran
garantizadas por el Estado, razén por la cual se encuentra excluido
de este régimen de seguro.
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Grafico N° 5.2.2
(En Billones de Guaranies)
Depositos y Deudas Totales
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Grafico N° 5.2.3
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Depésitos del Publico en el Sistema Financiero
Privado

El total de depositos reportado por el sistema
financiero privado al FGD, al cierre del primer
semestre del afio 2013, asciende a (. 51,1 billones,
con una variaciéon del 13% respecto al mes de
diciembre del afio 2012. Al respecto, el Banco Itau
S.A.; el Banco Regional S.A; y el Banco Continental
S.A. son las entidades bancarias con mayor volumen
de captaciones, con montos de (. 8,6 billones la
primera; G. 8,4 billones la segunda y G. 8,3 billones
la ultima entidad. Asimismo, en lo que respecta a
las entidades financieras el Grupo Internacional de
Finanzas S.A. y Financiera El Comercio S.A. son las
empresas financieras con mayor volumen de
captaciones, con montos de G. 556 y G. 485 mil
millones respectivamente, seguidos por Solar

APV.

Por otro lado, el saldo de deudas que mantienen los
titulares de depositos con el sistema financiero
privado, susceptibles de compensacion antes del
computo de garantia, muestran un incremento del
8% comparado a diciembre de 2012.

Al mes de junio de 2013, los recursos del FGD
ascienden al 2% de los depositos totales del sistema
financiero privado. Al respecto, cabe mencionar que
la Ley 2334/03 establece la suspension del cobro de
los aportes privados cuando el monto de los
recursos del FGD sea igual al 10% de los depdsitos
totales del sistema financiero privado. Los depositos
en las entidades bancarias se refieren al 95%, de
todas las captaciones del sistema financiero privado.

Depésitos Garantizados

El total de los depositos sujetos al régimen de la
garantia en el sistema financiero privado asciende a
@. 9,4 billones, verificAndose un incremento del 4%
con respecto al mes de diciembre de 2012.

Considerando los depositos con derecho a garantia,
el Banco Itau S.A. es la entidad financiera que
ocupa el primer lugar con un monto de G. 1,6
billones, cifra que representa el 18% del total
garantizado, seguido del Banco Continental S.A. y
el Banco Regional S.A., con un monto de G. 1,4 y G.
y el 14%,
respectivamente del total de depésitos garantizados.

1,3 billones, representando el 15%

Aproximadamente el 97% de los depositantes estd
totalmente cubierto por la garantia.
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Asimismo, los recursos del FGD ascienden al 13%
de los dep6sitos garantizados y permiten honrar los
montos asegurados de 23 entidades financieras en
caso de riesgo sistémico de alguna de ellas o de
varias entidades de pequeiio porte.

Depésitos por encima de la Garantia.

Al segundo semestre del afio 2013, el importe de
depositos que exceden el limite de la cobertura de la
garantia totaliza (. 28,8 billones, mostrando un
incremento del 18% con respecto al mes de
diciembre de 2012. El Banco Itau S.A. es la entidad
con mayor volumen de depositos por encima de la
Garantia, con un total de (. 5,1 billones
representando el 18% del total de depositos no
cubiertos, seguido por el Banco Regional S.A. y el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A.

Cantidad de Depositantes

El nimero de depositantes reportados al mes de
junio de 2013 totaliza 912.212 titulares; 87% en
bancos y 13% en empresas financieras. Se aprecia un
incremento del 4% con respecto al mes de diciembre
de 2012. Entre las entidades bancarias el Banco Itau
S.A. cuenta con 222692 clientes reportados,
equivalente al 24% del total, constituyéndose en la
entidad que ostenta el mayor numero de
depositantes del sistema financiero privado, seguido
por el Vision Banco S.A. y el Banco Continental
S.A. ambos con el 13% total de depositantes del
sistema financiero privado. Entre las empresas
financieras se destaca el Grupo Internacional de
Finanzas S.A. y la Financiera El Comercio con
42.620 y 39.057 depositantes, respectivamente.

Depositantes con deudas

Del total de depositantes reportados, 354.522,
equivalentes al 39%, son deudores del sistema
financiero privado. Esta cantidad muestra un

aumento del 13% con relaciéon al mes de diciembre
de 2012.

Aportes Acumulados del FGD

Los aportes realizados por las entidades miembros
del FGD son realizados conforme a la moneda
original de deposito, los cuales totalizan al primer
semestre del ano 2013 los montos siguientes:
(.66.559.518.747, USS. 10.406.736,69 vy €.
72.826,09.
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Aportes del Estado

El aporte del Estado Paraguayo al FGD se
encuentra previsto en el articulo 3°, inciso 1 de la
Ley Ne 2.334/2003 ”DE GARANTIA DE
EPOSITO Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA SUJETOS
DE LA LEY DE BANCOS, FINANCIERAS Y
OTROS ENTIDADES DE CREDITOS”. Esta
norma establece que el Estado deberd aportar el
equivalente a 50 millones de dolares.

A la fecha el Estado ha aportado en Bonos del
Tesoro Nacional G.230.500 millones o su
equivalente a Dolares Americanos 48.331.175. Estos
valores retornables son negociables exclusivamente
con el BCP y su utilizacion esta restringida para
casos de necesidad de liquidez del FGD. Los titulos
se encuentran en guarda y custodia en la Tesoreria
del Banco Central del Paraguay.

Recursos del FGD

Al mes de junio de 2013, el FGD dispone de
recursos que oscilan el equivalente a USD 282
millones, monto que representa aproximadamente
el 13% del saldo total de depdsitos garantizados y el
2% de los depositos totales del Sistema Financiero
Privado.

Inversion de los recursos del FGD

Las inversiones del FGD se caracterizan por tener
un perfil de riesgo bajo con el fin de garantizar la
seguridad y la liquidez establecidas en su ley de
creacion. Los recursos del FGD se encuentran
destinadas unicamente para cumplir con la funcion
de asegurador de depodsitos de las entidades
financieras miembros (bancos y entidades
supervisadas  por la

financieras  privadas

Superintendencia de Bancos).

Al primer semestre del 2013, la estructura de los
recursos del FGD, estaba compuesta en 40% por
inversiones en moneda extranjera y 60% en
inversiones en moneda nacional.

» Inversién de los Recursos en Monedas
Extranjeras

La tasa de rendimiento promedio para los depdsitos
a la vista en dolares americanos fue de 0,05%; para
los depésitos en euros la tasa promedio negativa fue
de 0,02% debido a la situacién suscitada en la zona
euro que ha aplicado costos financieros a los
depositos en euros; en dodlares canadienses la tasa
promedio fue de 0,79%; en dolares australianos la

tasa promedio fue de 2,62% y para los depositos a la
vista en libras esterlinas la tasa de rendimiento
promedio obtenida fue de 0,30%.

Durante el primer semestre del 2013, las inversiones
a plazo de los recursos del FGD fueron pactadas en
colocaciones de corto plazo, mensuales vy
trimestrales, y al plazo de nueve meses, conforme al
andlisis econémico y financiero realizado al
momento de realizar las inversiones de los recursos.
La tasa de rendimiento promedio anual para los
depésitos a plazo en doélares americanos fue del
0,11%; en dolares canadienses la tasa fue del 0,86%;
pactadas
promediaron 2,72% y en libras esterlinas la tasa
promedio fue del 0,29%.

en dolares australianos las tasas

» Inversién de los Recursos en Moneda
Nacional

Los recursos del FGD en guaranies se encuentran

invertidos en:

e Bonos de la Agencia Financiera de
Desarrollo, con respaldo del Tesoro
Nacional, los cuales fueron adquiridos a
través de una licitacién publica para la
emision, negociacion, colocacién vy
mantenimiento en circulacion de Bonos de
la AFD en el mes de noviembre de 2011.

El monto colocado en Bonos AFD asciende
a @. 68.000.000.000 al plazo de dos y tres
afos con tasas del 7,75% y 9%.

e Bonos del Ministerio de Hacienda, los
cuales fueron adquiridos a través de una
licitacion publica en el mes de noviembre
de 2012 y en el mes de marzo de 2013. Los
montos colocados ascienden a G.
100.000.000.000 al plazo de cinco afios y a
una tasa del 9,75% y G. 200.000.000.000 con
plazos de dos a cinco afios con una tasa
promedio del 8,76%, respectivamente.

e Depésitos a la vista, en el Banco Central
del Paraguay.

En este punto cabe mencionar que el Directorio del
Banco Central del Paraguay, conforme a Ilas
atribuciones establecidas en la Ley 2334/03 ha
habilitado al Fondo de Garantia de Depositos
ventanillas de liquidez en los casos previstos en el
articulo 3°, incisos 1 y 3 de la Ley 2334/03, como
asimismo para los Bonos adquiridos con respaldo
del Tesoro Nacional — Resoluciones N° 18 Acta N°
46 de fecha 28 de julio de 2011 y N° 2 Acta N° 72 de
fecha 29 de noviembre de 2011-.
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El Régimen de Seguro de Depésito Paraguayo

El rol del Fondo no se circunscribe a abonar en
tiempo y forma el monto garantizado de los
depositos en caso de resolucion de una entidad. La
ley le otorga la posibilidad de implementar
diferentes mecanismos financieros para facilitar la
transferencia de activos y pasivos y
consecuentemente que una mayor cantidad de
acreedores privilegiados (tipicamente depositantes)
de la entidad financiera bajo proceso de resolucion
puedan recuperar la totalidad de sus acreencias.

La Ley N° 2334/03 contempla dos aspectos
fundamentales: los mecanismos que aseguren el
encuadramiento  normativo-prudencial de las
entidades y un esquema de Garantia de depdsitos
que, complementado con un proceso de resolucion,
busca

minimizar el impacto de la liquidacién de una
entidad financiera en los depositantes.  Cabe
destacar que el Fondo de Garantia de Depdsitos se
ha incorporado como miembro activo de Ila
Asociacién Internacional de Aseguradores de
Depositos (IADI por sus siglas en inglés). Esta
situacion ha permitido al Fondo de Garantia de
Depositos, administrado por el Banco Central del
Paraguay, colaborar directamente con sus pares de
la region latinoamericana a fin de remitir opiniones
y sugerencias al grupo de trabajo conformado por
funcionarios del Fondo Monetario Internacional,
del Comité de Basilea sobre Asuntos Fronterizos y
de la IADI para elaborar la “Metodologia para la
Evaluacion del Cumplimiento de los Principios
Basicos”.

Estratificacion de depositos del sistema financiero
nacional.

Los datos e informaciones que se presentan a
continuacion fueron procesados a partir de las cifras
consignadas en las planillas de Estratificacién de
Depositos, remitidas por las entidades financieras a
la Superintendencia de Bancos.

Sistema financiero consolidado: A Junio de 2013,
los depositos a la vista, en moneda nacional y
extranjera, representan el 59% del total de depésitos,
registrando un aumento del 2% en relacién al mes
de diciembre del 2012. A la misma fecha, el 61% del
total de depdsitos se concentra en el segmento
a 350
situacion similar a la registrada al mes de diciembre

del 2012.

superior salarios minimos mensuales,

Considerando la cantidad de cuentas habilitadas en
el sistema financiero privado, el 97% de las cuentas
se encuentran en el rango comprendido de menores
a 10 salarios minimos e igual a 75 Salarios Minimos
mensuales. Cabe destacar que dicho monto, se halla
comprendido dentro del limite de cobertura del
régimen de garantia de deposito; lo que demuestra
que FGD se halla cumpliendo a cabalidad su misién
de proteger a los pequenos y medianos ahorristas.

Conforme al origen de los depositos, se aprecia que
el sector privado se mantiene con el 87% del total de
los depésitos, mientras que el sector publico
participa con el 13% Que en relacién al mes de
diciembre del 2012, el sector privado tuvo una
variacion positiva del 1%, en detrimento del sector
publico que ha disminuido en igual proporcion.

Instituciones bancarias: Las entidades bancarias
representan el 95% de los depdsitos totales captados
por las entidades supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, registrando una
reduccion del 1% en relacion al mes de diciembre
del 2012. Asimismo, los Depésitos a la Vista,
Cuenta Corriente y Cajas de Ahorro, representan el
61% del saldo de depdsitos en los Bancos En cuanto
al tipo de moneda se puede notar que los depdsitos
en moneda local registran una participacion del
59%.

Empresas Financieras: Las empresas financieras,
participan con el 5% del total de los depositos en las
financieras

entidades supervisadas por la

Superintendencia de Bancos, registrando un
aumento del 1% con relacion al diciembre de 2012.
Las captaciones en moneda nacional de las
empresas financieras representan el 83% del total del
sector, registrando un incremente del 1% en relacion
al mes de diciembre del 2012. En este contexto, si se
considera por cantidad de cuentas, los depdsitos en
moneda local representan el 96% de las cuentas
abiertas en las empresas financieras, igual ratio al
diciembre del 2012.En cuanto a la

estratificacion por montos, el 34% de los depositos

mes de

en moneda nacional y extranjera se mantienen en el
de hasta 75 SALARIOS MINIMOS
mensuales. Dicho rango cubre el 100% la garantia de

rango

depésitos. Desde la perspectiva de los plazos, los
depésitos a la vista representan el 18% del saldo de
depésitos en las financieras. En cuanto al tipo de
moneda se puede notar que los depésitos en
moneda local registran una participacion del 83%,
registrando un aumento del 1% si lo comparamos al
mes de diciembre del 2012.
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53  Implementacion de los
(SIPAP).

En el Marco del Proyecto de Modernizacién de los
Sistemas de Pagos, se detallan las actividades que se
encuentran culminadas y en proceso actualmente:

Resolucién N° 1, Acta N° 67 de fecha 27-122012
del Directorio del Banco Central del Paraguay.

Esta Resolucion, aprueba y dispone la entrada en
vigencia del REGLAMENTO GENERAL DE LOS
SISTEMAS DE PAGOS DEL PARAGUAY
(SIPAP).

El objetivo de la resolucién, es el de proveer de un
marco general de las normas que regiran el Sistema
Nacional de Pagos del Paraguay. Incluye los
lineamientos para su eficiente funcionamiento, de
conformidad a lo establecido en la Ley N° 4595
/2012.

También regula la validez de las operaciones de
compensacion y liquidacion que se realizan en los
Sistemas de Pagos, asi como la custodia, liquidacion
y compensacion de valores y las garantias que
respaldan las operaciones.

Ademas de los procedimientos para la suspension
de pagos sobre tales operaciones y garantias de
modo de promover la eficiencia y el normal
funcionamiento del mismo.

Progreso en el desarrollo de las actividades del
Proyecto de Modernizacién de los Sistemas de
Pagos (SIPAP)

Seguin cronograma establecido, se vienen realizado
las Pruebas de Mercados del RTSX (Liquidacion
Bruta en Tiempo Real LBTR), entre todos los
participantes, de los cuales surgieron aspectos
sujetos a revision, tareas que se estan efectuando
con la firma CMA.

Asimismo, se contintan realizando pruebas con las
interfaces internas del BCP con las siguientes
dependencias: Tesoreria, Pagos a Proveedores,
Préstamos al Personal, Camara Compensadora de

Cheques y Contabilidad.

Sistemas Electrénicos de

Pago del Paraguay

Por otro lado, se llevo a cabo una reunion con los
participantes con el fin de evaluar todos los aspectos
finales para la implementaciéon de la Solucion
Tecnologica del SIPAP. Consecuentemente vy
prosiguiendo con las actividades de importancia, se
realizaran las pruebas de stress, a los efectos de
someter el sistema a su maxima capacidad para el
flujo de mensajes.

Todos los procedimientos necesarios para el
eficiente funcionamiento operativo del SIPAP,
seran comunicados a través de los canales
administrativos correspondientes, a los cuales las
entidades participantes y/o sectores internos
involucrados deberan ajustarse.

En coordinacién, con lo expuesto anteriormente se
ha emitido la Resolucion N° 20 Acta N° 65 de fecha
12 de setiembre de 2013 “Sistemas de Pagos del
Paraguay — SIPAP - Interaccion de los operadores

de Medios de Pagos (OMP con el SIPAP)
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