INFORME
ECONOMICO

DICIEMBRE 2013

—— ST g | i
PO S U GUARA.N] .

tﬂ}m;um el BRAER L g

Banco Central del Paraguay
Federacion Rusa y Sargento Marecos

www.bcp.gov.py - webmaster@bcp.gov.py
Asuncién - Paraguay




Informe Economico — Diciembre 2013

iNDICE

Pagina
Resumen ejecutivo i
l. Nivel de Precios |
A. indice de Precios al Consumidor (IPC) I
B. Principales Aspectos de la Inflacién I
C. Inflacién de Bienes, Servicios y Renta 3
D. Inflacién Subyacente 4
E. Inflacién en Bienes Nacionales e Importados 6
F. Inflacién en Bienes Transables y No Transables 7
G. Indice de Precios del Productor (IPP) 7
Il. Politica Monetaria y Financiera 9
A. Aspectos Monetarios y Cambiarios 9
A.l. Politica Monetaria 9
A.2. Politica Cambiaria 16
A.3. Evolucién de los Instrumentos de Regulacién Monetaria 17
A.4. Evoluciéon de los Agregados Monetarios 19
A.5. Crédito Neto al Sector Publico no Financiero 23
A.6. Crédito Neto al Sistema Bancario 24
B. Situacién Fiscal 25
B.I.Resultado Fiscal 25
B.1.2. Ingresos 26
B.1.3. Gastos 28
B.1.4. Financiamiento del Déficit 29
B.2. Resultado Primario 32
B.3. Comportamiento de la Deuda Publica Interna con el BCP 32
B.4. Depésitos del sector publico en el BCP 33
C. Andlisis del Sistema Bancario y Financiero 35
C.1. Andlisis del Sistema Bancario 35
C.I.I. Cuentas Activas 35
C.1.2. Cuentas Pasivas 35
C.1.3. Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario y Créditos del Sistema
Bancario al Sector Privado 36
C.I1.4. Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario 39
C.2. Analisis de las Empresas Financieras 43
C.2.1. Cuentas Activas 43
C.2.2. Cuentas Pasivas 44
C.2.3. Depésitos y Créditos de las Empresas Financieras al Sector Privado 45
C.2.4. Fuentes y Usos de Fondos de Empresas Financieras 46

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Economico — Diciembre 2013

C.3. Préstamos del Banco Central del Paraguay a Bancos y Empresas Financieras
C.4. Operaciones Bursatiles

C.4.1. Instrumentos Financieros Transados

C.4.2. Los Mercados: Primario y Secundario

lll. Nivel de Actividad Econdmica

A. Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay
A.1. Comportamiento del IMAE al mes de Noviembre de 2013

IV. Sector Externo

A. Aspectos Financieros Internacionales

A.l. Reservas Monetarias Internacionales

A.2. Tipo de Cambio

A.2.1. Tipo de Cambio Nominal G /USD

A.2.2. Tipo de Cambio real bilateral

A.3. Ingreso de Divisas de las Entidades Binacionales

B. Comercio Exterior Registrado por la Direccién Nacional de Aduanas

B.l. Exportaciones e Importaciones

B.1.1. Exportaciones

B.1.2. Importaciones

B.2. Comercio Exterior Registrado por Zonas Econémicas
B.2.1. Mercosur

B.2.2. Asia

B.2.3. Unién Europea

C. Produccién y Precios Internacionales
C.1. Soja

C.2. Carne

C.3. Precio del Petréleo

C.4. Términos de intercambio

D. Deuda Publica Financiera Externa registrada en SIGADE (Sistema de Gestién
y Andlisis de Deuda Externa).

E. Anexos

Estimador Cifra de Negocios al mes de Noviembre de 2013

47
47
47
48

52

52
52

55

55

55
56
56
57
58

58

59
59
64
65
65
68
70

73
73
74
8l
82
83
84

85

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Economico — Diciembre 2013

Grificos Pagina
Nivel de Precios
Grafico N° 1: Inflacién Interanual I
Grafico N° 2: Inflacién Subyacente vs. IPC 5
Gréfico N° 3: indice de Precios de Bienes Nacionales e Importados 6
Grafico N° 4: indice de Precios de Transables, No Transables e IPC 7
Politica Monetaria y Financiera
Grafico N° 5: Tasas Referenciales de Rendimientos de los IRM I
Grafico N° 6: Reservas Internacionales Netas I
Grifico N° 7: Compra Neta Mensual de divisas del BCP a Bancos Comerciales 16
Grafico N° 8: indice Tipo de Cambio Real Efectivo y Tipo de Cambio Nominal 17
Grafico N° 9: Instrumentos de Regulacién Monetaria 18
Grafico N° 10: Monto adjudicado de IRM 18
Griafico N° | |: Gasto Total de los Instrumentos de Politica Monetaria 19
Grafico N° 12: Billetes y Monedas en Circulacién 20
Grafico N° 13: Evolucién del Agregado Monetario Amplio (M3) 22
Grafico N° 14: Preferencia por Liquidez del Publico 22
Grafico N° 15: Depésitos en MN del Sector Publico en el BCP 23
Grafico N° 16: Depésitos de Encaje y en Cta. Cte. del Sistema Bancario en el BCP. 24
Griafico N° 17: Evolucién de los Ingresos y Gastos 25
Grafico N° 18: Ingresos Tributarios 27
Grafico N° 19: Composicién de los Ingresos Tributarios 27
Grifico N° 20: Composicién de los Gastos 28
Grafico N° 21: Déficit/Superavit 30
Grafico N° 22: Resultado Primario de la Administraciéon Central 32
Grafico N° 23: Saldo de depésitos del Sector Publico no Financiero en el BCP 34
Grafico N° 24: Depdsitos del Sector Privado en el Sistema Bancario 37
Grafico N° 25: Estructura de los Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario. 37
Gréfico N° 26: Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado 38
Grafico N° 27: Dolarizacién del Sistema Bancario. Depésitos, Créditos y Morosidad 39
Sector Real
Griafico N° 28: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay 52
Grafico N° 29: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay 54
Sector Externo
Griafico N° 30: Reservas Internacionales Netas. 55
Grafico N° 31: Evolucién de indices del Tipo de Cambio Real 57
Grafico N° 32: Evolucién de la Produccién, el Consumo y el Precio Mundial de la Soja 74
Grafico N° 33: Evolucién del Precio de la Soja 76
Griafico N° 34: Evolucién del Precio de la Carne Vacuna 77
Grafico N° 35: Evolucién del Precio del Maiz 78
Grafico N° 36: Evolucién del Precio del Trigo 78
Grafico N° 37: Evolucién del Precio del Algodén 79

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Economico — Diciembre 2013

Gréfico N° 38: Evolucién del Precio del Girasol

Grifico N° 39: Evolucién del Precio del Arroz

Grafico N° 40: Evolucion del Precio del Azlcar

Gréfico N° 41: Evolucién del Precio Internacional del Petréleo Brent
Grifico N° 42: Evolucién Mensual del Término de Intercambio

80
80
8l
82
83

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Economico — Diciembre 2013

Tablas Pagina
Nivel de Precios
Tabla N° |: Inflacién de Bienes, Servicios y Renta 4
Tabla N° 2: Tasa de Inflacién Subyacente 5
Tabla N° 3: Variacién del IPP 8
Politica Monetaria y Financiera
Tabla N° 4: Expansion y Contraccién de los Billetes y Monedas en Circulacién 20
Tabla N° 5: Variacién de los Agregados Monetarios 21
Tabla N° 6: Ingresos Tributarios de la Administraciéon Central 26
Tabla N° 7: Gastos Corrientes de la Administracién Central 29
Tabla N° 8: Fuentes de Financiamiento 30
Tabla N° 9: Ejecucién Presupuestaria del Gobierno Central 31
Tabla N° 10: Cuentas del Activo del Sistema Bancario 35
Tabla N° | I: Cuentas del Pasivo del Sistema Bancario 36
Tabla N° 12: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario (mensual) 40
Tabla N° 13: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario (interanual) 41
Tabla N° 14: Cuentas del Activo del Sector Empresas Financieras 44
Tabla N° |5: Cuentas del Pasivo del Sector Empresas Financieras 44
Tabla N° 16: Fuentes y Usos de Fondos de Empresas Financieras. (mensual) 46
Tabla N° |7: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario. (interanual) 47
Tabla N° 18: Instrumentos Financieros Transados en la BVPASA 48
Tabla N° 19: Volumen Negociado por el Mercado en la BVPASA 49
Sector Real
Tabla N° 20: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay 53
Sector Externo
Tabla N° 21: Variacién de las RIN. 56
Tabla N° 22: Balanza Comercial 58
Tabla N° 23: Exportaciones Acumuladas de Principales Productos 59
Tabla N° 24: Exportacién de Semillas de Soja y Derivados, por Zonas Econémicas 61
Tabla N° 25: Exportaciéon Acumulada de Carne y Despojos Comerciales, por Destino 62
Tabla N° 26: Exportaciones de Maquila por Producto 63
Tabla N° 27: Exportaciones de Magquila por Paises 63
Tabla N° 28: Importaciones Acumuladas por Principales Productos 64
Tabla N° 29: Exportaciones de Principales Productos al Mercosur 66
Tabla N° 30: Importaciones de Principales Productos desde el Mercosur 67
Tabla N° 3 |: Exportaciones de Principales Productos al Asia 68
Tabla N° 32: Importaciones desde China Continental 69
Tabla N° 33: Exportaciones de Principales Productos a la Unién Europea 71
Tabla N° 34: Importaciones de Principales Productos desde la Unién Europea 72
Tabla N° 35: Produccién y Procesamiento Mundial de Semilla de Soja 74
Tabla N° 36: Oferta y Demanda Mundial de Carnes: Bovina, Porcina y Aviar 76

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Econémico — Diciembre 2013

RESUMEN EJECUTIVO
INFORME ECONOMICO DICIEMBRE 2013

I. Nivel de Precios.

La inflacion del mes de diciembre del
ano 2013, medida por la variacion del
indice de Precios al Consumidor
(IPC), fue del 0,1%, inferior a la tasa
del 0,7% observada en el mismo mes
del ano anterior. Con este resultado, la
inflacién del ano 2013 se ubicé en un
3,7%, menor al 4% registrado en el afno
2012.

Por otro lado, se senala que la inflacion
nlcleo' se sitto en un nivel similar al de la
inflacién total mensual (en 0,1%). Asi, la
inflacion del afo medida por este
indicador, alcanzé una tasa del 2,6%,
menor al 4,6% verificada en el afio 2012.

La inflacion subyacente durante el
mes de diciembre de 2013 fue del
0,1%, siendo este resultado similar a
la tasa observada en la inflacion total.
A su vez, la inflacion subyacente(X1), que
ademas de excluir las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y
combustibles, presenté una tasa del 0,2%.

El resultado inflacionario del mes de
diciembre del 2013 se explica por los
aumentos de precios de registrados

! La inflacién niicleo es el promedio simple de
los siguientes indicadores de inflacion
subyacente: inflacion nlcleo media truncada
(suavizada), inflacién nicleo media truncada (no
suavizada), inflacién ndcleo por exclusion e
inflacién niicleo doble ponderacién.

en los bienes duraderos de la canasta
y por los ajustes en las cotizaciones de
algunos servicios gastronéomicos, en
contraste con las leves reducciones de
precios verificadas en algunos bienes
alimenticios.

La inflacion del mes de diciembre del
ano 2013, medida por la variacion del
indice de Precios del Productor (IPP),
fue del 0,3%, tasa superior al -0,3%
registrada en el mismo periodo del
ano pasado. Con estos datos, la inflacién
del ano 2013 asciende al 2,9%, por
encima del 2,2% observada en diciembre
del ano 2012.

Politica Monetaria y Financiera

La tasa media de rendimiento de los
Instrumentos de Regulacion
Monetaria (sin incluir la tasa de la
ventanilla permanente de depésito a
I dia), al mes de diciembre se ubicé
en 5,90%. En este mes, tres de los seis
plazos establecidos tuvieron colocaciones,
los que tuvieron actividad fueron
dominadas por las de corto plazo (15 a
100 dias) (62,0%), corto-mediano (101 a
200 dias) (20,1%) y largo plazo (mas de
350 dias) (17,9%).

En el mes de diciembre del 2013, el

BCP suspendiéo sus operaciones
compensatorias con el mercado
cambiario. El total de ventas netas

acumulado del ano 2013 ascendié a 394,5
millones de délares americanos.

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay
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A diciembre del 2013, el saldo de los
IRM fue de 7.732.789 millones,
representando una variacion mensual
e interanual de 4,6% y 113,7%,
respectivamente. A partir de este afo se
agregaron a las Letras de Regulacién
Monetaria (LRM), la Facilidad de Depésito
a | dia o Depésito Overnight. El stock
alcanzado representé aproximadamente el
6,0% del PIB. La tasa de rendimiento
promedio ponderado de las LRM del mes
fue de 5,91%, inferior al 6,25% de
diciembre del 2012 y superior al registrado
el mes anterior (5,39%). La tasa de
rendimiento de la Facilidad de Depésitos
diaria fue incrementada en diciembre al
5,000 con lo que la tasa promedio

ponderado de este instrumento se situé en
4,82%.

Las colocaciones en el mes de
diciembre ascendieron a 1.144.350
millones, realizandose subastas

mensuales para dichos instrumentos.
El 62,0% del total colocado en el mes
correspondié a titulos cuyos vencimientos
es de 14 a 100 dias, el 20,1% a titulos
cuyos vencimientos van de 101 a 200 dias
y 17,9% a titulos que van de 281 a mas de
350 dias. En diciembre de 2013 el plazo
promedio de las colocaciones fue de 143
dias superior al registrado en diciembre
de 2012 (39,7 dias). La estructura del total
de las colocaciones de los IRM, al mes de
diciembre, fue la siguiente: mas de 350
dias (largo plazo) con el 39,3%, de 10l a
200 dias (corto mediano plazo) con el
19,9%, seguido por las colocaciones de
281 a 350 dias (mediano largo plazo) el

Durante el mes de diciembre del
2013, el MO tuvo una variacion
interanual de 13,2%. La variacidon
mensual fue del 22,4%, mientras que en
diciembre del 2012, las variaciones del MO
fueron de 17,5% y 21,8% en términos
interanuales y mensuales,
respectivamente. La variaciéon interanual
promedio’ del MO en el mes de
diciembre del presente ano fue del
13,5%, inferior a la tasa del 15,9%
registrada en el mismo mes del afo
anterior. Asimismo, la variacién interanual
del promedio mévil de los dltimos 12
meses del MO fue de 15,5% inferior al
mes anterior (15,8%).

Los factores de expansion®* mensual
del MO en diciembre fueron el Crédito
Neto al Sector Publico (24,0% del
M0) y los Activos Externos Netos
(AEN) (4,7% del MO0), mientras que
entre los demas factores que tuvieron
un comportamiento contractivo se
destacan como los de mayor
incidencia, los Instrumentos de
Regulacion Monetaria (IRM) (4,3%
del MO0) y el Crédito Neto al Sistema
Bancario (2,0% del MO0). En términos
interanuales, el factor principal de
expansién del MO fue el AEN (43,4% del
MO0), mientras que el de mayor efecto
contractivo fueron los IRM (47,8% del
MO) en el cual se incluyen las Letras de
Regulacién Monetaria y la Facilidad de
Depésitos de | dia.

16,5%, luego las colocaciones del resto
de los otros plazos constituyen el 24,4%.

2EIMO promedio se calcula en base al MO diario.
3 Los elementos de expansién y contraccion de la
liquidez primaria son calculados bajo un mismo tipo
de cambio de manera a eliminar el efecto cambiario.
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Al mes de diciembre de 2013, el saldo
de Activos del Sistema Bancario fue de
G 76,0 billones, que reflejé un aumento
de (6,4%) con relacion al mes de
noviembre de 2013. Con respecto al
mismo mes del afio anterior, esta cuenta
registré un crecimiento de G 15,7 billones
(25,9%).

El saldo total de Pasivos del Sistema
Bancario, al mes de diciembre de 2013
se ubico en G 68,1 billones, cifra que
representé un 7,0% de incremento
mensual. Al compararlo con el mismo
mes del afo anterior, esta cuenta reflejé
una variacién positiva de G 14,6 billones
(27,3%).

Al mes de diciembre de 2013, los
depositos totales del sector privado
alcanzaron un nivel de G 45,9 billones,
denotando un incremento mensual de
6,6%. En términos interanuales el nivel
alcanzado representé un incremento de
23,8%. Por su parte, las Obligaciones
con el Sector Publico obtuvieron un
nivel de G 7,1 billones, indicando un
valor mensual menor en 3,2%.

Interanualmente constituyé un alza de
11,3%.

La composicion estructural de los
depositos del sector privado, en el mes
de diciembre de 2013, indica que el
44,8% estan expresados en Moneda
Extranjera (ME), ratio superior al
registrado en diciembre de 2012.

A diciembre de 2013, los préstamos al
sector privado alcanzaron un nivel de
G 45,0 billones, que representé un
incremento en término mensual de 4,4%
e interanual de 23,9%.

Ill. Politica Fiscal.

De acuerdo a datos preliminares
suministrados por el Ministerio de
Hacienda, la ejecucion
presupuestaria del Gobierno Central
durante el mes de octubre de 2013,
sobre la base de lo contabilizado
recaudado/obligado, presenté un
déficit de G 144.443 millones. En
consecuencia, el déficit acumulado para
el presente ano es de (6 370.808
millones. Los resultados fiscales a
octubre de los Ultimos afnos, registraron
superavit de G 2.275.118 millones en el
afo 2011 y G 682.297 millones en el
ano 2012.

Los depdsitos del SPNF a diciembre
de 2013, reflejaron una disminucion
de G 2.060,3 mil millones (25,6%)
con relacion al mes anterior, siendo
el saldo de estos depositos de G
5.977 mil millones. Esta cifra es mayor
en 14,9% al registrado en el mes de
diciembre de 2012. De estos depdsitos
G 3.220,5 mil millones corresponden a
MNy G 2.756,6 mil millones a ME.

El saldo de los depésitos del
Gobierno Central fue de G 3.350,3
mil millones, de los cuales G 593,7
mil millones corresponden a MN y
G 2.756,6 mil millones a ME. Del
mismo modo, el monto de los depdsitos
de las Empresas Publicas a este mes
registré un saldo de G 0,5 mil millones
en MN.

IV. Sector Real

La evolucion de Ila actividad
econdmica al mes de noviembre de

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay
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2013, indica una variacion interanual
de 16,5% en términos reales,
superior a la tasa de -2,8%
registrada en el mismo periodo del
ano 2012.

La tasa de variacion acumulada al
undécimo mes del afio pasado ha sido del
15,4%. Mientras que la tasa mensual de
la serie desestacionalizada ha registrado
una leve disminucién de -1,7% con
respecto a octubre de 2013.

El comportamiento de las ventas del
mes de noviembre de 2013, conforme
al Estimador Cifras de Negocios
(ECN), registro una tasa de variacion
interanual de -4,2%, que se ubico6 por
debajo de la tasa de 2,7% observada
en el mismo mes del ano 2012,
producto en parte de un efecto base
de comparacion, pues en ese periodo
se inicia un quiebre en la trayectoria
del ECN. Con este resultado el ECN
acumula un crecimiento de 4,1% al
undécimo mes del ano.

Por otra parte, y respecto a la
evolucion promedio de los ultimos
doce meses, el ECN presenté un
crecimiento interanual de 3,7% en el
mes de noviembre de 2013. Este
crecimiento se ubicé por encima del
2,7% registrado en el mes de noviembre
de 2012, pero por debajo del 4,3%
observado en el mes de octubre de 201 3.

Sector Externo

A fines de diciembre de 2013, las
Reservas Monetarias Internacionales
Netas (RMIN), ascienden a USD
5.875,5.- millones, superior en USD 84

millones en
anterior.

comparacién al mes

Al mes de diciembre de 2013 el
valor de la moneda doméstica
experimento una depreciacion de
22% con respecto al ddlar
norteamericano, cotizando durante
el mes de analisis en un nivel
promedio de G /USD 4.524. Con este
resultado, el guarani presenté en
términos interanuales una depreciacién
de 5,5%.

Desde el punto de vista del
comportamiento interanual del tipo
de cambio real, en el mes de
diciembre, el Guarani experimento
una apreciacion de 4,3% con
relacion a la canasta de monedas.
Respecto al Délar Americano, la moneda
nacional ha  experimentado  una
depreciacién interanual del 3,1%.
Asimismo, con relacién al Real Brasilefio
y el Peso Argentino, se registré una
apreciaciéon interanual del 54% vy
12,8%, respectivamente.

El ingreso efectivo total de divisas de
los entes binacionales en el mes de

diciembre de 2013 ascendio
aproximadamente a USD 66,l
millones. Con respecto al monto

verificado en igual periodo del afo
anterior hubo una disminucién de USD
16,5 millones.

El comercio de mercancias en el ano
2013 registro un saldo superavitario
de USD 1.300,9 millones, 134,5%
superior al superavit observado en el
mismo periodo del ano anterior y que
alcanzé USD 554,8 millones.
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El valor de las exportaciones
registradas en el ano 2013 totalizé
USD 9.432,3 millones, que representa
un aumento del 29,5% con relacién al
monto registrado en el afo, cuando
alcanzé USD 7.283,9 millones.

En el ano 2013, las importaciones
registradas totalizaron uUsb
11.302,1 millones, lo que significé un
aumento del 5,1% respecto al total
informado en el afio anterior cuando
alcanzé USD 10.756,4 millones.

En diciembre del 2013, la cotizacidon
promedio de la soja en el mercado
de Chicago se ubicé en USD 489,6
por tonelada. Este precio significé una
disminucién del 9,1% con relacién al
mismo mes del afo 2012, en el cual la
cotizacion de la oleaginosa se situaba en
USD 538,5 por tonelada.

En el mes de diciembre del 2013, el
precio promedio de la carne vacuna
en el mercado de Chicago fue de
USD 2.910,0 Ia tonelada, aumentando
la cotizacién en 3,3% con respecto
precio promedio del mes de diciembre
del ano 2012, cuando fue de USD
2.815,8 por tonelada.

En el mes de diciembre del 2013, la
cotizacion promedio del precio
internacional del petréleo tipo Brent
se ubicé en USD 110,5 por barril, lo
que implica un incremento del 2,6% en
el precio con relacién a la cotizacién del
mes pasado y que fue de USD 107,7 por
barril.

El saldo de la deuda publica externa
del Paraguay al 31 de diciembre de
2013, asciende a USD 2.677
millones. Se observa una disminucién
de 0,13% con respecto al saldo de
noviembre de 2013 y un aumento de
19,1% con respecto al mismo mes del
ano anterior.
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I. NIVEL DE PRECIOS.

A. indice de Precios al Consumidor (IPC).

La inflacién del mes de diciembre del afio 2013, medida por la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,1%, inferior a la tasa del 0,7% observada en el
mismo mes del afo anterior. Con este resultado, la inflacién del ano 2013 se ubicé en un
3,7%, menor al 4% registrado en el ano 2012.

Grdfico N° I: indice de Precios al Consumidor.
Tasa Interanual 2009 al 201 3.

14% +
12% 4

10% 4 /\/\‘—
8% - -

6% -

1% 1

2% 4

0% T T T T T T T T T T T

N (& N X = = 3 S I = > )

= < = = = = = S 2 S =

& & = = = S = < 3 S 2 S
| —@— 2009 2010 et 2011 o—g=— 2012 == 2013

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica
Monetaria.

Por otro lado, se senala que la inflacién nicleo' se sitdo en un nivel similar al de la inflacién
total mensual (en 0,1%). Asi, la inflacién del ano medida por este indicador, alcanzé una
tasa del 2,6%, menor al 4,6% verificada en el afno 2012.

B. Principales Aspectos de la Inflacion.

El resultado inflacionario del mes de diciembre del 2013 se explica por los aumentos de
precios de registrados en los bienes duraderos de la canasta y por los ajustes en las
cotizaciones de algunos servicios gastronémicos, en contraste con las leves reducciones de
precios verificadas en algunos bienes alimenticios.

1 . .. ’ L - T . .. . v ,

La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacion nlcleo
media truncada (suavizada), inflacion niicleo media truncada (no suavizada), inflacién nicleo por exclusién e
inflacién nicleo doble ponderacién.
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Entre los bienes duraderos de la canasta se registraron aumentos de precios en los bienes
importados Yy en aquellos productos cuya cotizacién esta estrechamente relacionado con la
evolucién del délar, como los autovehiculos, motos, bicicletas, repuestos y accesorios para
vehiculos, algunos muebles para el hogar, electrodomésticos y relojes.

Durante el mes también se observaron subas de precios en los servicios de restaurantes.

Por otro lado, en los alimentos se destaca la leve baja de precio (en promedio) verificada
en los cortes carnicos. No obstante, los cortes tradicionales y que son masivamente
consumidos en el Ultimo mes del ano, como la costilla, el vacio y el peceto, continuaron
registrando incrementos en sus precios.

En opinién de agentes del sector, este comportamiento de los precios de la carne vacuna
responde a un incremento anticipado de la oferta de ganado en ferias2 en el mes de
diciembre, y que, en promedio, redujo levemente los precios del ganado en pie.
Igualmente, se senala que se ha verificado un incremento en el ritmo de faenamiento de las
industrias frigorificas locales, traduciéndose en un aumento de la oferta de cortes vacunos
con destino al mercado local. Estos factores coadyuvaron a descomprimir la presién sobre
los precios a nivel del consumidor observado desde octubre de 201 3.

En relacién al comportamiento esperado de los de los precios de la carne, analistas del
sector mencionan que el aumento de las exportaciones3 no ejerceria mayor presién sobre
los precios de la carne en el mercado doméstico, considerando el incremento verificado en
el potencial productivo del sector a nivel nacional en estos uUltimos afos, situacién que
permitiria al sector abastecer tanto al mercado local como al mercado externo sin
mayores presiones sobre los precios domésticos.

Con relacién a la suspension de seis frigorificos nacionales por parte del Servicio Sanitario
de Rusia, representantes del sector y funcionarios del Servicio Nacional de Calidad y Salud
Animal (SENACSA) trabajaran con una Comitiva compuesta por técnicos del servicio
sanitario ruso con el fin de llevar adelante una auditoria de los frigorificos sancionados con
el objeto de levantar la sancién en el menor plazo posible4.

Esta medida por parte de Rusia no ha afectado mayormente nuestras exportaciones
carnicas, debido a que en esta época del afio los envios a ese pais son casi nulos, dado el
congelamiento que afecta a sus puertos.

2 En el mes de noviembre de 2013 agentes del sector anticipaban una importante oferta ganadera para inicios del 2014, situacién
que aparentemente se ha adelantado al mes de diciembre.

3 Principalmente debido a la restitucion del status sanitario de “Pais Libre de Aftosa con Régimen de Vacunacién” en todo su
territorio, por parte de la Organizaciéon Mundial de Sanidad Animal (OIE).

* Otros paises han sido sancionados por Rusia, entre los que se citaa EE.UU., Brasil, y probablemente también se sancione a
Australia.
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En el mes también se observaron caidas de precios en algunos sustitutos de la carne
vacuna, como las verificadas en menudencia vacuna, embutidos y carnes en conserva.

No obstante, otros sustitutos de la carne vacuna registraron incrementos de precios como
los verificados en la carne de cerdo, pollo y otros derivados de la carne.

El azlcar, por su parte, se ha convertido en uno de los rubros de mayor caida de precio en
al afio 2013, como consecuencia de la baja en su cotizacién internacional, sumada a la
competencia desde los paises limitrofes.

Dentro de los alimentos también se destacan las disminuciones de precios registradas en
huevos, aceites, como también en los productos lacteos, principalmente el queso de la
variedad Paraguay y tipo sandwich, de importante incremento en los meses anteriores.

Por su parte, los cereales y derivados verificaron aumentos de precios, principalmente en
el rubro harinas de trigo, aunque en forma mucho mas moderada con respecto a los meses
anteriores, mientras que los panificados, en promedio, han estabilizado sus precios en el
mes de diciembre.

Del mismo modo, se registré una leve suba de precio en la harina de maiz, explicado, en
parte, por la mayor demanda en esta época del afo.

Las vestimentas observaron leves alzas de precios, principalmente en las prendas de vestir
y calzados para caballeros, mientras que en los servicios sobresalen los aumentos
registrados en compostura de calzado, servicio de pintor, peluqueria, servicio de lunch,
mantenimiento de vehiculos, pasaje terrestre internacional, pasaje aéreo, y paquetes
turisticos al interior y exterior. Estos ultimos ajustes son tipicos de esta época del ano, y
estan relacionados con el inicio de la temporada veraniega.

Las bebidas alcohélicas también verificaron incrementos de precios, entre ellas el vino y la
cerveza.

Finalmente, en los bienes derivados del crudo sobresale el incremento de precio del gas
licuado de uso doméstico, mientras que en comunicaciones los incrementos mas
significativos se registraron en el servicio de correo y en los servicios de telefonia mévil.

C. Inflacion de Bienes, Servicios y Renta.

La inflacién de los Bienes de la canasta fue del 0%, inferior al |,1% observado en el mismo
mes del afo anterior. Con este resultado, la inflacién del afo, medida por este indicador
asciende a una tasa del 4%, similar al del mes anterior, pero superior al 2,4% registrado en
el ano 2012.
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Tabla N° I: Inflacion de Bienes, Servicios y Renta.

En Porcentajes.

Diciembre 2012 Diciembre 2013
AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién
Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios 2,2 0,7 0,7 -0,3 6,7 6,7
Bienes Alimenticios
(sin frutas y verduras) 0,7 -0,4 -0,4 -0,2 6,6 6,6
Otros Bienes -0,1 4,0 4,0 0,4 I,1 I,1
Total Bienes 1,1 2,4 2,4 0,0 4,0 4,0
Servicios 0,2 6,7 6,7 0,1 2,9 2,9
Renta 0,1 12,4 12,4 0,0 8,3 8,3
Total Servicios y Renta 0,2 7,1 7,1 o, 3,3 3,3
IPC 0,7 4,0 4,0 0,1 3,7 3,7

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica

Monetaria.

En cuanto a la agrupacién Servicios y Renta, la inflacibn mensual se ubicé en 0,1%, por
debajo del 0,2% registrado en el mes de diciembre del ano 2012. Asi, la inflacién del afio,
verificada por este indicador asciende al 3,3%, mayor a la tasa del 3,1% observada en el
mes anterior, pero inferior al 7,1% mostrado en el afo 2012.

D. Inflacién Subyacente.

La inflacién subyacente durante el mes de diciembre de 2013 fue del 0,1%, siendo este
resultado similar a la tasa observada en la inflaciéon total. A su vez, la inflacién
subyacente(X1), que ademas de excluir las frutas y verduras no incorpora los servicios

tarifados y combustibles, presenté una tasa del 0,2%.
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Grdfico N° 2: Inflacién Subyacente vs. IPC.
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Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica
Monetaria.

La inflacién del afio 2013 mostrado por cada uno de los indicadores de precios, fueron las
siguientes: inflacion total 3,7%, inflacién subyacente 3,5% e inflacion subyacente (XI)
4,8%.

Tabla N° 2: Tasa de Inflacién Subyacente.
En Porcentajes.

] Diciembre 2012 Diciembre 2013

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacién
Men. Acum. Inter. Men. Acum. Inter.

Frutas y Verduras 8,4 56 5,6 -0,6 7,3 7,3
Servicios Tarifados 0,0 1,7 1,7 0,0 -5,6 -5,6
Combustibles 0,0 4,1 4,1 0,0 -3,1 -3,1
Subyacente (X1) 0,3 4,0 4,0 0,2 4,8 4,8
Subyacente 0,2 3,9 3,9 o,l 3,5 3,5
IPC 0,7 4,0 4,0 0,1 3,7 3,7

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica
Monetaria.
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E. Inflacion en Bienes Nacionales e Importados.

La inflacién mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes de
diciembre del corriente afo, fue del -0,1%, inferior a la tasa del |,1% registrada en el
mismo mes del afno anterior. Con este resultado, la inflacion del ano 2013 asciende a una
tasa del 5,1%, menor a la tasa del 5,2% verificado en noviembre del corriente afo, pero
superior a la tasa del 3,6% verificada en el ano 2012.

Por otro lado, la inflacién mensual de los bienes de consumo importado (sin frutas y
verduras) alcanzé una tasa de variacion del 0,4%, tasa superior al -0,3% verificada en el
mismo mes del afio 2012. Con este resultado, la inflacion del afio 2013, medida por este
indicador, asciende a una tasa del 0,9%, superior a la tasa del 0,5% correspondiente al mes
de noviembre del corriente ano, pero inferior a la tasa del 3,6% verificada en el afio 2012.

Grdfico N° 3: indice de Precios de Bienes Nacionales e Importados.
Tasa Interanual 2005 al 201 3.
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Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica
Monetaria.
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F. Inflacion en Bienes Transables y No Transables.

La inflacién mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzé una tasa del
0,1%, inferior al 0,3% registrado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacién del aho
2013 asciende al 3,8%, por encima del 3,7% correspondiente al mes de noviembre del
corriente ano, y también superior al |,6% observado en el afio 2012.

Asimismo, la inflacién mensual de los bienes no transables fue del 0,1%, inferior a la tasa
del 0,2% registrada en el mismo mes del afio pasado. Con este resultado, la inflacién del
afio 2013, medida por este indicador asciende al 3,1%, superior al 2,9% verificada en el
mes anterior, pero menor al 7,2% registrada en el afo 2012.

Grdfico N° 4: indice de Precios de Transables, No Transables
Tasa Interanual 2005 al 201 3.
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Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica
Monetaria.

G. indice de Precios del Productor (IPP).

La inflacién del mes de diciembre del afio 2013, medida por la variacién del indice de
Precios del Productor (IPP), fue del 0,3%, tasa superior al -0,3% registrada en el mismo
periodo del ano pasado. Con estos datos, la inflaciéon del ano 2013 asciende al 2,9%, por
encima del 2,2% observada en diciembre del afio 2012.

En el nivel de los PRODUCTOS NACIONALES, la inflacién fue del 0,2%, inferior al 0,3%
correspondiente al mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacién del afo 2013 para los
bienes nacionales cerré con un 4,3%, mayor a la tasa del 3,7% verificada en el afio 2012.
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Tabla N° 3: Variacién del IPP.
En Porcentajes.
Diciembre 2012 Diciembre 2013
AGRUPACION Variaciones
Men. Acum. Inter. Men. Acum. Inter.

Agricultura 0,4 16,7 16,7 o,l 5,6 5,6
Ganaderia 0,6 -2,9 -2,9 o,l 7,3 7,3
Silvicultura y Extraccién de Madera 1,3 55 55 0,0 3,8 3,8
Productos de la Pesca -0,2 -8,8 -8,8 -1,4 2,4 2,4
Minerales 0,6 4,1 4,1 0,0 3,5 3,5
Alimentos, Bebidas y Tabaco, Textiles y Prod. de Cuero 0,2 0,8 0,8 0,4 4,5 4,5
Bienes Transportables no Metdlicos 0,2 5,4 5,4 0,0 1,4 1,4
Productos Metdlicos, Maquinarias y Equipo -0,2 3,1 3,1 0,0 1,7 1,7
Productos Nacionales 0,3 3,7 3,7 0,2 4,3 4,3
Agricultura -1,0 7,0 7,0 0,1 -3,1 -3,1
Ganaderia -1,3 0,9 0,9 0,3 9,0 9,0
Silvicultura y Extraccién de Madera -0,6 -1 -1,1 1,0 25,8 25,8
Minerales -0,9 7,2 7,2 0,4 7,8 7,8
Alimentos, Bebidas y Tabaco, Textiles y Prod. de Cuero -0,3 3,2 3,2 0,1 1,6 1,6
Bienes Transportables no Metdlicos -0,5 3,2 3,2 0,0 -0,5 -0,5
Productos Metdlicos, Maquinarias y Equipo -1,4 -2,5 -2,5 0,9 2,6 2,6
Productos Importados -1,0 0,4 0,4 0,5 1,2 1,2
General -0,3 2,2 2,2 0,3 2,9 2,9

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno, Sub Gerencia General de Politica

Monetaria.

En la agrupacion PRODUCTOS IMPORTADOS se observé una variacién del 0,5%,
superior a la tasa del -1% observado en el mismo mes del afo anterior. Asi, la inflacién del
afno 2013 alcanzé una tasa de cambio del 1,2%, por encima del 0,4% observado en el afo

2012.
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Il. POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA.

A. Aspectos Monetarios y Cambiarios.
A.l. Politica Monetaria.

La tasa de inflacion del mes de diciembre, medida por el indice de Precios al consumidor
(IPC), fue 0,1% y 3,7% en término mensual e interanual, respectivamente; la tasa
interanual fue inferior a la observada en el mismo periodo del ano anterior, que fue de
4,0%. Por su parte, la inflacion subyacente registré una variacién mensual de 0,1% e
interanual fue 3,5%.

La tasa media de rendimiento de los Instrumentos de Regulacién Monetaria (sin incluir la
tasa de la ventanilla permanente de depésito a | dia), al mes de diciembre se ubicé en
5,90%. Este mes, tres de los seis plazos establecidos tuvieron colocaciones, los que
tuvieron actividad fueron dominadas por las de corto plazo (15 a 100 dias) (62,0%), corto-
mediano (101 a 200 dias) (20,1%) y largo plazo (mas de 350 dias) (17,9%).

En el ambito externo, el crecimiento mundial se mantiene moderado, los riesgos para la
estabilidad y la volatilidad de los mercados persisten. En Estados Unidos, la Reserva Federal
ha tomado la decisién de reducir el programa de compra de activos de largo plazo desde
USD 85 mil millones a USD 75 mil millones, a partir de enero de 2014. Este afo el
crecimiento de Estados Unidos sera ain mas moderado, por debajo del 2%, aunque los
dltimos indicadores contintan apuntando a una recuperacién gradual de la economia. La
economia de EE UU crecié en el tercer trimestre mas de lo esperado, a una tasa anualizada
del 3,6%. Este es el mejor registro desde el primer trimestre de 2012 y mejora en casi un
punto la estimacién inicial de crecimiento. Igualmente, las mas recientes cifras del mercado
laboral mostraron una creacién del empleo por encima de las expectativas del mercado, lo
que redujo la tasa de desempleo de un 7,3% en octubre al 7,0% en noviembre. Sin
embargo, la inflacién se mantiene muy por debajo de la tasa objetivo de 2% (alcanzé solo
un 1.0% a octubre). Recientemente, parlamentarios de ambos partidos llegaron a un
acuerdo presupuestario para evitar que en enero se repita el cierre de las administraciones
federales. Este proyecto presupuestario fija el nivel de gastos e ingresos del gobierno
federal para los dos proximos anos fiscales (2014 y 2015), al tiempo que reduce el impacto
de los cortes “automaticos” decretados en marzo de 2013.

En la zona del euro, el Banco Central Europeo decidié mantener la tasa de 0,25% en su
dltima reunién mantenida en el mes de diciembre. La tasa se redujo por Ultima vez en el
mes de noviembre y se espera que se mantenga en niveles similares por un largo periodo.
Las ultimas cifras indican que la inflaciéon continta desacelerandose y se ubicaria por debajo
del objetivo del bloque de 2,0% a mediano plazo. Por su parte, el crecimiento en la zona
euro se frend en el tercer trimestre al 0,1%, marcando una desaceleracién con respecto al
periodo anterior (+0,3%). Los analistas sefalan que la recuperaciéon econémica continda
"muy fragil" y roza el "estancamiento". Recientemente, Irlanda se convirtié oficialmente en
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el primer pais de la zona euro bajo asistencia financiera que logré salir del plan de rescate
internacional del que formaba parte desde el 2010.

En Brasil, se mantienen las expectativas de crecimiento econémico débil y por debajo de su
potencial. La economia sufrié en el tercer trimestre su mayor contraccién desde inicios del
2009, con un desempeiio que se ubicé nuevamente por debajo de lo esperado por los
mercados. Durante ese periodo, la economia brasilefia se contrajo un 0,5% con respecto a
los tres meses previos. Por su parte, la inflacién sigue desacelerandose en el margen
aunque se mantiene por encima de la meta establecida por el banco central (4,5%). La
inflacion mensual de octubre se ubicé en 0,57% con lo cual la inflacién de doce meses
retrocedié al 5,84% por ciento. Considerando el dano que la persistencia inflacionaria
causa en la toma de decisiones de consumo e inversién, el Banco Central de Brasil, en su
dltima reunién del COPOM realizada el 26 de noviembre, ha incrementado por sexta vez
en el ano la tasa SELIC en 50 puntos basicos a un 10,0%.

La inflacién en Argentina se ha acelerado a su mayor ritmo en mas de dos afnos en el mes
de noviembre. Segln estimaciones del sector privado la inflacién interanual alcanzé el
26,8%. La tasa anual de inflacién difundida por el INDEC fue del 10,7% a finales del mes
de noviembre. A septiembre de este afno el gasto publico se habia incrementado en un
44% vy, en un esfuerzo por reducir este déficit, el gobierno busca revisar las tarifas de
servicios publicos subsidiados lo que incrementaria el precio de los bienes administrados. El
ritmo de depreciacién del tipo de cambio oficial se ha ido acelerando desde el cambio del
gabinete econémico, con lo cual la brecha con el tipo de cambio paralelo se ha ido
reduciendo.

En el ambito interno, el balance de riesgos para la inflacién sigue latente. Se observan que
existen presiones inflacionarias a nivel interno que se reflejaran en la dinamica de precios
durante el 2014. Estas incluyen un nivel de demanda interna por encima de su potencial y
ajustes previstos en el precio de algunos bienes y servicios administrados. Igualmente, la
reduccion de los estimulos monetarios por parte de la Reserva Federal representaria una
presién adicional sobre los precios domésticos, por la apreciacion del dodlar
norteamericano. Por dichos motivos, el BCP en la reunién del CEOMA del mes de
diciembre ha decidido aumentar la tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos base
a 6% anual, la cual no habia sido modificada en los anteriores | | meses.

Las condiciones de crédito del sistema bancario al sector privado, al mes de diciembre,
continGian con una tendencia positiva, observandose que el crédito total tuvo una expansion
de 5,8% con respecto a noviembre, situandose en 23,9%. En cuanto a las variaciones en
moneda nacional y moneda extranjera, este mes la variacién se sita en 14,5% en moneda
local, en tanto que los créditos en délares siguen presentando una tendencia en ascenso a
partir de diciembre del 2012 (16%) a la actual tasa del 26, | %.
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Grdfico N° 5: Tasas Referenciales de Rendimientos de los IRM.
En Porcentaje.
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Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

El nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) esta en torno al 19,8% respecto al PIB,
superior a la media de los dltimos 12 meses de 19,4% del PIB. Un nivel significativo de RIN
constituye una garantia contra eventuales desequilibrios financieros externos. El nivel de
RIN alcanzado en diciembre del 2013, USD 5.875,5 millones, implica que registré una
variacion mensual de 1,4% (USD 84,0 millones), mientras que la interanual fue 18% (USD
881,2 millones). El comportamiento mensual sefalado es el resultado del incremento en la
cuenta Reservas en ME del BCP en USD 147,4 millones y en los Depésitos de Encaje en
ME en el BCP en USD 50,1 millones; contrarrestados por la reduccién de los Depésitos del
Sector Publico en ME en el BCP en USD 1 13,5 millones.

Grdfico N° 65 Reservas Internacionales Netas (En Millones de Délares).
Evolucién del Indice de Convertibilidad (Porcentajes).
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.
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Al mes de diciembre de 2013, el indice de convertibilidad RIN/ (M0+IRM) alcanzé un nivel
de 1,54; cifra inferior a la registrada en el mes anterior que fue de 1,67. El ratio RIN/MO se
situé en 2,76, valor menor al alcanzado el mes anterior (3,22). La relacién RIN/M|, se situé
en un nivel de 1,32 en el dltimo mes del afno, superior a la registrada en diciembre del 2012
que fue 1,19. Se observa ademas que la relacién RIN/M2 es 0,82; valor superior a lo
observado |2 meses atras (0,76).
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Apartado |. Expectativas de Variables Econémicas (EVE)

El Banco Central del Paraguay esta prosiguiendo las tareas orientadas a la implementacién
de un nuevo marco de politica monetaria. Siguiendo las practicas de los bancos centrales,
en especial de los de la regién, el Banco Central esta implementando un nuevo esquema
monetario que centra a la inflacibn como objetivo principal de su politica. El propésito de
este marco monetario es situar a la inflacién en un nivel bajo y estable en el tiempo.
Considerando que este esquema permite que el objetivo de inflacién se convierta en el
ancla nominal de la economia y consecuentemente las expectativas de inflacién de los
agentes econémicos deben gravitar en torno a la meta de inflacién del Banco Central,
recientemente se ha desarrollado un indice que resume las expectativas de los agentes
econémicos, denominado Expectativas de Variables Econémicas (EVE).

iQué es EVE?

EVE es un indice elaborado por el Banco Central que resume las expectativas de los
agentes econdmicos referentes a las principales variables econdémicas. En palabras
sencillas, es una encuesta del Banco Central en la que se pregunta cual es la expectativa o
valor esperado de las principales variables econémicas, como la inflacién en el futuro. Una
vez recolectados los diferentes datos de expectativas, el Banco Central resume esa
informacién a través del célculo del promedio simple para cada variable.

{Cudles son las variables econémicas encuestadas?
Las variables econémicas de EVE y su periodicidad son:
I) Inflaciéon (del mes, del afo y del préximo ano).
2) Variacién del Tipo de Cambio G /USD (del mes, del afo y del préximo ano).
3) Variacién porcentual del PIB (del ano y del préximo afo).
iCuales son las instituciones que proveen sus expectativas?
El indicador EVE esta basado en prondsticos realizados por consultoras econdmicas
independientes, centros privados econdmicos de investigacion, instituciones bancarias,
empresas financieras y casas de bolsa.
{Cual es la utilidad de EVE?
Este indicador permite al publico en general, asi como a las instituciones de intermediacién

financiera, conocer la expectativa agregada de las principales variables econémicas, y
formar sus propias expectativas, para asi tomar decisiones econémicas mas acertadas.
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Respecto a la politica monetaria, el indicador EVE, provee informacién adicional de los
prondsticos de las principales variables econémicas, lo que posibilita al Banco Central del
Paraguay realizar medidas anticipadas de politica, con miras a una conducciéon mas eficiente

de la politica monetaria.
Resultados de EVE

Expectativas del

VARIABLES
mes de Enero

Inflacion (Variacion Porcentual del IPC)

Mensual (Enero 2014) 0,8 %
Ao 2014 5,0 %
Ano 2015 5,3 %

Tipo de Cambio Nominal G/USD (Variacién
Porcentual)

Mensual (Enero 2014) 2,3 %

Ano 2014 3,2 %

Ano 2015 1,9 %
PIB (Variacion Porcentual del PIB)

Expectativa de crecimiento ano 2014 5,6 %

Expectativa de crecimiento ano 2015 5,3 %

Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria, en base a encuestas mensuales.

Para el mes de enero de 2014 el mercado estimé una inflacién mensual de 0,8%, superior
a la expectativa del mismo mes del afno pasado (0,7%) e inferior a la del mes anterior
(1,0%). Por otra parte, en términos anuales, se observa que los agentes econémicos
siguen manteniendo sus expectativas de inflacién similares a la meta establecida por el
BCP, el cual es del 5%. Asi, la expectativa de inflaciéon para el 2014 y 2015 se ubican en
5,0% y 5,3% respectivamente. Del andlisis se infiere que los agentes encuestados siguen
manteniendo una expectativa de evoluciéon de precios, tanto para el 2014 como para el
2015, convergente hacia la meta fijada por el BCP (5%). Obsérvese que la perspectiva
para el presente ano se sitda en linea con dicha meta.

En lo que refiere a la evolucién del tipo de cambio con respecto al ddlar, la expectativa es
que el guarani se deprecie 2,3% en el mes de enero. Asi mismo, los agentes encuestados
manifestaron, en promedio, esperar una depreciacién de la moneda nacional respecto al
délar americano para el 2014 del 3,2% y para el 2015 del 1,9%.

En cuanto a las expectativas de crecimiento econémico, se registra que los encuestados
esperan para el 2014 un crecimiento de la economia de 5,6% (superior al 4,8%
proyectado por el BCP). Con respecto al afio 2015, se proyecta una evolucién de la
actividad econémica del 5,3%.
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En resumen, la encuesta sobre Expectativas de Variables Econémicas para el mes de enero
arroja como principales resultados el anclaje de las expectativas de inflacién por parte de
los agentes econémicos en torno a la meta fijada por el BCP, asi como también una
depreciacion del guarani con respecto al délar norteamericano para el mes de referencia y
también para el aho préximo. En cuanto al ritmo de crecimiento de la economia, las
expectativas para el presente afio y el préximo son positivas, superando incluso lo
proyectado por el BCP.

Expectativas de Variables Economica (EVE).
Ao 2014
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Fuente: Dpto. de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria, en base a encuestas mensuales.
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A.2. Politica Cambiaria.

La Carta Organica del Banco Central del Paraguay establece que el régimen cambiario es
libre y fluctuante. La funcién del BCP en el mercado de divisas es asegurar su
funcionamiento normal, competitivo y equilibrado, respetando las tendencias
fundamentales de la oferta y la demanda de moneda extranjera. También, dicha legislacion
establece que las operaciones de compra-venta de moneda extranjera por el Banco
Central del Paraguay tendran por misién atenuar los efectos de las fluctuaciones
estacionales de la oferta y la demanda, asi como contrarrestar los movimientos erraticos de
los flujos de capital y las maniobras especulativas que pudieran perturbar el mercado o el
nivel del tipo de cambio.

En el mes de diciembre del 2013, el BCP suspendié sus operaciones compensatorias con el
mercado cambiario. El total de ventas netas acumulado del afio 2013 ascendié a 394,5
millones de délares americanos.

Grdfico N° 7: Compra Neta Mensual de Divisas del BCP
a Bancos Comerciales.
En Millones de Délares.
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Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

El valor de la moneda doméstica se deprecié en un 5,5% frente al ddlar americano
respecto al mismo mes del afilo pasado y en un 2,2% en relacién al mes anterior, cerrando
asi en un nivel promedio de G /USD 4.524,0. Por su parte, segin se observa en el gréifico a
continuacioén, el TCER se encuentra 18,6% por debajo a su nivel promedio registrado en
los dltimos 10 anos.
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Grdfico N° 8: indice Tipo de Cambio Real Efectivo (ITCR) y Tipo de
Cambio Nominal (TCN). En Nivel.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

A.3. Evolucion de los Instrumentos de Regulacion Monetaria (IRM).

A diciembre del 2013, el saldo de los IRM fue de @ 7.732.789 millones, representando una
variaciéon mensual e interanual de 4,6% y | 13,7%, respectivamente. A partir de este afio se
agregaron a las Letras de Regulacién Monetaria (LRM), la Facilidad de Depésito a | dia o
Depésito Overnight. El stock alcanzado representé aproximadamente el 6,0% del PIB. La
tasa de rendimiento promedio ponderado de las LRM del mes fue de 5,91%, inferior al
6,25% de diciembre del 2012 y superior al registrado el mes anterior (5,39%). La tasa de
rendimiento de la Facilidad de Depésitos diaria fue incrementada en diciembre al 5,0% con
lo que la tasa promedio ponderado de este instrumento se situ6 en 4,82%.
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Grdfico N° 9: Instrumentos de Regulacion Monetaria (sin Facilidad de Depésito a | dia)
Saldos de las Colocaciones y Rendimiento Promedio Ponderado Mensual.
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Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

Las colocaciones en el mes de diciembre ascendieron a G 1.144.350 millones, realizidndose
subastas mensuales para dichos instrumentos. El 62,0% del total colocado en el mes
correspondié a titulos cuyos vencimientos es de 14 a 100 dias, el 20,1% a titulos cuyos
vencimientos van de 101 a 200 dias y 17,9% a titulos que van de 281 a mas de 350 dias. En
diciembre de 2013 el plazo promedio de las colocaciones fue de 143 dias superior al
registrado en diciembre de 2012 (39,7 dias). La estructura del total de las colocaciones de
los IRM, al mes de diciembre, fue la siguiente: mas de 350 dias (largo plazo) con el 39,3%,
de 101 a 200 dias (corto mediano plazo) con el 19,9%, seguido por las colocaciones de 281
a 350 dias (mediano largo plazo) el 16,5%, luego las colocaciones del resto de los otros
plazos constituyen el 24,4%.

Grdfico N° 10: Monto Adjudicado de IRM Mensual.
Millones de Guaranies.
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Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.
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El gasto de la politica monetaria a diciembre del 2013 fue de G 523.915 millones, mayor en
49,7% (interanual) al valor acumulado a diciembre del 2012. El incremento de los gastos
de Politica Monetaria en relacién con el ano pasado se deberia principalmente al
incremento interanual de los saldos ocasionado por la apertura de la ventanilla de depésitos
diario que produjo una migracién masiva de los depédsitos en cuenta corriente del sistema

financiero a este instrumento, asi como por el incremento de los saldos de depésitos de
encaje legal.

Grdfico N° I1: Gasto Total de los Instrumentos de Politica
Monetaria. Acumulado a diciembre
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Fuente: Balance del Banco Central del Paraguay.

A.4. Evolucion de los Agregados Monetarios.

Durante el mes de diciembre del 2013, el MO tuvo una variacién interanual de 13,2%. La
variacién mensual fue del 22,4%, mientras que en diciembre del 2012, las variaciones del
MO fueron de 17,5% y 21,8% en términos interanuales y mensuales, respectivamente. La
variacién interanual promedio® del MO en el mes de diciembre del presente afio fue del
13,5%, inferior a la tasa del 15,9% registrada en el mismo mes del afio anterior. Asimismo,
la variacién interanual del promedio mévil de los ultimos 12 meses del MO fue de 15,5%
inferior al mes anterior (15,8%).

5 EI MO promedio se calcula en base al MO diario.
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Grdfico N° 12: Billetes y Monedas en Circulacion.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Los factores de expansién® mensual del MO en diciembre fueron el Crédito Neto al Sector
Publico (24,0% del MO) y los Activos Externos Netos (AEN) ( 4,7% del M0), mientras que
entre los demas factores que tuvieron un comportamiento contractivo se destacan como
los de mayor incidencia, los Instrumentos de Regulacién Monetaria (IRM) (4,3% del M0) y
el Crédito Neto al Sistema Bancario (2,0% del M0). En términos interanuales, el factor
principal de expansiéon del MO fue el AEN (43,4% del MO), mientras que el de mayor
efecto contractivo fueron los IRM (47,8% del MO) en el cual se incluyen las Letras de
Regulacién Monetaria y la Facilidad de Depésitos de | dia. Los demas factores contractivos
y expansivos del MO se ilustran en la siguiente tabla.

Tabla N° 4: Expansion y Contraccion de los

Billetes y Monedas en Circulacion.
Variacion Mensual e Interanual.

Var. Mensual Novl3 - Dicl3

Var. Interan. Dic |13 - Dic 12

Conceptos A Millones de G A% AMillonesdeG A%
Activos Externos Netos 371.090 4,7 3.734.604 43,4
Crédito Neto al S. Piblico 1.908.907 24,0 -556.920 -6,5
Crédito Neto al S. Bancario -161.551 -2,0 855.467 9,9
Crédito Neto al R. del S. F. -114.543 -1,4 -276.725 -3,2
Operaciones VLI (-) 0 0,0 0 0
IRM (-) 2/ 343.544 43 4.113.939 47,8
Activos y Pas. No Clasificados Netos [/ 125.523 1,6 1.495.257 17,4
Billetes y Monedas en Circulacion 1.785.891 22,4 1.137.759 13,2

1/ Incluye Capital y Reservas, Pasivos Externos de Mediano y Largo Plazo y Activos y Pasivos no Clasificados.
2/ IRM: Incluye las Letras de Regulacién Monetaria y Facilidad de Depésitos de | dia.
Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

¢ Los elementos de expansién y contraccién de la liquidez primaria son calculados bajo un mismo tipo de cambio de manera a eliminar el efecto

cambiario.
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En el mes de diciembre del 2013, el Medio Circulante (M)’ registré una variacion mensual
de 17,1%, valor superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior que fue
14,3%. El comportamiento observado en el presente mes se explica por el incremento
mensual de los Billetes y Monedas en Poder del Publico en 19,1% y de los Depésitos en
Cuenta Corriente del Sector Privado en 16,1%. La variacién interanual de este agregado
monetario fue del 14,8% en diciembre del 2013, mientras que en el mismo periodo del
ano anterior fue 9,7%.

La Oferta Monetaria (M2), que ademas del M1 incorpora el Cuasidinero® en MN, registré
una variacién de 11,4% y 17,5% en forma mensual e interanual respectivamente. La
variacién interanual del mes de diciembre fue superior a la registrada en el mismo periodo
del afio anterior que fue de 12,6% vy la registrada mensualmente fue también superior a la
del ano anterior que fue de 9,2%. El comportamiento mensual se debe a las variaciones
registradas en el medio circulante M| (17,1%) y en el Cuasidinero (3,1%). El desempeno
mensual del Cuasidinero obedece al incremento, de los Certificados de Depésitos de
Ahorro (CDA) en [,3 %, de los Depésitos de Ahorro en 7,4% y de los Depésitos a plazo
enll,|%.

La Oferta Monetaria Ampliada (M3), conformada por el M2 y los depdsitos en ME
expresados en MN, registré una variacién mensual de 8,1%, siendo la variacién interanual
del 12,2%. El comportamiento mensual responde a la variacién mencionada del M2
(11,4%) y por el incremento en 3,3% de los depdsitos en ME expresados en MN. Los
depésitos en ME, expresados en USD, se redujeron en USD 15,9 millones (-0,4%) en el
mes e interanualmente registré un incremento de USD 713 millones (18,9%). En términos
del PIB, este agregado amplio representa aproximadamente el 41,3%.

Tabla N° 5: Variacién de los Agregados Monetarios
Variacién Mensual e Interanual

Variacion Mensual Variacion Interanual
Agregados Monetarios Dic - 13 Dic - 12 Dic - 13 Dic- 12
MO 22,4% 21,8% 13,2% 17,.5%
MI 17,1% 14,3% 14,8% 9,7%
M2 11,4% 9.2% 17,.5% 12,6%
M3 8,1% 4,0% 21,7% 12,2%

Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

" Billetes y Monedas en poder del publico + Cuenta Corriente del Sector Privado en MN.
8 El Cuasidinero esta compuesto por Dep. de Ahorro a la Vista + Dep. a Plazo Fijo + Certificados de Dep. de Ahorro (CDA).
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Grdfico N° 13: Evolucién de los componentes del
Agregado Monetario Amplio (M3).
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

La relacién M1/M2 fue de 0,62 al mes de diciembre de este ano, inferior a la registrada en
el mismo periodo del afio anterior (0,64). Este hecho indica que en términos relativos la
preferencia del publico por liquidez en moneda nacional de plazos mas cortos se redujo. Se
observa también que la relacién M2/M3 de este mes fue 0,61, valor inferior comparando el

mismo mes del afio anterior (0,64), lo que indica que la sustitucién de los depésitos en MN
por los depésitos en ME aumenté.

Grdfico N° 14: Preferencia por Liquidez del Piblico en MN.
Evolucién Mensual.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.
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A.5. Crédito Neto al Sector Publico no Financiero.

Segun el Balance monetario del BCP al mes de diciembre del 2013, el Crédito Neto del
Banco Central al Sector Publico No Financiero (SPNF) tuvo un incremento mensual de
[.810.310 millones (47,2%). Dentro de este total, el Crédito Neto al Gobierno General
aument6 en 1.810.310 millones (47,2%) y el Crédito Neto al Resto del Sector Publico no
registro variacion. Interanualmente el Crédito Neto del BCP al SPNF tuvo una disminucién
de 773.955 millones (-61,7%).

La variacion mensual del saldo contable del Crédito Neto al Gobierno General estd
explicada por una disminucién de los depésitos en 2.060.310 millones (-25,7%) y de los
créditos en 250.000 millones (-6,0%). No se registré variacién el Crédito Neto al Resto
del Sector Publico.

El Tesoro Nacional, en el mes de diciembre del afio 2012, emitié un Bono Perpetuo en el
marco de la Ley n°® 3974/10 en que se establece la cancelacién de la deuda publica interna
con el BCP, por un monto equivalente de 3.927.460 millones. Este hecho fortalecera el
patrimonio del Banco, lo que permitira al BCP aplicar una Politica Monetaria eficiente que
mantenga la inflacién baja y estable en el mediano plazo.

Grdfico N° 15: Depésitos en MN del Sector Publico en el BCP.
En Miles de Millones de Guaranies.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.
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A.6. Crédito Neto al Sistema Bancario.

En el transcurso del mes de diciembre del 2013, el Crédito Neto del BCP al Sistema
Bancario registr6 una disminucién de G 346.810 millones (-5,0%). La variacién
mencionada se debe al incremento de los Depésitos Bancarios que mantienen estas
instituciones en el BCP en & 437.847 millones (5,4%), contrarrestado por el incremento
del saldo contable del total de Préstamos y los Préstamos de liquidez en G 91.037 millones
(7,9%). En términos interanuales el Crédito Neto del BCP al Sistema Bancario presenté un
aumento de G 447.67| millones (5,7%).

La variacién mensual del total de Depésitos Bancarios esta explicada por el incremento de
los depésitos en MN en G 54.560 millones (1,7%). La variacién de los depésitos en MN se
debe a la subida de los depésitos de Encaje Legal en G 73.862 millones (2,3%) y a la caida
de los depésitos en Cuenta Corriente en MN en & 19.303 millones (-38,4%). Los
depésitos en ME se incrementaron en G 383.287 millones (7,9%). En términos de délares,
los depésitos en ME registraron en el mes un incremento de USD 44,3 millones,
determinado con la subida de la Cuenta Corriente en ME en USD 52,0 millones y
contrarrestado por la caida de la Cuenta Encaje Legal en ME en USD 7,7 millones.

Grafico N° 1 6: Depésitos de Encaje y en Cuenta
Corriente en MN del Sistema Bancario en el BCP.
En Miles de Millones de Guaranies.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria
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B. Situacién Fiscal.’
B.I. Resultado Fiscal.

De acuerdo a datos preliminares suministrados por el Ministerio de Hacienda, la ejecucién
presupuestaria del Gobierno Central durante el mes de octubre de 2013, sobre la base de
lo contabilizado recaudado/obligado, presenté un déficit de G 144.443 millones. En
consecuencia, el déficit acumulado para el presente afio es de G 370.808 millones. Los
resultados fiscales a octubre de los Ultimos anos, registraron superavit de G 2.275.118
millones en el ano 2011 y G 682.297 millones en el afo 2012.

El resultado deficitario acumulado del presente afio respecto al resultado superavitario del
mismo periodo del afo anterior se debe principalmente a que el incremento de los
ingresos son menores que el incremento de los gastos. El aumento de los Ingresos se debe
a que los Ingresos Tributarios aumentaron en G 584.1 13 millones (5,19%) y los Ingresos de
Capital en G 3.876 millones (29%), respectivamente, atendiendo la disminucién de los
Ingresos No Tributarios en G 119.589 millones (2,3%). A su vez los Gastos Corrientes
aumentaron en G 1.182.582 millones (8,9%) y los Gastos de Capital en G 338.923
millones (I 1,8%), respectivamente.

En el siguiente grafico se puede notar la evolucién de los Ingresos Tributarios, principal
componente de los Ingresos Totales de la Administracién Central, donde se observa una
clara tendencia de crecimiento de los mismos en los ultimos afios, mientras que los Gastos
Totales, si bien fueron aumentando, el crecimiento fue menor en los Gltimos anos.

Grdfico N° I 7: Evolucién de los Ingresos y Gastos.
En Millones de Guaranies.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.

? Las cifras utilizadas en esta seccion son preliminares y sujetas a variacion.
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B.1.2 Ingresos.

Los Ingresos Totales, acumulados a octubre del presente ano fueron de G 17.334.859
millones, superior en G 468.400 millones (2,8%) a los Ingresos Totales del mismo periodo
del afio anterior (G 16.866.460 millones).

En lo que respecta a los Ingresos Tributarios, se puede notar un aumento en lo recaudado
en concepto de Impuesto sobre los Bienes y Servicios en G 566.541 millones (7,5%), de
los Impuestos a la Renta Neta y Utilidades en & 27.087 millones (I,1%) y de los Otros
Ingresos Tributarios en G 35.300 millones (45,9%), a su vez se observa una disminucién de
lo recaudado en concepto de Impuestos al Comercio Exterior en G 44.815 millones
(3,3%). En lo referente a los Ingresos No Tributarios, los mismos tuvieron una disminucién
de G 119.589 millones (2,3%) y los Ingresos de Capital se incrementaron en G 3.876
millones (2%).

La variaciéon en la recaudacién de los distintos impuestos mencionados en el parrafo
anterior totaliza un incremento de los Ingresos Tributarios en el afo de (584.113
millones (5,1%). Las variaciones de estos impuestos también pueden expresarse teniendo
en cuenta su participacion en el total de Ingresos Tributarios, lo que resulta en los
siguientes porcentajes: Impuesto a Renta Neta y Utilidades (0,2%), Impuesto sobre los
Bienes y Servicios (5%), Impuestos al Comercio Exterior (-0,4%) y Otros Ingresos
tributarios (0,3%).

Tabla N° 6: Ingresos Tributarios de la Administracién Central.
En Millones de Guaranies.

Ejecuciéna  Ejecucion a Variac.
Octubre Octubre Variacién Variacién Respecto a

2012 2013 Absoluta Porcentual Ing.Trib.
Ingresos Tributarios 11.451.291 12.035.404 584.113 5,10% 5,10%
A la Renta Neta y Utilidades 2.449.284 2.476.370 27.087 1,11% 0,24%
Sobre el Patrimonio 0 0 0 0,00% 0,00%
Sobre Bienes y Servicios 7.559.120 8.125.660 566.541 7,49% 4,95%
Selectivos a los Bienes 1.778.021 1.639.762 -138.259 -7,78% -1,21%
A los Combustibles 1.272.591 1.148.807 -123.784 -9,73% -1,08%
Selectivo al Consumo — Otros 505.430 490.955 -14.475 -2,86% -0,13%
IVA 5.753.181 6.453.139 699.958 12,17% 6,11%
Otros Impuestos sobre Bienes 27.918 32.760 4,842 17,34% 0,04%
Otros Ingresos Tributarios 76.836 112.136 35.300 45,94% 0,31%
A los Actos y Documentos 154 81 -73 -47,44% 0,00%
Otros 76.682 112.055 35.374 46,13% 0,31%
Al Comercio Exterior 1.366.052 1.321.237 -44.815 -3,28% -0,39%

Fuente: Ministerio de Hacienda - Preliminar sujeto a variaciones.
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Grdfico N° 18: Ingresos Tributarios.
Millones de Guaranies
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
*/ Datos a octubre sujetos a variacion

Los Ingresos Totales del mes de octubre alcanzaron G 1.649.229 millones, monto superior
alos G 1.612.596 millones verificados en el mismo mes del afo anterior. Este resultado fue
a su vez, consecuencia de una disminucién de los Ingresos No Tributarios en G 35.843
millones (6,9%) y de Capital en G 11.562 millones (45,3%) respectivamente, teniendo
en cuenta el incremento de Ingresos Tributarios en G 84.039 millones (7,9%).

Grdfico N° 19: Composicién de los Ingresos Tributarios.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
*/ Datos a octubre, sujetos a variacion
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Los mayores Ingresos Tributarios del mes de octubre, con relacién al mismo mes del afo
anterior se explica principalmente por la mayor recaudacién provenientes del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) en G 71.829 millones (11,7%), del Impuesto al Comercio Exterior
en G 15.367 millones (10%) y del Impuesto a la Renta en G 16.604 millones (20%),
teniendo en cuanta la disminucién en lo recaudado en concepto de Otros Impuestos en G
19.761 millones (9%).

B.1.3 Gastos.

Los Gastos Totales acumulados a octubre del presente afo totalizaron G 17.705.667
millones, aumentando en G [.521.505 millones (9,4%) con relacién a los Gastos Totales
del mismo periodo del afo anterior (G 16.184.162 millones). Este aumento de los Gastos
Totales del 2013 se debié principalmente al incremento registrado en los Gastos
Corrientes en G 1.182.582 millones (8,9%) y en los Gastos de Capital en G 338.923
millones (1 1,8%).

Grdfico N° 20: Composicién de los Gastos.
2000 - 2013
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
*/ Datos, a octubre, sujetos a variacién

El incremento de los Gastos Corrientes acumulados, mencionados en el parrafo anterior es
debido principalmente al aumento de los pagos realizados en concepto de Servicios
Personales en & 996.737 millones (12,5%), de las Trasferencias Corrientes, en donde se
contabilizan los resultados de las diferentes cajas de jubilaciones y pensiones del sector
publico en G 366.539 millones (9,9%) y de los Intereses Contractuales de las diferentes
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deudas en G 95.637 millones (41,8%), mientras que los pagos realizados en concepto de
Bienes y Servicios y de los Otros Gastos disminuyeron en G 266.684 millones (19,7%) y
en G 9.649 millones (19,3%), respectivamente.

El incremento de los Gastos Corrientes puede desagregarse en los items mencionados en
el parrafo anterior de acuerdo a la participacion de los mismos en el total de los Gastos
Corrientes. Asi tenemos las siguientes variaciones: Gastos en Servicios Personales (7,5%),
Bienes y Servicios (-2%), Intereses Contractuales (0,7%), Transferencias Corrientes
(2,8%) y Otros Gastos (-0, | %).

Tabla N° 7: Gastos Corrientes de la Administracién Central.
En Millones de Guaranies.

Variacion
Ejecucion a Ejecucion a Respecto a
Octubre Octubre Variacion Variacién Gastos

2012 2013 Absoluta Porcentual Corrientes.
Gastos Corrientes 13.324.264 14.506.846 1.182.582 8,88% 8,88%
Servicios Personales 7.971.551  8.968.289 996.737 12,50% 7,48%
Bienes y Servicios 1.352.890 1.086.206 -266.684 -19,71% -2,00%
Intereses Contractuales 229.086 324.723 95.637 41,75% 0,72%
Deuda Interna 55.746 122.923 67.177 120,51% 0,50%
Deuda Externa 173.340 201.799 28.460 16,42% 0,21%
Pagos de intereses 170.557 198.118 27.562 16,16% 0,21%
Pagos de comisiones 2.783 3.681 898 32,27% 0,01%
Transferencias Corrientes 3.720.756  4.087.295 366.539 9,85% 2,75%
Al sector publico no financiero 1.650.341 1.753.647 103.306 6,26% 0,78%
Al sector privado 2.024.723 2.279.337 254.614 12,58% 1,91%
A Jubilados y Pensionados 1.623.780 1.903.465 279.685 17,22% 2,10%
Otras Transf. Al S. Priv. 400.944 375.873 -25.071 -6,25% -0,19%
Al Exterior 45.691 54.310 8.619 18,86% 0,06%
Otros Gastos 49,982 40.334 -9.649 -19,30% -0,07%

Fuente: Ministerio de Hacienda - Preliminar sujeto a variaciones.

B. 1.4 Financiamiento del Déficit.

Seglin datos suministrados por el Ministerio de Hacienda, el déficit acumulado a octubre
del presente afno de G 370.808 millones tiene como contrapartida movimientos por debajo
de la linea consistentes en recursos externos netos positivos de & 2.361.129 millones y
recursos internos netos negativos de G 1.990.322 millones.
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Grafico N° 21: Déficit — Superavit.
En millones de Guaranies.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
*/Datos a octubre, sujetos a variacion.

El Financiamiento Interno Neto negativo mencionado incluye un incremento neto de la
Deuda Flotante en G 210.532 millones, Amortizaciones por G 171.794 millones,
Colocacion de Bonos del Tesoro Nacional por & 853.000 millones, aumento de depdsitos
en el BCP y en bancos comerciales de G 1.979.101 millones y una Diferencia de Periodo
de Registro negativa de G 902.959 millones.

Por su parte, el Financiamiento Externo Neto positivo observado en el periodo fue
resultado de Desembolsos Externos de G 2.745.419 millones y de Amortizaciones de
Deuda Externa de G 384.290 millones.

Tabla N° 8: Fuente de Financiamiento a Setiembre de cada ano.
En Millones de Guaranies.

2011 2012 2013%/
Déficit/ Superdvit 2.275.118 682.297 -370.808
Financiamiento (a+b) -2.275.118 -682.297 370.808
a) Financiamiento Externo -318.519 -449.356 2.361.129
b) Financiamiento Interno -1.956.599 -232.941 -1.990.322

Fuente: Ministerio de Hacienda.
*/Datos preliminares.

10 biferencia de Periodo de Registro: Es la diferencia entre el déficit registrado por encima de la linea y déficit contabilizado por debajo de Ia linea,
que es atribuido al periodo de contabilizacion.
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Tabla N° 9: Ejecucion Presupuestaria del Gobierno Central

Recaudado/Obligado. En Millones de Guaranies.

Ingresos Ing. No Ing. de Gastos  Gastos de
Afios Tributarios Tributarios Capital Total Corrientes  Capital Total Sup(+)/
2011
Ene 938.417 296.657 10.215  1.245.289 729.383 49.078 778.462 466.828
Feb 794.284 645.205 20.184 1.459.673 980.927 98.834 1.079.761 379912
Mar 1.021.150 357.357 5.154 1.383.661 1.145.891 257.987 1.403.878 -20.216
Abr. 1.154.873 374.493 5.097 1.534.462 1.132.316 172.946 1.305.262 229.200
May 1.293.947 425918 14.210 1.734.074 1.105.444 281.522  1.386.966 347.109
Jun 1.053.816 303.987 47.892 1.405.695 1.073.263 228987  1.302.251 103.444
Jul 1.257.755 367.183 133.407 1.758.345 1.040.811 359.128  1.399.939 358.406
Ago 957.016 444.292 6.817 1.408.126 1.133.651 367.250  1.500.902 -92.776
Sep 1.312.295 288.649 8.638 1.609.582 1.079.288 214419 1.293.707 315.874
Oct 1.049.581 709.294 9913 1.768.789  1.089.072 492.380 1.581.452 187.337
Nov 1.305.073 456.681 55.760 1.817.514 1.189.399 457.765 1.647.164 170.350
Dic 1.072.583 445.354 357.666 1.875.603 2.273.878 1.260.373  3.534.251 -1.658.648
acum. 13.210.790 5.115.071 674.954 19.000.814 13.973.3244.240.67118.213.994 786.820
2012
Ene 992.610 499962 42.020 1.534.592 933.327 40.290 973.617 560.975
Feb 884.692 519.101 16.487 1.420.280 1.220.594 226.470 1.447.063 -26.784
Mar 951.835 610.849 37.193 1.599.877 1.456.065 326.158 1.782.224  -182.347
Abr. 1.244.299 464.372 2,192 1.710.863 | 426.961 362336 1.789.296 .78.433
May 1.465.684 569.156 23.135 2.057.974 1.452.39] 303.005 1.755.396 302.578
Jun 987.149 517.708 24290  1.529.147 | 333731 280240 1.613.971  -84.824
Jul 1.465.655 485295 10.087 1.961.037 | 450.897 389.09| 1.839.988 121.050
Ago 1.069.118 501.319  7.866 1578303 369432 328192 1.697.623 -119.321
Sep 1.320.101 537918  3.770  1.861.790 | 309913  240.107 1.550.021  311.769
Oct 1.070.148 516.925 25.524 1.612.59 1.370.95 364.00 1.734.96 -122.36
Nov 1.395.978 419.029 124.549 1.939.55 1.504.38 1.402.96 2.907.35 -967.79
Dic 1.023.386 647.672 184.325 1.855.38 2.566.47 969.63 3.536.11 -1.680.73
acum.| 13.870.656 6.289.305501.43920.661.40017.395.129 5.232.49722.627.626 1.966.22
2013%/
Ene 1.146.538 500.346 37.708 1.684.592 1.365.278 576.826 1.942.104 -257.512
Feb 888.262 657.136  13.774 1.559.172  1.529.119 336.018 1.865.137  -305.965
Mar 935.348 575.105 39.671 1.550.124  1.398.927 409.949 1.808.877  -258.752
Abr. 1.427.547 608.377 16.456 2.052.380 1.522.622 275.391 1.798.013 254.367
May 1.510.874 440.165 39.065 1.990.105 1.504.262 290.893  1.795.156 194.949
Jun 1.052.902 443.296  13.322  1.509.521 1.401.148 200.561 1.601.709 -92.189
Jul 1.382.966 523.219 11.800 1.917.985 1.483.08I 273.016 1.756.097 161.888
Ago 1.122.133 449.651 9.428 1.581.211 1.420.452 164.384 1.584.836 -3.624
Sep 1.414.647 424.638 1.254 1.840.539 1.446.916 313.150 1.760.066 80.473
Oct 1.154.186 481.082 13.962 1.649.229 1.435.040 358.632  1.793.672  -144.443
acum.| 12.035.404 5.103.016196.44017.334.85914.506.846 3.198.82117.705.667 -370.808

Fuente: Ministerio de Hacienda - Preliminar, sujeto a variaciones.
*/ Datos preliminares sujetos a variacion
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B.2. Resultado Primario.

El resultado primario, que es el resultado global menos los intereses contractuales, a
octubre del presente afo, presenta un déficit de G 49.766 millones, inferior en G 958.366

millones, al superavit primario presentado en el mismo periodo del afo anterior
(G 908.600 millones).

El déficit primario registrado en el mes de octubre del presente ano fue de G 129.837
millones, inferior en G 282.484 millones al superavit registrado en el mes de setiembre,
debido a que ae registro una disminucién del Total de los Ingresos en G 191.310 millones
(10,4%) y un aumento del Total de los Gastos Primarios en G 91.174 millones (5,4%).

Grdfico N° 22: Resultado Primario de la Administracién Central.
En Millones de Guaranies.
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Fuente: Ministerio de Hacienda.

B.3. Comportamiento de la Deuda Publica Interna con el BCP.

Es importante mencionar que el Ministerio de Hacienda (MH), en una primera etapa, ha
renegociado gran parte de su deuda interna con el BCP. En consecuencia, se ha promulgado
la Ley N° 1.093/97 que autorizaba al MH la emisién de Bonos del Tesoro para la cobertura
de gran parte de su deuda con el BCP. En las negociaciones descriptas se han incluido todos
los préstamos realizados por la Administracion Central que al 31 de diciembre de 1995 se
encontraban totalmente vencidos e impagos, incluyendo los intereses de los préstamos en
guaranies devengados hasta la fecha sefialada. Sin embargo, han quedado pendientes las
deudas que en esa época se encontraban al dia, que ahora se encuentran totalmente
vencidas e impagas, y las deudas de las empresas privatizadas como Lineas Aéreas
Paraguayas (LAP), Siderurgia Paraguayas (SIDEPAR), Flota Mercante del Estado
(FLOMERES) y Administracién Paraguaya de Alcoholes (APAL), cuyos saldos deberian ser
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asumidos por el Ministerio de Hacienda una vez que finalice el proceso de privatizacién de
estas empresas.

Cabe resaltar que el 25 de marzo de 2010 fue aprobada la Ley N° 3.974/10 por la cual
quedaran automaticamente canceladas, de pleno derecho las siguientes deudas: Bonos del
Tesoro Nacional de la Ley N° 1227/97, Bonos del Tesoro Nacional de la Ley N°
1606/2000, Deuda Tesoro Nacional Contrato N° 4/94, Deuda ex Lineas Aéreas Paraguayas
(LAP) (Contrato N° 25/80, N° 11/81, N°. 1/94, 3/94 y 6/94), Ministerio de Agricultura y
Ganaderia (Contrato N° 18/80), Bonos del Tesoro Nacional de la Ley N° 193/97, Débito
en Suspenso (Comisién de Agente y Honorarios para pago Deuda Externa), Pago a
ahorristas (Ley N° 814/96), Deuda de la ex SIDEPAR, Municipalidad de Ciudad del Este
(Contrato N° 22/86), Ex Flota Mercante del Estado (autorizado por Decreto del Poder
Ejecutivo N° 23.159 del 18 de julio de 1987), Ex Administracién Paraguaya de Alcoholes
(Contrato N° 10/87, N° 6/88, N° 1/87, N°s. 4/86 y 2/86), Industria Nacional del Cemento
(Contrato N° 23/96), Empresa de Servicios Sanitarios del Paraguay (Contratos N°. 1/95,
N©° 2/95, N° 13/97, Resolucién N° |, Acta 107, del 15 de junio de 1998, Resolucion N° I,
Acta 42, del 10 de marzo de 1999, Resolucién N° |, Acta 31, del 6 de abril de 2004,
Resoluciéon N° 3, Acta 49, del 25 de mayo de 2004), Consejo Nacional de la Vivienda,
Préstamos lliquidez Corto Plazo (Contrato N° 20/97), Pagos con subrogacién, Hogar
Propio S.A.( Contrato N° 1/95). Se exceptia a los Bonos del Tesoro emitidos para
construir el Fondo de Garantia de Depésitos, Ley N° 2.334/03.

En fecha 14 de diciembre de 2012 por Resoluciéon N° 19, Acta N° 64 del Banco Central del
Paraguay se aprueba el Proyecto de Acuerdo entre el Ministerio de Hacienda y el Banco
Central del Paraguay, en el marco de lo dispuesto en los articulos 8°, 9° y 10° de la Ley N°
3.974/10, en el que se establece la cancelacién de la Deuda Interna con el Banco Central del
Paraguay, para tal efecto el Ministerio de Hacienda emitié un Bono Perpetuo, no negociable
e intransferible por la suma de G 3.927,4 mil millones. Devengara una tasa de interés anual
igual 2 0,25 %, que sera pagado en forma anual conforme a la fecha de emisién.

El total de la Deuda Interna que la Administracién Central'' mantiene con el Banco Central

y otros entes financieros asciende a G 5.422 mil millones, cifra que representa el 4,1 %
del PIB.

B.4. Depositos del sector publico en el BCP.

Los depésitos del SPNF a diciembre de 2013, reflejaron una disminucién de G 2.060,3 mil
millones (25,6%) con relacién al mes anterior, siendo el saldo de estos depésitos de
G 5.977 mil millones. Esta cifra es mayor en 14,9% al registrado en el mes de diciembre
de 2012. De estos depésitos G 3.220,5 mil millones corresponden a MN y 5 2.756,6 mil
millones a ME. El descenso de los depésitos del Sector Publico no Financiero esta explicado
por la reduccién de los Depésitos del Gobierno Central en (G 2.207,7 mil millones (39,7%)

™ Incluye la emisién del total de los Bonos Internos.
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y contrarrestado por un incremento del Fondo de Seguridad Social en G 147,4 mil millones
(5,9 %).

El saldo de los depésitos del Gobierno Central fue de G 3.350,3 mil millones, de los cuales

© 593,7 mil millones corresponden a MN y & 2.756,6 mil millones a ME. Del mismo
modo, el monto de los depésitos de las Empresas Publicas a este mes registré un saldo de

@ 0,5 mil millones en MN.

Grdfico N° 23: Saldo de depésitos del Sector Publico no
Financieros en el BCP.
En miles millones de Guaranies.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Econémico — Diciembre 2013 -35-

C. Andlisis del Sistema Bancario y Financiero.

C.l. Andlisis del Sistema Bancario.

C.I.1. Cuentas Activas.

Al mes de diciembre de 2013, el saldo de Activos del Sistema Bancario fue de G 76.082,5
mil millones, lo que refleja un incremento de G 4.583,5 mil millones (6,4%) con relacién al

mes de noviembre del presente afio. Con respecto al mismo mes del afo anterior, esta
cuenta registré un valor mayor en G 15.659,4 mil millones (25,9%).

Tabla N° 10: Cuentas del Activo del Sistema Bancario.
En Miles de Millones de Guaranies.

CONCEPTO/ PERIODO Var. % Var. %

Dic-12 Nov-13 Dic-13 Mensual Interanual
ACTIVOS 60.423,2 71.499,0 76.082,5 6,4 25,9
Activos Externos 3.778,4 2.972,6 3.370,7 13,4 -10,8
Disponibilidad en el BCP 10.609,4 10.175,9  11.496,7 13,0 8,4
Instrumentos de Regulacién Monetaria 3.581,5 7.039,7 7.254,0 3,0 102,5
Crédito al Sector Publico 1.419,0 2.009,0 2.159,4 7,5 52,2
Crédito al Sector Privado 36.325,8 43.091,6 44.995,0 4,4 23,9
Créditos al Resto del Sistema Financiero 1.484,4 1.698,1 1.871,0 10,2 26,0
Activos No Clasificado 3.224,7 4.512,1 4.935,6 9,4 53,1

Fuente: Balance Consolidado de Bancos, Superintendencia de Bancos.

El aumento mensual de los Activos del Sistema Bancario en el mes de diciembre de 2013 se
debié a las variaciones positivas registradas en las cuentas: Activos Externos, Disponibilidad
en el BCP, Instrumentos de Regulacién Monetaria, Crédito al Sector Publico, Crédito al
Sector Privado, Crédito al Resto del Sistema Financiero y Activos No Clasificado.

En término interanual, se observé un notorio crecimiento de Instrumentos de Regulacion
Monetaria (I02,5%)'2, Créditos al Sector Publico (52,2%), Créditos al Sector Privado
(23,9%) y Créditos al Resto del Sistema Financiero (26,0%).

C.1.2. Cuentas Pasivas.

El saldo total de Pasivos del Sistema Bancario al mes de diciembre de 2013 se ubicé en
G 68.063,9 mil millones, lo que representa un valor superior en G 4.471,8 mil millones

12 IRM = este aumento se observa por el nuevo IRM que consiste en la facilidad de depdsito diario.
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(7,0 %), con respecto a noviembre de 2013. Al compararlo con el mismo mes del afo
14.593,5 mil millones (27,3%). El
aumento mensual en el Pasivo del Sistema Bancario se debié a los aumentos de las cuentas:
Pasivos Externos, Depésitos del Sector Privado, Bonos y Otros Valores Emitidos y Pasivos
No Clasificados. Asimismo, se sefala que el Patrimonio de los Bancos registré un alza de

anterior, esta cuenta presenta un aumento de G

[,4% en este periodo.

Tabla N° | I: Cuentas del Pasivo del Sistema Bancario.

En Miles de Millones de Guaranies.

CONCEPTO/ PERIODO Dic-12 Nov-13 Dic-13 Mve‘:,’su:/", ,nte‘::;'u":",
PASIVOS 53.470,5 63.592,1 68.063,9 7,0 27,3
Pasivos Externos 4.253,9 5.361,7 6.129,1 14,3 44,
Depositos del Sector Privado 37.091,8 43.077,5 45.913,0 6,6 23,8
Bonos y Otros Valores Emitidos 962,9 1.018,9 1.087,1 6,7 12,9
Obligaciones con el Sector Publico 6.415,4 7.380,8 7.142,6 -3,2 1,3
Obligaciones con el BCP 31,1 234,0 48,2 -79,4 54,7
Pasivos No Clasificados 4.715,4 6.519,1 7.743,9 18,8 64,2
PATRIMONIO 6.952,7 7.906,9 8.018,6 1,4 15,3

Fuente: Balance Consolidado de Bancos, Superintendencia de Bancos.

En comparacién con el mismo periodo del ano anterior, se observa un importante
incremento de Pasivos Externos (44,1%) y Depésitos del Sector Privado (23,8%).

C.1.3. Depositos del Sector Privado en el Sistema Bancario y Créditos del Sistema

Bancario al Sector Privado.

a. Depésitos.

Al mes de diciembre de 2013, los depésitos totales del sector privado alcanzaron un nivel de
G 45.913,0 mil millones, lo cual representé un alza mensual de 6,6% y un aumento de

23,8% interanual.

En términos mensuales, los depdsitos en MN tuvieron una variaciéon positiva (9,4%),
registrando un saldo de G 25.362,6 mil millones. En cambio, los depdsitos del sector
privado en ME, expresados en délares, alcanzaron un nivel de USD 4.482,| millones, menor
en 0,4% al saldo verificado en noviembre de 2013. Los depésitos del sector privado en ME,
expresados en guaranies, alcanzaron un nivel superior de & 20,5 mil millones (efecto

cambiario), con relacién al mes anterior.
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El dinamismo interanual en los depésitos totales se debe al aumento tanto de los depésitos
del sector privado en MN como en ME (expresados en délares), que crecieron en 19,8% y
18,9%, respectivamente. Por su parte, el incremento interanual de los depésitos en MN
esta explicado por el alza de los rubros: Depésitos en Cta. Cte. (17,5%), Depositos de
Ahorro a la Vista (20,7%) y Certificados de Depésito de Ahorro (23,2%).

Grdfico N° 24: Depositos del Sector Privado en el Sistema Bancario.
Variacion Interanual.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Como hecho resaltante se destaca la elevada concentracién de los depésitos a la vista en
MN (Cuentas Corrientes y Ahorros a la Vista) que mantiene el sector privado en los
bancos, representando la proporcién de dichos depésitos el 66,0%. Este comportamiento
es cercano a los depésitos en ME, siendo la proporcién de 60,8% a diciembre de 201 3.

Grdfico N° 25: Estructura de los Depésitos del Sector
Privado en el Sistema Bancario en MN y ME.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.
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La composicion estructural de los depésitos del sector privado en el mes de diciembre de

2013 indica que el 44,8% estan expresados en ME, ratio superior en [,9 p.p. al registrado
en diciembre de 2012.

b. Créditos.

Desde el segundo semestre de 2004 se percibe una continua recuperacién de los créditos

totales bancarios al sector privado, debido al permanente incremento de los créditos
denominados en MN y ME.

En el presente mes los créditos tanto, en MN como en ME, avanzaron. Los créditos
bancarios totales al sector privado se ubicaron en & 44.995,0 mil millones, representando
un aumento mensual de4,4%, la variacion positiva registrada en los créditos en MN fue de

2,5%, en tanto, en ME (expresados en délares) fue de 2,9%. Por su parte, el equivalente
en moneda nacional registré un incremento de 6,7%.

Interanualmente, los préstamos totales verificaron un incremento de 23,9%. El buen
desempenio interanual que registraron los créditos se dio igualmente, en los créditos en MN
como en ME, que se situaron en niveles de G 24.165,8 mil millones y USD 4.542,9 millones
y verificaron crecimientos de 14,5% y 26, 1%, respectivamente.

Grafico N° 26: Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado.
Variacién Interanual.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

La evoluciéon de la desdolarizacion de los créditos bancarios en el sector privado ha sido mas
acentuada que la de los depésitos en el mismo sector, si bien, en el mes en estudio es
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mayor. Se argumenta que el bajo nivel de dolarizacién de la cartera crediticia bancaria al
sector privado, que a diciembre de 2013 representd el 46,3% del total de la cartera se
debe, en parte, a una politica orientada a un menor riesgo cambiario por parte de las
entidades bancarias.

Grafico N° 27: Dolarizacién del Sistema Bancario.
Depésitos, Créditos y Morosidad.
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Fuente: Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

C.1.4. Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario.

El cuadro de Fuentes y Usos del Sistema Bancario indica la capacidad que tiene el sistema
de generar recursos, asi como la utilizaciéon de los mismos. Los valores consignados en los
cuadros son flujos e indican variaciones del stock de cada cuenta.

El sistema bancario registré una variacién mensual positiva en sus fuentes de recursos en
MN en G 2.403,2 mil millones. Las cuentas que principalmente originaron el aumento de
fuentes de recursos fueron: Depésitos del Sector Privado en G 2.171,0 mil millones,
Bonos y Otros Valores Emitidos en G 0,8 mil millones, Pasivos No Clasificados en &
[19,7 mil millones y Capital y Reservas en G I 11,7 mil millones. El crecimiento de los
recursos disponibles motivé, el alza de Crédito al Sector Privado en & 589,5 mil millones,
Crédito al Sector Publico en G 52,9 mil millones, colocacién en IRM en G 214,3 mil
millones y Depésitos en el BCP en G 1.049,2 mil millones.
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Tabla N° 12: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario.
En Millones de Guaranies y Millones de Délares. V. Mensual.

CONCEPTO

TOTAL DE FUENTES Moneda Nacional |2.403.201
Depésitos del Sector Privado 2.171.001
Bonos y Otros Valores Emitidos 783
Pasivos No Clasificados 119.693
Capital y Reservas 111.724
TOTAL DE USOS Moneda Nacional 2.403.201
Depésitos del Sector Publico 303.137
Obligaciones con el BCP 194.142
Créditos Sector Privado 589.478
Créditos Sector Publico 52917
IRM 214.327
Depésitos en el BCP 1.049.200
TOTAL DE FUENTES Moneda Extranjera 182,9
Depositos del Sector Publico 7,8
Bonos y Otros Valores Emitidos 10,5
Obligaciones con el BCP 1,7
Pasivos No Clasificados 101,7
Activos Internacionales Netos 61,2
TOTAL DE USOS Moneda Extranjera 182,9
Depésitos del Sector Privado 15,9
Créditos Sector Privado 128,7
Créditos Sector Publico 19,3
Depositos en el BCP 19,0

Fuente: Balance Monetario.

Las fuentes de recursos en ME tuvieron un incremento mensual de USD 182,9 millones,
originados especialmente por Depédsitos del Sector Publico en USD 7,8 millones, Bonos y
Otros Valores Emitidos en USD 10,5 millones, Obligaciones con el BCP en USD 1,7
millones, Pasivos No Clasificados en USD 01,7 millones y reduccién de Activos
Internacionales Netos USD 61,2 millones. Estos fondos fueron aplicados principalmente a
Créditos al Sector Privado en USD 128,7 millones, Créditos al Sector Publico en USD 19,3
millones y Depésitos en el BCP en USD 19,0 millones.
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Tabla N° 13: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario.
En Millones de Guaranies y Millones de Délares.
Variacion Interanual

CONCEPTO

TOTAL DE FUENTES Moneda Nacional |7.245.469
Depésitos 4.893.179
Sector Pdblico 700.802
Sector Privado 4.192.377
Bonos y Otros Valores Emitidos 15.936
Obligaciones con el BCP 9.762
Pasivos No Clasificados 747.074
Capital y Reservas 1.065.897
Depésitos en el BCP 513.621
TOTAL DE USOS Moneda Nacional 7.245.469
Créditos Sector Privado 3.060.886
Créditos Sector Publico 512.033
IRM 3.672.550
TOTAL DE FUENTES Moneda Extranjera 1.230,9
Depositos del Sector Privado 712,8
Bonos y Otros Valores Emitidos 14,8
Obligaciones con el BCP 1,4
Pasivos No Clasificados 12,9
Activos Internacionales Netos 489,0
TOTAL DE USOS ME 1.230,9
Depositos del Sector Piblico 9,7
Créditos Sector Privado 939,5
Créditos Sector Publico 47,8
Depésitos en el BCP 233,9

Fuente: Balance Monetario.

Interanualmente, las fuentes de recursos en MN de los bancos registraron un ascenso en
G 7.245,5 mil millones; entre las principales cuentas que incidieron se encuentran los
Depositos del Sector Publico, Depésitos del Sector Privado, Bonos y Otros Valores
Emitidos, Obligaciones con el BCP, Pasivos No Clasificados y Capital y Reservas. El mayor
nivel de recursos produjo el aumento de las cuentas Créditos al Sector Privado, Créditos al
Sector Publico y colocacién en IRM. Por su parte, en ME se verific6 un aumento en USD
1.230,9 millones, proveniente principalmente de Depésitos del Sector Privado, Bonos y
Otros Valores Emitidos, Obligaciones con el BCP, Pasivos No Clasificados y reduccién de
Activos Internacionales que fueron destinados preferentemente a Créditos al Sector
Privado, Créditos al Sector Publico y Depésitos en el BCP.
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Apartado 2. Evolucion de las tasas de interés bancaria en moneda nacional.*

En diciembre de 2013 las tasas de interés pasivas y activas del sistema bancario,
siguen manteniendo niveles bajos en comparacién a los valores histéricos. Si bien, se
registré un repunte en las tasas de interés activas, en el periodo comprendido entre
el segundo semestre de 2008 hasta el primer trimestre de 2009, se observa luego de
este periodo una reversion en ese sentido, asi como una estabilizaciéon de las mismas
a lo largo del afo 2010.

En el siguiente grafico, se puede observar la tendencia de las diversas tasas de interés
pasivas en moneda nacional. En el mes de diciembre de 2013, la tasa de interés
pasiva promedio en moneda nacional se ubica en torno a 6,67%. Se destaca una
tendencia general positiva de la tasa de interés en moneda nacional de los Depésitos
a Plazo, no obstante, su efecto en la tasa pasiva promedio ponderado es minima
considerando su baja participacion.

Tasas Pasivas Bancarias en Moneda Nacional
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

El continuo crecimiento de los depésitos bancarios en moneda nacional ha sido el
principal factor que ha incidido para que la tasa de captacién bancaria mantenga una
tendencia a la baja. El permanente e importante incremento de la captacién de los
recursos bancarios en moneda nacional resulté en un mayor dinamismo del crédito,
si bien siguen elevados los indicadores de liquidez bancaria.

En el presente mes, las tasas activas bancarias presentan principalmente
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superior a la cifra alcanzada a fines del presente mes que es de |6,88%.

Tasas Activas Bancarias en Moneda Nacional
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

*Cifras Preliminares

disminuciones en las distintas modalidades de préstamos. Al excluir las tasas para
sobregiros y tarjetas de crédito, que constituyen las de mayor costo en las
modalidades de financiacién bancaria y que han sido las mas rigidas, es decir, que no
acompanaron en la misma magnitud el descenso generalizado de las tasas; el
promedio alcanzado de la tasa activa es de 18,29% para diciembre del afio 2008,

C.2. Andlisis de las Empresas Financieras.
C.2.1. Cuentas Activas.

El total de Activos de las empresas financieras sumoé
representd un aumento en término mensual de G

G 875, 1 mil millones (29,8%).

Este nuevo nivel de Activos de las empresas financieras se debié principalmente al alza
mensual que registraron las cuentas: Activos Externos, Disponibilidades, Crédito al Sector

Privado y Crédito al Resto del Sistema Financiero.

G 3.812,2 mil millones, lo cual
127,2 mil millones (3,5%). En
comparacién al mismo mes del ano anterior, los activos presentaron un aumento en
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Tabla N° 14: Cuentas del Activo del Sector Empresas Financieras.
En Miles de Millones de Guaranies.

Var. % Var. %

Concepto Dic-12 Nov-13 Dic-13 Mensual Interanual
ACTIVOS 2.937,0 3.685,0 3.812,2 3,5 29,8
Activos Externos 45,1 52,2 59,5 13,9 31,9
Disponibilidades en el BCP 161,3 208,8 253,2 21,2 57,0
Letras de Regulacién Monetaria 6,0 32,2 17,8 -44.8 197,1
Crédito al Sector Publico 1,5 1,5 1,5 0,0 0,0
Crédito al Sector Privado 2.350,9 3.012,6 3.055,5 1,4 30,0
Créditos al Resto del Sistema Financiero 1,0 1,2 1,3 5,6 28,3
Activos No Clasificado 371,3 376,4 423,4 12,5 14,0

Fuente: Balance Consolidado de Empresas Financieras, Cuentas Monetarias.

C.2.2. Cuentas Pasivas.

El saldo de las cuentas Pasivas a fines de diciembre de 2013 totalizé G 3.287,2 mil millones,
cifra que representé una variacién positiva mensual en G 112,5 mil millones (3,5%). En
términos interanuales, esta cuenta denoté un aumento de @ 802,9 mil millones (32,3%).

El aumento mensual en el Pasivo de las empresas financieras se explica por el ascenso
registrado en las cuentas Pasivos Externos, Deposito del Sector Privado, Bonos y Otros
Valores Emitidos, Operaciones con el Resto del Sector Financiero, Obligaciones con el
Sector Publico, Obligaciones con el BCP y Pasivos No Clasificados. Asimismo, se menciona
que el Patrimonio de las empresas financieras tuvo un alza mensual de 2,9% y en término
interanual de 15,9%.

Tabla N° 15: Cuentas del Pasivo del Sector Empresas Financieras.
En Miles de Millones de Guaranies

Var. % Var. %
Concepto Dic-12 Nov-13 Dic-13 Mensual  Interanual
PASIVOS 2.484,2 3.174,7 3.287,2 3,5 32,3
Pasivos Externos 15,5 16,1 24,5 52,1 58,2
Depésitos del Sector Privado 1.957,0 2.573,2 2.638,6 2,5 34,8
Operaciones con el Resto del Sector Financiero 5,0 13,6 14,0 2,5 178,2
Obligaciones con el Sector Publico 28,0 28,4 29,4 35 4,9
Obligaciones con el BCP 4,1 3,7 4,6 22,2 12,1
Pasivos No Clasificados 474,6 534,0 570,1 6,8 20,1
PATRIMONIO 452,8 510,4 525,0 2,9 15,9

Fuente: Balance Consolidado de Empresas Financieras, Cuentas Monetarias.
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C.2.3. Depositos y Créditos de las Empresas Financieras al Sector Privado.
a. Depositos.

El saldo a diciembre de 2013 de los depésitos totales de las empresas financieras se ubicé
en G 2.638,6 mil millones. Este nivel representa una variaciéon mensual positiva de G 65,5
mil millones (2,5%). En términos interanuales, los depodsitos presentaron un alza de
G 681,7 mil millones (34,8%).

El aumento mensual mencionado estuvo propiciado, por el alza de los depésitos en MN y
en ME. El saldo de depdsitos en MN tuvo un incremento de G 48,9 mil millones (2,3%) y
alcanzé un nivel de G 2.187,1 mil millones. Igualmente, los depdsitos expresados en
ddlares americanos, aumentaron ligeramente en (0, %), registrando un saldo de USD 98,5
millones. Asimismo, los depdsitos en ME expresados en guaranies, registraron una
variacion positiva ubicindose en G 16,5 mil millones, en este periodo.

En término interanual, los depdsitos en MN tuvieron un alza de G 528,0 mil millones,
explicada especialmente por la variaciéon positiva registrada en los Depésitos a la Vista en
G 82,4 mil millones (26,7%), Depésitos a Plazo en G 0, mil millones (1,1%) y
Certificados de Depdsitos de Ahorro en & 445,5 mil millones (33,2%). Por su parte, los
depésitos en ME, expresados en ddlares americanos, elevaron interanualmente en USD
28,0 millones (39,7%).

Finalmente, la composicién estructural de los depésitos en el mes de diciembre de 2013
indicé que el 82,9% del total corresponde a depdsitos en MN y el 17,1% a depdsitos en
ME. Estos niveles de participacién son préximos al registrado en diciembre de 2012.

b. Créditos.

El saldo total de préstamos de las empresas financieras al sector privado, al mes de
diciembre de 2013, alcanzé la suma de G 3.055,5 mil millones, superior al observado en el
mes anterior (1,4%). Este nuevo nivel se debe a aumentos de los créditos, tanto, en MN
como en ME.

Los créditos en MN registraron un alza mensual de G 15,5 mil millones (0,6%), alcanzando
un saldo de G 2.475,7 mil millones. En tanto, los créditos en ME, expresados en ddlares
americanos, registraron un saldo de USD 126,5 millones que representé un alza mensual
de 1,2%. Estos préstamos expresados en guaranies, tuvieron un saldo de G 579,8 mil
millones, lo que constituyé una variacién mensual positiva de G 27,4 mil millones (5,0%).

En comparaciéon a diciembre de 2012, los préstamos totales registraron un incremento de
G 704,6 mil millones (30,0%), producida por aumentos en los créditos en MN en G 490,5
mil millones (24,7%). Igualmente, los créditos en ME, expresados en guaranies se
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incrementaron en G 214,2 mil millones (58,6%). Estos créditos, expresados en ddlares,
presentaron asimismo, un alza de 46,1%.

C.2.4. Fuentes y Usos de Fondos de Empresas Financieras.

Las fuentes de fondeo de las empresas financieras tuvieron un aumento mensual tanto en
MN como en ME. En término interanual se observé igualmente un crecimiento de las
fuentes en MN y en ME. El incremento mensual en las fuentes de recursos en MN fue de
G 79,2 mil millones. Esta variaciéon estd relacionada principalmente con el aumento de
Depésitos del Sector Privado en & 49,0 mil millones, Bonos y Otros Valores Emitidos en
G 0,4 mil millones, Obligaciones con el BCP en & 0,7 mil millones, Capital y Reservas en
G 14,7 mil millones y Cancelacién de IRM en G 14,4 mil millones. El aumento de los
recursos disponibles motivé, especialmente, el incremento de Crédito al Sector Privado en
G 15,5 mil millones, Depésitos en el BCP en G 15,3mil millones y Otros Activos en G 48,3
mil millones. Con relacién a las fuentes en ME, el crecimiento mensual fue de USD 7,3
millones, basicamente, proveniente de Pasivos No Clasificados y diminucién de Activos
Internacionales, las cuales fueron aplicadas en mayor medida a Crédito al Sector Privado y
Depositos en el BCP.

Tabla N° 16: Fuentes y Usos de Fondos de Empresas Financieras.
En Millones de Guaranies y Millones de Délares.
Variacién Mensual

CONCEPTO

TOTAL DE FUENTES Moneda Nacional 79.159
Depositos Sector Publico 6
Depésitos Sector Privado 48.931
Bonos y Otros Valores Emitidos 405
Obligaciones con el BCP 721
Capital y Reservas 14.678
IRM 14.418
TOTAL DE USOS Moneda Nacional 79.159
Crédito al Sector Privado 15.497
Crédito Resto del Sector Financiero 11
Depésitos en el BCP 15.306
Otros Activos 48.345
TOTAL DE FUENTES Moneda Extranjera 7,3
Depésitos Sector Privado 0,1
Pasivos No Clasificados 6,7
Activos Internacionales Netos 05
TOTAL DE USOS Moneda Extranjera 7,3
Crédito al Sector Privado )
Depésitos en el BCP 58

Fuente: Balance Monetario.
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En términos interanuales, las fuentes de recursos de las empresas financieras registraron
variaciones positivas en MN de G 607,3 mil millones y en ME de USD 52,2 millones,
respectivamente.

Tabla N° 17: Fuentes y Usos de Fondos del Sistema Bancario.
En Millones de Guaranies y Millones de Délares.
Variacion Interanual

CONCEPTO

TOTAL DE FUENTES Moneda Nacional [607.299
Depésitos Sector Ptblico 769
Depésitos Sector Privado 527.926
Bonos y Otros Valores Emitidos 6.000
Obligaciones con el BCP 406
Capital y Reservas 72.198
TOTAL DE USOS Moneda Nacional 607.299
Crédito al Sector Privado 490.459
Crédito Resto del Sector Financiero 95
IRM 11.801
Depositos en el BCP 36.611
Otros Activos 68.333
TOTAL DE FUENTES Moneda Extranjera 52,2
Depésitos Sector Privado 28,0
Pasivos No Clasificados 24,2
TOTAL DE USOS Moneda Extranjera 52,2
Depésitos Sector Piblico 0.4
Activos Internacionales Netos 0,6
Crédito al Sector Privado 39,9
Depésitos en el BCP I3

Fuente: Balance Monetario.

C.3. Préstamos del Banco Central del Paraguay a Bancos y Empresas Financieras.

El saldo de Préstamos otorgados por el BCP a los bancos y empresas financieras, al mes de
diciembre de 2013, totalizé6 & 1.084,9 mil millones, saldo levemente superior con relacién al mes
anterior. Registran incrementos las cuentas Sobregiros en ME en & 549,0 millones en (3,7%),
Cuentas por Cobrar M/E en (G 1.824,0 millones (3,7%). Por su parte, las demas cuentas no
registraron movimientos.

C.4. Operaciones Bursatiles.
C.4.1. Instrumentos Financieros Transados.

Las transacciones realizadas en el mes de diciembre de 2013 en la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A., alcanzaron G 189.041,0 millones, cifra superior en 311,2% a la registrada en el mes
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precedente. Igualmente, con respecto al mismo mes del aho anterior tuvo una variacién positiva de
241,1%. Sobre el total transado, el 99,7% corresponde a operaciones de Renta Fija y el 0,3% a
operaciones de Renta Variable.

En el cuadro siguiente se detallan las operaciones bursatiles correspondientes a los meses
noviembre y diciembre de 2013 y sus respectivas variaciones.

Tabla N° 18: Instrumentos Financieros Transados en la BVPASA.
En Millones de Guaranies.

INSTRUMENTOS DE 2013 Var. % Var. %
CAPITAL Y DE DEUDA Noviembre Diciembre En el Ano Nov-Dic/I3  Ano 2012/2013
Acciones 3.032 477 37.483 -84,3 -98,5
Bonos en Guaranies 22.348 40.225 288.312 80,0 179,0
Bonos USD 20.592 129.419 199.611 528,5 1319.5
Cupones en USD 0 0 0 siv siv
Cupones en Guaranies 0 0 0 siv siv
Pagarés en Guaranies 0 0 0 siv siv
Pagarés USD 0 0 0 siv siv
Certificado de Call Interf. 0 0 0 siv siv
Titulos de Inversién en Guaranies 0 0 0 siv siv
Titulos de Crédito en USD 0 1.241 19.298 100,0 344,6
Titulos de Crédito en Guaranies 0 17.680 42.104 100,0 100,0
Total operado 45,973 189.041 586.808 311,2 241,1

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion SA.
C.4.2. Los Mercados Primario y Secundario.

Los titulos valores, tanto de renta fija o variable (acciones, bonos, etc.) son emitidos por las
empresas en el mercado primario. El mercado primario de valores se caracteriza por la emisién de
instrumentos nuevos al mercado financiero, donde los mismos son vendidos y colocados por la
empresa emisora. El mercado secundario se encarga de las compraventas posteriores de esos
titulos entre los inversores, encargandose de proporcionar liquidez a los titulos. Esta cualidad es
muy importante, ya que la liquidez junto con el riesgo y el rendimiento son los elementos basicos
para decidir una inversion.

En el mes de diciembre, el volumen negociado en el mercado primario fue de G 176.258,9
millones, que representa el 93,2% del total transado, mientras que en el mercado secundario fue
de G 12.782,] millones, representando el 6,8%. En comparacién con igual periodo de 2012, los
valores fueron de G 19.733,2 millones (35,6%) y & 35.694,2 millones (64,4%), respectivamente.
De los datos se colige que el mercado primario tuvo un record histérico de negociacién con una
variaciéon interanual de 793,2%, en cambio, el mercado secundario una baja de 64,2%. Se puede
senalar que, si bien las operaciones se centraron en el mercado primario ello posibilita un mayor
dinamismo posterior en el mercado secundario debido a la disponibilidad de opciones para los
inversionistas, asi como mas diversificacién de empresas no financieras y de tipo de titulos en la
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bolsa. Los inversionistas van adquiriendo el conocimiento (know how), negocian sus instrumentos,
haciéndolos liquidos o adquiriendo otros, en vez de mantener dichos instrumentos por toda su vida
atil. Por tanto, el nimero de negociaciones que se puede hacer, es ilimitado en el mercado
secundario ya que un mismo titulo puede ser intercambiado entre inversores en mas de una
ocasion.

Tabla N° 19: Volumen Negociado por Mercado en la BVPASA.
En Millones de Guaranies.

Meses Primario % Secundario % Total
Ago-12 90.654.475.673 94,7% 5.043.990.514 5,3% 95.698.466.187
Sep-12 31.307.954.448 90,3% 3.352.722.114 9,7% 34.660.676.562
Oct-12 28.326.102.398 82,0% 6.203.367.070 18,0% 34.529.469.468
Nov-12 50.901.088.762 86,1% 8.234.974.677 13,9% 59.136.063.439
Dic-12 19.733.185.153  35,6% 35.694.206.091 64,4% 55.427.391.244
Ene-13 28.509.139.732  78,6% 7.766.750.602 21,4% 36.275.890.334
Feb-13 13.687.066.852 55,2% 11.111.517.810 44,8% 24.798.584.662
Mar-13 36.606.746.839 72,6% 13.838.482.961 27,4% 50.445.229.800
Abr-13 12.169.262.282 48,6% 12.875.609.199 51,4% 25.044.871.481
May-13 36.868.166.978 67,7% 17.588.097.491 32,3% 54.456.264.469
Jun-13 16.172.523.262 62,3% 9.797.309.400 37,7% 25.969.832.662
Jul-13 18.981.719.050 61,0% 12.141.854.220 39,0% 31.123.573.270
Ago-13 23.698.042.041 59,2% 16.359.105.887 40,8% 40.057.147.928
Sep-13 21.991.905.417 83,7% 4.277.517.984 16,3% 26.269.423.401
Oct-13 32.447.617.102 86,9% 4.907.228.126 13,1% 37.354.845.228
Nov-13 34.606.018.086 75,3% 11.367.062.396 24,7% 45.973.080.482
Dic-13 176.258.883.970 75,3% 12.782.126.695 24,7%  189.041.010.665
Variacion Interanual 793,2% 64,2% 241,0%

Fuente: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién SA.
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Apartado 3. Operaciones Forward de Divisas (Compra y venta de divisas a término) del
Sistema Financiero Nacional.

En virtud a la Res. N°® 9, Acta N° 39 de fecha 8 de julio de 2009, el Directorio del Banco Central
de Paraguay, autorizé a las Entidades Bancarias y Empresas Financieras a realizar operaciones de
compra venta de divisas a término (Forward de Divisas).

El contrato forward u operaciones cambiarias a término, permite garantizar a exportadores e
importadores una cotizacién previsible de las divisas. Fundamentalmente, es un contrato a plazo
que establece un compromiso u obligacién de comprar o vender una cantidad de una moneda en
una fecha a futuro a un precio definido en el momento de confeccionar el contrato. El propésito
del forward de divisas es administrar el riesgo en el que se incurre por los posibles efectos
negativos de la volatilidad del tipo de cambio, elimina hoy las incertidumbres de futuras
devaluaciones o revaluaciones y permite a las empresas concentrar su atencioén en las actividades
comerciales y productivas propias del negocio despreocupandose del riesgo en el tipo de cambio.

Si bien, el mercado forward esta en sus etapas iniciales, constituye un avance importante, pues
esta estrategia despierta un creciente interés de parte de los agentes econémicos, quienes
paulatinamente estan accediendo a este mecanismo de previsién a sus operaciones de comercio
exterior.

En el siguiente grafico, se puede observar la evolucién de las operaciones forward efectuadas en el
sistema financiero, desde febrero de 2009 hasta diciembre de 2013. Al mes de diciembre de
2013, el monto transado en el mercado forward alcanzé un nivel de de USD 97,5 millones de
venta y de USD 29,0 millones de compra. Los importadores son principalmente, los que estan
utilizando en mayor medida este mecanismo, conforme a las operaciones pactadas, se aprecia que
en el presente mes lo importadores tomaron mayor cobertura.

Evolucion de Operaciones Forward del Sistema Financiero 13
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Fuente: Gerencia de Mercados

'3 La operacién forward se hace desde el punto de vista del banco, por lo tanto el exportador debe pactar un forward de compra de
ddlares, pues el banco tiene la obligacién de comprarle sus ddlares y si es un importador un forward de venta pues ahora el banco esta
en la obligacién de venderle délares, en fecha a futuro y al precio establecido.

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay




Informe Econémico — Diciembre 2013

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay




Informe Econémico — Diciembre 2013 -52-

lll. NIVEL DE ACTIVIDAD ECONOMICA.

A. Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay' (IMAEP_1994=100).
A.l. Comportamiento del IMAEP" al mes de noviembre del afo 2013.

Grdfico 28: Indicador Mensual de la Actividad Economica del Paraguay.
Indice al mes de noviembre 2013 — Base 1994
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El indicador de actividad econdémica, ha registrado una variacién interanual positiva de
16,5% en el mes de noviembre de 2013, superior a la tasa de -2,8%, registrada en el
mismo periodo del afio 2012. La tasa de variacion acumulada ha experimentado un
crecimiento de 15,4%, mientras que la tasa mensual de la serie desestacionalizada present6
una leve disminucién de -1,7% con respecto a octubre de 201 3.

¥ El Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay (IMAEP) pretende entregar sefiales en el corto plazo sobre la evolucién de la economia en
términos constantes. El IMAEP incorpora informacion preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las actividades econémicas que integran
el Producto Interno Bruto, por lo que debe considerarse como un indicador de tendencia o direccion de la economia paraguaya en el corto plazo.

%5 Los indices publicados en forma mensual sufren de modificaciones periddicas producto de la actualizacion de los datos, dado que estos

no se agotan en el momento de su publicacion. Es importante mencionar que se realizan periodicamente ajustes de las series de mayor a
menor frecuencia.
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Tabla 20: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay.
Tasas al mes de noviembre de 201 3.

ENERO 14,5 20,4 1,0 20,4
FEBRERO -1,9 19,8 2,9 20, |
MARZO -2,1 14,4 4,4 18,1
ABRIL 4,9 23,5 6,6 19,4
MAYO -2,5 16,2 8,2 18,7
JUNIO -5,4 9,0 8,9 17,2
JULIO 7,3 12,8 9,4 16,6
AGO -0,7 13,4 10,3 16,1
SET -0,9 12,2 11,3 15,7
OCT 0,9 11,9 12,0 15,3
NOV -1,7 16,5 13,6 15,4

En este contexto, la agricultura, viene presentado un fuerte crecimiento, luego de un aho
muy negativo, esta actividad se recuperdé impulsada fundamentalmente por las buenas
condiciones climaticas que permitieron el logro de una buena cosecha durante la campana
agricola 2012/2013, con éptimos rendimientos de los principales rubros, como la soja, el
maiz, la mandioca, el arroz y otros rubros de relevancia.

La ganaderia, por su parte, se mantiene en la senda de expansién, favorecida por la apertura
de los mercados externos, las condiciones optimas que derivaron en la recuperacién del
estatus sanitario de pais libre de fiebre aftosa con régimen de vacunacion, entre otros, que
permitieron conservar los impulsos y las inversiones favorables desarrolladas en dicho
sector.

Por otro lado, el sector Industrial mostré una importante expansién, con niveles superiores
a los observados en noviembre 2012, lo cual resulta fundamental por su aporte para
mantener los niveles de crecimiento deseados en la economia. La expansion del sector se
produjo en gran medida como consecuencia de los crecimientos de actividades relevantes
del sector, como la produccién de: carnes (favorecidas por las condiciones éptimas de
ganaderia), papel y productos de papel, minerales no metalicos, textiles y prendas de vestir,
quimicos y farmacéuticos, entre otros. Es importante mencionar que el sector del azlcar,
presenté una variacién positiva en el mes de noviembre, luego de registrar varios periodos
con tasas negativas.

La energia eléctrica generada por las entidades hidroeléctricas, ha tenido un crecimiento en
término interanual en el mes de noviembre, sin embargo, la produccién acumulada hasta el
mes analizado, se encuentra levemente por debajo de los niveles producidos el aho
anterior. No obstante, los servicios de distribucién tanto de agua como de la electricidad,
mantienen buen nivel de crecimiento.
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El sector de la construccién, durante el mes de noviembre se ha fortalecido y ha seguido en
la senda del crecimiento, impulsado por las iniciativas del sector publico que generé un
incremento significativo, asi mismo contintan los incentivos del sector privado, posibilitando
el crecimiento del sector.

El Sector Servicios, ha exhibido una variaciéon interanual positiva durante el mes de
noviembre del afio 2013, manteniendo niveles elevados de variacién acumulada hasta el mes
de noviembre. Se destacaron en el periodo de referencia, principalmente, los servicios de
transportes, los servicios comerciales, los servicios financieros y, los servicios a las
empresas; mientras que los Servicios del Gobierno, presenté nuevamente tasa de variaciéon
interanual negativa en el mes de noviembre del afio 201 3.

Grdfico 29: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay.
Base 1994 - Noviembre 201 3.
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El IMAEP, al incorporar informacién preliminar de los distintos sectores econémicos,
debera considerarse como un indicador de corto plazo de la tendencia y trayectoria de la
economia paraguaya. La principal ventaja del IMAEP, frente a las cuentas anuales, es su
oportunidad, dada ésta por su frecuencia mensual. Esta oportunidad es particularmente
apreciada para la toma de decisiones en el ambito privado o publico.

Sin embargo, cabe destacar que la mayor oportunidad se obtiene a expensas de la
agregacién con que se publica el indicador todos los meses. En efecto, la carencia de
indicadores mensuales para algunas actividades, asi como la volatilidad mensual de los
existentes, dificulta la publicacién de la evolucién de los componentes sectoriales. Respecto
a los diversos indicadores sectoriales mensuales disponibles para los usuarios, la principal
fortaleza del IMAEP viene dada justamente por su caracter sintético.

Por otro lado, una desventaja es su variabilidad, y en consecuencia, las constantes revisiones
a la cual esta sometido. Estas revisiones se originan por el hecho de que las fuentes sobre las
que se calcula el indicador no se agotan al momento de ser publicado.
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IV. SECTOR EXTERNO.

A. Aspectos Financieros Internacionales.
A.l. Reservas Monetarias Internacionales.

A fines de diciembre de 2013, las Reservas Monetarias Internacionales Netas (RMIN),
ascienden a USD 5.875,5.- millones, superior en USD 84 millones en comparacién al mes
anterior. Este comportamiento de las RIN, con respecto al mes de noviembre, fue
resultado de transacciones netas positivas de USD 57,3 millones y a un ajuste positivo de
USD 26,6 millones (que incluye las variaciones cambiarias y otros ajustes por momento de
registro).

Grdfico N° 30: Reservas Internacionales Netas.
En Millones de Délares.
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Fuente: Departamento de Economia Internacional, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Los ingresos de divisas durante el mes de diciembre de 2013 ascienden a USD 241, 1, que
provienen principalmente de: Depésitos en Cuenta Corriente del Sistema Bancario en el
Banco Central del Paraguay (BCP) (43,2%), Entidades Binacionales por Royalties y
Compensaciones por Cesién de Energia (27,4%), Desembolsos de préstamos externos
(18,6%), Depésitos del Sector Publico en el BCP (5,6%), Exportaciones realizadas via
ALADI (1,4%), Intereses cobrados (0,7%). Los restantes 3,1% se deben a otras
transacciones realizadas por el BCP (recomposicién de activos).

Por su parte, los egresos de divisas en igual periodo ascienden a USD 183,7 millones. Los
principales rubros que explican las salidas fueron: Extraccién de Depésitos en Cuenta
Corriente del Sistema Bancario en el BCP (76,1%), Pagos de Deuda Publica Externa
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(17,6%), Importaciones realizadas via ALADI (0,8%), Extraccién del Sector Publico en el
BCP (0,3%). Los restantes 5,2 % se deben a otras transacciones realizadas por el BCP.

Tabla N° 21: Variacién de RIN

En Miles de Dolares
2013
Julio Agosto* Setiembre*  Octubre*  Noviembre* Diciembre*

Comercio Exterior (ALADI) 6.502 -143 5.850 2.361 2.625 1.972
Pago Deuda Externa -36.009  -19.093 -22.552 -16.869 -28.372 -32.369
Otros Bienes y Servicios 2425  -1.467 376 -3.291 -1.524 -288
Entes Binacionales* 53.245 53.607 55.626 53.002 60.760 66.145
Desembolsos en efectivo Deuda
Externa 8.943 6.802 106.080 2.278 14.849 44.765
Sistema Financiero 25934 -58.736 -84.021 --122.151 15.073 -35.820

Encaje legal 0 0 0 0 0 0

Compra [ venta™* -40.268 -80.706 -29.639 -72.472 -61.564 0

Cta. Cte. 66.202  21.970  -54.382 -49.679 76.637 -35.820
Operaciones del Sector publico 9.683 -48.235 10.838 19.725 -40.620 12.940
Variacion Neta 70.723  -67.265 72.197 -64.945 22.791 57.345
Otros ajustes (por tipo de cambio y
momento de registro) 32.200 7.030 26.481 -2.823 -63.714 26.654
VARIACION DE RIN 102.923  -60.235 98.678 -67.768 -40.923 83.999
Observacion:

Datos de la Gerencia de Operaciones Internacionales-Dpto. de Administracién de Reservas.

* Incluye Ingresos de Itaipu y Yacyretd por Royalties y Compensaciones por Cesion de Energia (incluye Cesiones de
Energia adicionales).

** | as operaciones de Compra/Venta son obtenidos del Dpto. de Operaciones de Mercado Abierto (DOMA).
Fuente: Departamento de Economia Internacional, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

A.2. Tipo de Cambio.
A.2.1. Tipo de Cambio Nominal G /USD.

Al mes de diciembre de 2013 el valor de la moneda doméstica experimento una
depreciacion de 2,2% con respecto al délar norteamericano, cotizando durante el mes de

analisis en un nivel promedio de @ /USD 4.524. Con este resultado, el guarani presenté en
términos interanuales una depreciacién de 5,5%.
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A.2.2. Tipo de Cambio real bilateral. '¢

En términos reales nuestra moneda se deprecié en |,3 % con respecto al Real Brasilefio en
el mes de diciembre. La variacién fue determinada por la depreciacién nominal del guarani
con respecto al Real y reforzada por el diferencial de inflacién de ambos paises. En términos
interanuales se ha registrado una apreciacién de 5,4%.

Con respecto al Peso Argentino, el guarani se aprecié en términos reales en 3% en
comparacién al mes anterior. La variacién fue determinada por la apreciacion nominal del
guarani con respecto al Peso y contrarrestada por el diferencial de inflacion de ambos
paises. En términos interanuales se ha registrado una apreciacién de 12,8%.

Con respecto al Délar Norteamericano, el guarani en términos reales se deprecié en 2,5%
con relacién al mes anterior, producto de la depreciacion nominal del guarani con respecto
a la moneda norteamericana y reforzada por el diferencial de inflacién de ambos paises. En
términos interanuales se ha registrado una depreciacién de 3,1%.

Finalmente, el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real experimenté una depreciacién de
| % con respecto al mes anterior. En términos interanuales se ha registrado una apreciacién
de 4,3%.

Grdfico N° 31: Evolucién de indices del Tipo de Cambio Real.
Afio Base Promedio de 1995=100.
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Fuente: Departamento de Economia Internacional, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.
TCRB-AR: Tipo de cambio real bilateral respecto al Peso Argentino.
TCRB-BR: Tipo de cambio real bilateral respecto al Real Brasilefio.
TCRB-USA: Tipo de cambio real bilateral respecto al USD.

TCER: Tipo de cambio efectivo real.

18 TCR Bilateral = indice tipo de cambio nominal (G /Moneda Extranjera) * _indice de Precios (Extranjero) al Por Mayor
indice de Precios al Consumidor IPC (Paraguay)
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A.3. Ingreso de Divisas de las Entidades Binacionales.

El ingreso efectivo total de divisas de los entes binacionales en el mes de diciembre de
2013 ascendi6 aproximadamente a USD 66,1 millones. Con respecto al monto verificado
en igual periodo del afio anterior hubo una disminucion de USD 16,5 millones.

La Itaipt Binacional ingreso en el periodo de analisis USD 57,6 millones, los cuales
corresponden en su totalidad a Regalias (Royalties) y Compensacién por Cesion de Energia

Por su parte, la Entidad Binacional Yacyreta (EBY) ingresé aproximadamente USD 8,5
millones, correspondientes a Compensaciones por Cesion de Energia.

B. Comercio Exterior.'’

El comercio de mercancias en el afno 2013 registré un saldo superavitario de USD 1.300,9
millones, 134,5% superior al superavit observado en el mismo periodo del afo anterior y
que alcanzara USD 554,8 millones.

Este aumento en el superavit comercial se debe al incremento del 29,5% en el valor de las
exportaciones registradas, compensadas por el 5,1% de incremento en el valor de las
importaciones registradas, comparadas con el monto acumulado en el afio 2012.

Tabla N° 22: Balanza Comercial.
En Millones de Délares.

Exportaciones Re Total Importaciones Total Var. %
Ano Registradas  Exportaciones Otros Exportaciones Registradas Otros  Importaciones  Saldo interanual
2010 6.516,6 39235 344 10.474,4 9.3932 1995 9.592,7 881,7 -21,5
2011 7.776,4 48193 429 12.638,6 11.549,0 2355 11.784,5 854,1 -3,
2012* 7.283,9 4.261,1 108,6 11.653,6 10.756,4 3424 11.098,8 5548 -350
2013* 9.432,3 4.064,6 183 13.515,2 11.302,1 912,2 12.2143 1.300,9 1345

*Cifras preliminares
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

17 La evolucion de la recaudacién de aranceles externos no tiene relacion directa ni proporcional con
respecto a las variaciones de valor de las importaciones debido a que existen distintas tasas arancelarias
conforme al origen de las mercancias y a los acuerdos comerciales que amparen su introduccion al pais.

La partida Re Exportacion es la diferencia entre el total importado de bienes susceptibles de re exportacion
menos el consumo potencial respectivo.

El rubro Otros incluye las siguientes partidas de la cuenta bienes de la Balanza de Pagos: Reparacion de
bienes, Bienes para transformacion y Bienes adquiridos en puertos por medios de transporte, entre otros.
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B.1. Exportaciones e Importaciones
B.l.l. Exportaciones

El valor de las exportaciones registradas en el afo 2013 totalizé USD 9.432,3 millones, que
representa un aumento del 29,5% con relacién al monto registrado en el afio, cuando
alcanz6 USD 7.283,9 millones.

Este aumento en las exportaciones se debe a los mayores envios de semilla de soja,
primero en importancia, con una participaciéon del 12,7% en el incremento total de las
exportaciones; seguidos por la energia eléctrica, carne, harina de soja, aceite de soja,
cueros, prendas de vestir, calzados y productos lacteos, por un total de USD 2.354,6
millones. Por otro lado, los rubros que registran baja son cereales, maderas, azlcar,
tabaco, fibras de algodén y aceites esenciales por un total de USD 325,0 millones.

Tabla N° 23: Exportaciones Acumuladas por Principales Productos.

En Miles de Délares
2010 2011 2012* 2013* Var. o yar o Cart
Nominal %
Total 6.516.556 7.776.434 7.283.874 9.432.341 2.148.467 29,5 29,5
En Alza 5.186.536 6.138.267 5.129.970 7.484.545 2.354.575 45,9 323
Semilla de soja 1.590.596 2.294.318 1.582.306 2.509.104 926.798 58,6 12,7
Energia Eléctrica 1.985.671 2.267.381 2.232.18l 2.236.633 4452 0,2 0,1
Carne 919.411 751.212 795.570 1.059.193 263.623 33,1 3,6
Harina de soja 322.645 387.657 197.972 923.630 725.658 366,5 10,0
Aceite de soja 222.843 275.438 138.670 467.533 328.863 237,2 4,5
Cueros 92.383 98.927 106.237 154.761 48.524 45,7 0,7
Prendas de vestir 33.508 45.369 40.743 85.886 45.142 110,8 0,6
Calzados 17.496 16.595 33.209 33.924 715 2,2 0,0
Productos lacteos 1.983 1.370 3.082 13.882 10.800 350,4 0,1
En Baj 774.119 886.623 1.355.992 1.030.980 -325.012 -24,0 -4,5
Cereales 547.871 603.140 1.041.964 776.198  -265.766 -25,5 -3,6
Maderas 101.573 96.566 88917 83.390 -5.527 -6,2 -0,1
Azlcar 37.809 91.292 80.600 75.693 -4907 -6,1 -0,1
Tabaco 49.100 62.134 81.198 53.707 27491  -33,9 -0,4
Fibras de algodén 24411 17.040 44.007 25.057 -18.950 -43,1 -0,3
Aceites esenciales 13.355 16.451 19.306 16.935 2371 -12,3 0,0
Otros 555.902 751.544 797.912 916.816 118.904 14,9 1,6

*Cifras preliminares proveidos por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Entre los principales productos exportados en alza en el afio 2013, se encuentra la semilla
de soja con un valor de USD 2.509,1 millones, que representa un aumento del 58,6% con
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relaciéon a los USD 1.582,3 millones; en términos de volumen, el total exportado fue
5.081.996 toneladas, 60,7% superior alas 3.161.71 | toneladas que representaba en el afo
2012.

Las ventas de energia eléctrica alcanzaron USD 2.236,6 millones, levemente superior a los
USD 2.232,2 millones del afio anterior.

Se exporté carne en el ano 2013 por USD 1.059,2 millones, 33,1% superior a los USD
795,6 millones, en tanto que en volumen alcanzé 257.755 toneladas, con un aumento del
30,9% con relacién a las 196.937 toneladas.

Las exportaciones de harinas de soja alcanzaron un valor de USD 923,6 millones, muy
superior a los USD 198,0 millones; el volumen remesado fue de 1.947.669 toneladas, en
tanto que en el afho anterior alcanzé 504.01 | toneladas.

Las exportaciones de aceites de soja totalizaron USD 467,5 millones, muy superior a los
USD 138,7 millones y en volumen se remesaron 519.102 toneladas, comparado a las
122.951 toneladas en el afo 2012.

En tanto, el principal producto que se encuentra en baja es el cereal, cuyas ventas
alcanzaron USD 776,2 millones, inferior en 25,5% frente a los USD 1.042,0 millones en el
afio 2012, en tanto que el volumen exportado fue de 3.665.841 toneladas, |3,1% inferior a
los envios en el mismo periodo del afio anterior y que alcanzara 4.216.035 toneladas.

En cuanto a los destinos de las exportaciones de la soja y sus derivados, en el ano 2013, la
Unién Europea constituye el primero en importancia con ventas por un valor de USD
I.154,5 millones, que representa el 30% del total de envios.

El sistema estadistico de comercio exterior del Banco Central del Paraguay utiliza como
fuente de informacién la base de datos del Sistema SOFIA de la Direccién Nacional de
Aduanas, que combinados con los certificados de origen expedidos por el Ministerio de
Industria y Comercio, permiten incorporar los datos del destino final de las mercaderias
exportadas.

Cabe senalar que el despacho aduanero se expide en el mismo acto de exportacién, sin
embargo el certificado de origen se tramita con posterioridad a la fecha del despacho, esto
implica que la divulgacién de los datos mensuales estan sujetos a cambios, principalmente
los envios de soja y sus derivados a la Argentina y Uruguay, ya que en estos paises se
encuentran las oficinas comerciales de las multinacionales dedicadas a la comercializacion
de estos productos.

Por lo expuesto, el valor y volumen del total exportado no tendra modificacion, si la
composicion de los destinos, por lo que disminuirda la participacion de los envios al
Mercosur y se incrementara la del resto del mundo, como se aprecia en el siguiente
cuadro.
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Tabla N° 24: Exportacién de Semillas de soja y sus derivados, por Principales Zonas Econémicas.
En Miles de Délares y porcentajes.

Otros
Unién Part. Part. | Resto | Part. | Rusiay | Part. Part. | destino | Part.
Aios Europea % | Mercosur % | Aladi** % Turquia % Asia % s % Total

2010 991.895 46% 93.815 4% 352.145 16% 374956 18% 259.307 12%  63.965 3% 2.136.084

2011 ] 1.356.605 46% 66.091 2% 496450 7% 368.598  12% 467.806 16% 201.863 7% 2.957.413

Comparativo de la evolucién mensual acumulada

2012% | 843.394 44% 171.692 9% 200.332 10%  271.160 14% 266.676 14% 165.693 9% 1.918.947

Enero 82.077 55% 3.852 3% 23364 16% 11.762 8% 9.987 7% 19.040 13% 150.082
Febrero 72.047 48% 4.792 3% 22545 15% 16.328 1% 33.701 22% 1.940 1% 151.352
Marzo 74772 34% 4.122 2% 35110 16% 59.768  27% 40.197 18% 8.950 4% 222.920
Abril 126.585 58% 2.750 1% 31.772 15% 37.508 17% 8.744 4% 9.223 4% 216.583
Mayo 120.132 39% 4.749 2%  28.849 9% 77.670  25% 50379  17%  23.437 8% 305.217
Junio 95.674 41% 11.446 5% 27372 12% 21.065 9% 43420 19% 33349 4% 232.325
Julio 101.462  47% 29.799  14% 4.059 2% 25.737  12% 19.760 9% 37267 7% 218.084
Agosto 61.150 45% 17.788  13% 3.440 3% 2.907 2% 18.271 14% 31.183 23% 134.739
Setiembre 54.516 49% 23.529 21% 5 0% 18415 17% 14987 3% 0 0% 111.453
Octubre 27870 41% 29.840 44% 7.527  11% 0 0% 702 1% 1.304 2% 67.242
Noviembre 23318 37% 15466 24% 2.216 3% 0 0% 22.385 35% 0 0% 63.386
Diciembre 3.791 8% 23.558 52% 14.072 31% 0 0% 4.143 9% 0 0% 45.564
2013* | 1.154.480 30% 500.708 13% 621.051 16% 662364 17% 447.293 11% 514434 13% 3.900.330
Enero 116404 57% 16.944 8%  20.526 10% 21752 11% 25.808 13% 3.279 2% 204.713
Febrero 101.389  29% 27.906 8% 56.580 16% 56.370 16% 27918 8% 78895 23% 349.059
Marzo 204270 46% 13.309 3% 48385 1% 96.862 22% 20.243 5% 56936 13% 440.005
Abril 167.641  36% 12.790 3% 72748  16% 105.378  23% 64.871 14%  43.435 9% 466.863
Mayo 125.719 23% 30.215 6% 93868 17% 82.891 15% 109.769 20%  99.28I 18% 541.743
Junio 176.262  35% 70.258 14%  82.397 16% 93.709 19% 42.780 8%  38.938 8% 504.344
Julio 110.503  25% 46890 1% 61.742 14% 80.841 18% 65935 15% 73.147 17% 439.057
Agosto 80.243 22% 45449 12% 81.273 22% 62418 17% 46.322  13% 52298 14% 368.002
Setiembre 14.725 9% 34.141 20%  40.606 24% 36.163  21% 27870 16% 17911 10% 171.415
Octubre 21.010 15% 31.012  22%  33.061 23% 21.588  15% 15777  11%  19.794  14% 142.242
Noviembre 19.230 11% 96909 54% 29866 7% 4.392 2% 0 0% 29828 7% 180.225
Diciembre 17.086  18% 74.887 81% 0 0% 0 0% 0 0% 690 1% 92.663

*Cifras preliminares proveidos por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A. y
sujetas a la emisién de los certificados de origen por parte del Ministerio de Industria y Comercio
** Resto de Aladi (Bolivia, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, Méjico, Panamd, Per( y Venezuela), para determinar el
total de Aladi debe ser incluido el Mercosur.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

En cuanto a los principales destinos de la carne y despojos comestibles se encuentra Rusia,
cuyas compras ascienden a USD 526,6 y USD 21,6 millones respectivamente, como se
aprecia en el siguiente cuadro.
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Tabla N° 25: Exportaciéon Acumulada de Carne y Despojos Comestibles, por Destinos.
En Miles de Délares.

Var.
Producto Destino 2010 2011 2012* 2013* Nominal Var. % Part. %
Total 919411 751.212 795.570 1.059.193 263.623 33,1 33,1
Carne 886.700 723.736 758.777 1.011.655 252.878 33,3 31,8
Rusia 220.967 210.000 512.627 526.559 13932 2,7 1,8
Chile 438.477 285.402 391 122.277 121.886 100,0 15,3
Brasil 34.669 43.321 104.574 110316 5742 55 0,7
Israel 26.200 44.803 32.568 83.713 51.145 157,0 6,4
Hong Kong 138 5.104 21.141 58.564 37.422 177,0 4,7
IAngola 20.103 19.004 34.114 25.529 -8.585 -25,2 -1,1
Georgia 0 0 6.696 24.322 17.626 263,2 2,2
Kuwait 1.332 402 840 14.709 13.869 1.650,7 1,7
Kazajstan 545 3.168 10.742 9.856 -886 -8,3 -0,1
Libano 3.281 3.042 7.242 8.756 1.515 20,9 0,2
Vietnam 9.269 4.826 2.669 7.590 4921 1844 0,6
Gabon 1.347 1.249 3.751 3.872 121 3,2 0,0
Paises Bajos 9.777 9.728 136 0 -136 -100,0 0,0
Venezuela 55.337 40.853 1.520 0 ~-1.520 -100,0 -0,2
Otros 65.257 52.836 19.766 15592 -4.174 -21,1 -0,5
Despojos
comestibles 32.711 27.476 36.793 47.538 10.745 29,2 1,4
Rusia 16.628 12.048 19.976 21.626 1.650 8,3 0,2
Hong Kong 1.506 4.464 7.766 11290 3.524 454 0,4
Gabén 2.078 1.154 2.643 4.933 2.290 86,6 0,3
Otros 12.499 9.811 6.408 9.690 3.281 51,2 0,4

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A. y
sujetas a la emision de los certificados de origen por parte del Ministerio de Industria y Comercio
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria

Las exportaciones de maquila de bienes, en el afio 2013 totalizaron USD 159,8 millones,
15,6% superior a los USD [38,2 millones en el ano anterior. Entre los principales
productos enviados se citan las pieles y cueros, calzados y botines, prendas y
complementos de vestir y los demas articulos textiles, entre otros.
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Tabla N° 26: Exportaciones de Maquila por Producto

En Miles de Dolares.
Producto 2010 2011  2012* 2013+  Variacion  Var.%
Nominal interanual
Total 99.127 138.476 138.249 159.768 21.519 15,6
Pieles y cueros 37590  46.596 35.365 42.426 7.061 20,0
Calzados y botines 17.459 16.542 33.085 33.654 569 1,7
Prendas y complementos de vestir| 10.117 12.937 23.741 25.297 1.556 6,6
Los demas articulos textiles 5.853 11.435 11.558 15.438 3.880 33,6
Aparatos de 6ptica y fotografia 0 366 4.012 9.781 5.769 143,8
Materias plasticas y manufacturas 3.546 8.947 4.781 5.094 313 6,5
Fibras sintéticas y artificiales 0 257 3.941 4.073 132 3,4
Residuos de industrias alimenticias 0 2.625 2.376 2.748 372 15,6
Tejidos impregnados o revestidos 271 812 3.267 2.639 -628 -19,2
Maderas y sus manufacturas 5.165 5.362 3.273 2.492 -782 -23,9
Extractos curtientes, tintéreos 145 253 2.350 2.342 -7 -0,3
Preparaciones alimenticias 1.824 2.245 1.603 1.550 -53 -3,3
Guata y articulos de cordeleria 8.327 8.448 3.310 891 -2.419 -73,1
Productos farmacéuticos 0 1.566 2.582 1.122 -1.460 -56,5
Otros 8.829 20.085 3.006 10.222 7.216 240, 1

*Cifras preliminares proveidos por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

Entre los principales mercados de exportacién de maquila de bienes se encuentran los
paises del Mercosur, junto a Tailandia, China, Estados Unidos y Francia, entre otros.

Tabla N° 27: Exportaciones de Magquila por Paises

En Miles de Délares.
Paises 2010 2011 2012* 2013* Variacion - Var. %
Nominal interanual

PAISES 99.127 138.476 138.249 159.768 21.518 15,6
Brasil 41.462 60.520 76.959 96.859 19.900 25,9
Tailandia 13.547 19918 11.167 16.271 5.104 45,7
Uruguay 2.854 12.175 12.158 13.676 1.518 12,5
Argentina 13.181 18.412 15.012 12.653 -2.359 -15,7
China 15.706 9.698 4928 4.386 -542 -11,0
Estados Unidos 4.171 6.684 5.902 4.279 -1.623 -27,5
Francia 1.749 1.614 1.379 2.333 954 69,2
Vietnam 782 897 2.328 1.559 -769 -33,0
Indonesia 502 47 427 1.047 621 145,5
Bolivia 313 787 476 853 378 79,4
Chile 793 1.005 754 722 =31 -4,2
Venezuela 481 1.221 590 623 33 5,5
Alemania 6l 278 388 484 96 24,6
Costa Rica 198 403 161 471 310 192,0
México 663 493 508 219 -290 -57,0
Ecuador 0 50 75 107 32 42,8
Pert 99 213 164 67 -97 -59,0
Dominica 0 0 2 38 36 1641,5
Otros 2.563 4.062 4.870 3.119 -1.751 -36,0

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria
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B.1.2. Importaciones Registradas.

En el afio 2013, las importaciones registradas totalizaron USD 11.302, 1
signific6 un aumento del 5,1% respecto al total informado en el ano anterior cuando
alcanzara USD 10.756,4 millones.

Tabla N° 28: Importaciones Acumuladas por Principales Productos.

millones, lo que

En Miles de Dolares.
Var.
2010 2011 2012 2013* Nominal Var.% Part. %

Total por Productos 9.393.21611.548.963 10.756.391 11.302.069 545.678 5,1 51
En Alza 5.793.246 6.964.942 6.085.558 6.690.184 604.626 9,9 56
Maquinas y aparatos eléctricos | 1.935.179 1.946.507 1.665.695 1.781.463 115.769 7,0 N

Maquinas y aparatos mecanicos | 1.378.230 1.686.144 1.403.247 1.559.396 156.149 11,1 1,5
Vehiculos, tractores y sus partes | 823.535 1.133.874  988.104 1.082.893 94.789 9,6 0,9
Abonos 314731  496.180  449.009 489.508 40.499 9,0 0,4
Prod. de industrias quimicas 238.454 291.902 286.247 347.210 60.963 21,3 0,6
Plasticos y sus manufacturas 240.133  315.091 311.683 340.716 29.032 9,3 0,3
Caucho y sus manufacturas 201.673  269.857 213.514 235.970 22.456 10,5 0,2
Productos quimicos organicos 114.294 139.246 139.206 187.634 48.428 34,8 0,5
Papel, cartén y manufacturas 183514  227.169 179.678 185.331 5.653 3,1 0,1

Productos farmacéuticos 116.794  147.947 159.651 174.624 14973 94 0,

Prendas de vestir 100.185 127.573 117.418 123.420 6.003 5,1 0,

Calzados y botines 85.928 108.198 101.132 108.157 7.025 6,9 0,1

Jabones 44.446 60.246 55.942 57.685 1.742 3,1 0,0
Productos de la molineria 16.149 15.009 15.031 16.177 1.145 7,6 0,0
En Baj 2.211.417 2.714.121 2.813.054 2.588.417 -224.637 -8,0 2,1
Combustibles y lubricantes 1.089.151 1.524.686 1.708.455 1.589.229  -119.227 -7,0 -1,1
Bebidas y tabacos 310.039  350.505  351.955 338.854 -13.101  -3,7 -0,1
Juguetes 542,978  523.737  387.024 326.380 -60.644 -15,7 -0,6
Aceites esenciales 152.454  184.365  206.405 197.354 -9.051 -4,4 -0,1
Aluminio y sus manufacturas 48.217 48.786 75.322 66.166 -9.155 -12,2 -0,1
Azlcar y articulos de confiteria 29.759 36.132 28.339 26.280 -2.059 -7.3 0,0
Leche y productos lacteos 20.179 27.395 26.432 25.594 -838 -3,2 0,0
Prod. editoriales de la prensa 18.641 18.513 29.122 18.559 -10.562 -36,3 -0,1
Otros 1.388.553 1.869.901 1.857.779 2.023.468 165.689 8,9 L5

*Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria.

El aumento en las importaciones en el afno 2013 se debié a las mayores compras de
maquinas y aparatos eléctricos; maquinas y aparatos mecanicos; vehiculos, tractores y sus
partes; abonos; productos de las industrias quimicas; plasticos y sus manufacturas; caucho y
sus manufacturas; productos quimicos organicos; papel, cartén y manufacturas; productos
farmacéuticos; prendas de vestir; calzados y botines; jabones y productos de la molineria,
que aumentaron por un valor de USD 604,6 millones.
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Por otro lado, los rubros que registran baja son combustibles y lubricantes; bebidas y
tabaco; juguetes; aceites esenciales; aluminio y sus manufacturas; azlcar y articulos de
confiteria; productos lacteos y productos editoriales de la prensa, con una disminucién de
USD 224,6 millones.

En el ano 2013, las compras de Bienes de capital se incrementaron en | 1,3%, alcanzando
USD 4.097,2 millones con relacién a los USD 3.682,5 millones en el ano 2012,
principalmente por las compras de maquinarias, aparatos y motores, rubro que representé
el 2,4% del incremento total de las importaciones que alcanzé el 5,1%. Asi también se
registraron aumentos del 2,2% y 1,6% en las compras de bienes de consumo e
intermedios (Ver anexo estadistico, cuadros 48a y 48b).

B.2. Comercio Exterior Registrado por Zonas Economicas.
B.2.1. Mercosur

En el afio 2013, el intercambio comercial de nuestro pais con el Mercosur resulté deficitario
en USD 803,8 millones, 12,1 inferior al déficit de USD 914,3 millones registrado en el afo
2012. La participacién de este bloque en el total de nuestras exportaciones e importaciones
fue del 41,8% y 42%, respectivamente, constituyéndose a nivel de bloque el primero en
importancia.

Las exportaciones totalizaron USD 3.943,5 millones, superior en | 1% a los USD 3.554,0 en
el ano2012.

El principal rubro exportado a este bloque fue la energia eléctrica, que alcanzé un monto
de USD 2.236,6 millones, con un leve aumento con respecto al afo 2012 cuando alcanzé
USD 2.232,2 millones.

En tanto que el total importado desde el Mercosur fue de USD 4.747,4 millones, superior
en 6,2% a lo registrado en el afno 2012 en que se habia importado bienes por valor de USD
4.468,3 millones.

Las importaciones provenientes del Brasil se incrementaron en 17,5%, constituyéndose
dentro del Mercosur en nuestro principal proveedor, cuyas ventas al afio 2013 totalizaron
USD 2.997,8 millones, en tanto que las compras desde Argentina y Uruguay disminuyeron
en 9% y 7,1% respectivamente. Los principales productos importados se detallan en la
Tabla N° 30.
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Tabla N° 29: Exportaciones de principales productos al Mercosur.

En Miles de Dolares.
Productos 2010 2011 2012+ 2013* N;’:‘;al Var. % Pf,‘/';t'
Total 2.817.920 3.276.176 3.554.020 3.943.538 389.517 11,0 11,0
Argentina 555.287 692.128 604.075 879.130 275.055 455 7,2
Energia eléctrica 423.224 541.092  458.071 434698  -23.373 5,1 -0,7
Materias plasticas 8.408 12.662 12.414 12.984 570 4,6 0,0
Prendas de vestir 19.366 20.180 14.581 9.847 -4.734 -325 -0,
Papel y manufacturas 6.025 13.451 9.132 9.134 2 0,0 0,0
Vidrio y manufactura 2.567 5.313 3.859 7.935 4.076 1056 0,1
Pieles y cueros 4.778 7.952 6.849 7.104 255 3,7 0,0
Muebles y sus partes 7.410 11.188 7.241 7.042 -199 2,7 0,0
Otros 83.509 80.290 91.928 390.385 298.457 324,7 84
Brasil 2.194.777 2.500.098 2.850.332 2.833.841 -16.491 -0,6 -0,5
Energia eléctrica 1.562.447 1.726.289 1.774.111 1.801.935 27824 1,6 0,8
Trigo 135.236 97.874  231.712 142.009  -89.702 -38,7 -2,5
Arroz 54.142 67.192 86.457 132.956 46.499 53,8 1,3
Carne 34.669 43.321 104.574 110.316 5742 55 0,2
Maiz 52.689 144.174  164.335 108.491 -55.844 -340 -1,6
Semilla de soja 34.877 16.766  111.541 98.120 -13.421 -12,0 -0,4
Harina de trigo 2.679 3.943 5.049 28.710 23.660 468,6 0,7
Almidén 18.007 14.919 13.974 24.383 10.408 74,5 0,3
Sebo bovino fundido 7.446 9.284 9.138 15.619 6.481 70,9 0,2
Aceite de girasol 10.517 24.062 19.828 13.018 -6.810 -343 -0,2
Otros 282.068 352274  329.613 358.284 28.671 8,7 0,8
Uruguay 67.856 83.950 99.614 230.567 130.953 131,5 3,7
Prod. farmacéuticos 7.021 6.157 7.793 9.739 1.945 250 0,
Cueros vacunos 3.033 6.885 4.875 8.173 3.298 67,6 0,1
Prendas de vestir 1.252 5.199 5.909 7.552 1.643 278 0,0
Maderas y manufact. 7.145 7.541 6.918 7.437 519 75 0,0
Productos quimicos 1.791 1.727 2.078 2.158 80 3,8 0,0
Muebles y sus partes 1.266 1.223 2.381 2.104 -277 -11,6 0,0
Materias plasticas 651 1.095 3.296 1.389 -1.907 -57,9 -0,l
Calzados y botines 0 8 504 1.240 736 146,1 0,0
Otros 45.697 54.116 65.860 190.777 124917 189,7 35

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A. y
sujetas a la emisién de los certificados de origen por parte del Ministerio de Industria y Comercio
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria
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Tabla N° 30: Importaciones de principales productos desde el Mercosur.

En Miles de Dolares.
Productos 2000 2001 20012* 2003 V3 var 9% Part.%
Nominal

Total 3.882.789 4.878.630 4.468.289 4.747.363 277.814 6,2 6,2

Argentina 1.460.814 1.625.584 1.762.494 1.604.040 -158.464 -9,0 -3,6
Naftas 168.970 245.388  249.646 272.410 22.764 9,1 0,5
Gas-oil 312.264 239422  402.336 244910 -157.426 -39, -3,5
Sustancias alimenticias 136.805 172.796  187.369 186.805 -564 -0,3 0,0
Prod. quim. y farmac. 112.581  137.167 120.173 142.954 22.781 19,0 0,5
Barras y chapas 93.498 101.100 91.089 114.789 23.700 26,0 0,5
Omnibus y camiones 20.553 31.816 58.751 73.438 14.687 25,0 0,3
Gases de petréleo 53.790 70.872 71.647 55.270 -16.377 -22,9 -0,4
Tabacos y cigarrillos 42.154 26.656 55.256 52.868 -2.388 43 -0,1
Repuestos de maquinas 24.694 31.327 32.302 27.217 -5.085 -15,7 -0,1
Otros 495.505 569.040 493.925 433379  -60.546 -12,3 -1,4

Brasil 2.280.658 3.072.350 2.550.594 2.997.845 447.252 17,5 10,1
Productos quimicos 349.203 452.629 388.396 424.797 36.401 94 0,8
Gas-oil 69.260 283.780 133.589 231.198 97.609 73,1 2,2
Sustancias alimenticias 159.381 194.121 177.617 198.464 20.847 11,7 0,5
Maquinas agricolas 119.532  210.388 81.424 179.754 98.331 120,8 2,2
Repuesto de maquinas 130.153  146.493  125.449 127.744 2294 1,8 0,1
Tractores y topadoras 70.361 95.366 51.412 87.421 36.009 70,0 0,8
Generadores eléctricos 45.363 49.397 51.484 81.306 29.822 579 0,7
Maquinarias y motores 100.116 101.628 72.667 79.958 7291 10,0 0,2
Barras y chapas 29.330 49.449 90.517 74984  -15.533 -17,2 -0,3
Otros 1.207.959 1.489.099 1.378.039 1.512.219 134.180 9,7 3,0

Uruguay 141.317 180.696 155.201 144.217 -10.983 -7,1 0,2
Prod. quim. y farmac. 33.573 49.532 39.933 37.288 -2.645 -6,6 -0,1
Sustancias alimenticias 4.338 5.452 6.677 29.744 23.067 3454 0,5
Tabacos y cigarrillos 25.479 30.844 24.162 25.156 994 4,1 0,0
Papel y manufacturas 9.181 9.871 10.236 11.817 1.580 15,4 0,0
Combustibles y lubric. 39.378 39.012 40.600 11.524  -29.076 -71,6 -0,7
Aluminio y manufact. 1.851 2.265 2.528 3.169 641 254 0,0
Repuestos de maquinas 2.203 2.352 3.075 2.329 -746 -243 0,0
Otros 25.314 41.368 27.990 23.192 -4.798 -17,1 -0,1

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Econémico — Diciembre 2013 - 68 -

B.2.2. Asia.

Tabla N° 31: Exportaciones de principales productos al Asia.

En Miles de Ddélares.

Productos Paises 2010 2011 2012* 2013* N;’;'i""al Var.% Part. %

Total 455.839 721.177 544.692 856.026 311.334 57,2 57,2

Semilla de

soja 114.866 335.534 201.941 265.166 63.225 31,3 11,6
Israel 67.634 97.932 99.778 90.524 -9.254 93 -1,7
Bangladesh 0 9.082 19.839 53.017 33.178 167,2 6,1
Corea del Sur 0 95.177 20.488 48.528 28.040 136,9 5,1
Malasia 0 26.802 32.249 43.225 10.977 34,0 2,0
Japén 1.203 1.824 0 15.494 15.494 1,00 2,8
Indonesia 0 2.568 140 6.834 6.693 4.768,1 1,2
Otros 46.029 102.149 29.447 7.545 -21902 -744 -4,0

Carnesy

despojos 53.007 67.784 72.972 173.277 100.305 137,5 18,4
Israel 27.111 46.074 32.588 86.152 53.564 1644 9,8
Hong Kong 1.644 9.567 28.907 69.853 40.946 41,6 7,5
Libano 3.288 3.042 7.242 8.756 1.515 20,9 0,3
Vietnam 13.141 6.236 3.296 7.783 4.487 136, 0,8
Otros 7.823 2.865 939 732 =207 -22,1 0,0

Harina de

soja 3.240 26.654 9.033 116.205 107.172 1.186,5 19,7
Indonesia 3.074 26.654 9.033 89.514 80.482 891,0 14,8
Japén 0 0 0 26.303 26.303 100,0 4,8
Otros 166 0 0 387 387 100,0 0,1

Aceite de

soja 141.201 105.618 55.703 93.987 38.284 68,7 7,0
Bangladesh 45.072 38.511 13.122 47.721 34.599 263,7 6,4
India 71.149 36.654 20.813 39.210 18.397 88,4 3,4
Iran 14.185 30.453 11.580 7.056 -4.524 -39,1 -0,8
Malasia 1.137 0 10.188 0 -10.188 -100,0 -1,9
Otros 9.658 0 0 0 0 0,0 0,0

Otros 143.525 185.587 205.043  207.391  2.348 1,1 0.4

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A. y
sujetas a la emisién de los certificados de origen por parte del Ministerio de Industria y Comercio
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Econémico — Diciembre 2013 - 69 -

En el ano 2013, el intercambio comercial con Asia arroja un déficit de USD 3.246,|
millones, inferior en 3,9% al déficit acumulado en el afo 2012, que alcanzaron USD
3.378,8 millones. La participacion de este bloque en el total de nuestras exportaciones e
importaciones fue del 9,1% y 36,3%, respectivamente.

El total exportado al Asia totalizé USD 856,0 millones, 57,2% superior a lo exportado en el
ano 2012, que alcanzé USD 544,7 millones, siendo los principales rubros exportados la
semilla de soja, carne y despojos comestibles, harina de soja, aceites de soja, entre otros.

Tabla N° 32: Importaciones desde China Continental.

En Miles de Délares.
Var.
2010 2011 2012* 2013* Nominal Var.% Part.%

Total por Productos 3.255.631 3.439.197 2.979.476 3.216.641 237.164 8,0 8,0
En Alza 2.348.789 2.419.712 2.098.984 2.411.339 312.355 14,9 10,5
Maquinas y aparatos eléctricos 1.439.847 1.413.377 1.193.219 1.328.613 135394 11,3 4,5
Mdquinas y aparatos mecdnicos 655.549  692.724 588.471  650.458 61.987 105 2,1
Productos quimicos orgdnicos 71.886 87.115 89.485 128226 38.740 43,3 1,3
Caucho y sus manufacturas 60.082 81.430 68.314 91.218 22.904 33,5 0.8
Productos de las ind. quimicas 51.969 61.090 67.484 81.957 14.473 21,4 0,5
Inst. de dptica, fotografia 19.042 20.753 24.734 42.032 17.299 69,9 0.6
Pldsticos y sus manufacturas 20.931 28.976 30611 41.534 10.923 35,7 0.4
Manufacturas de hierro 12.166 15.399 17.579 21.079 3.500 19,9 0,1
Aparatos de relojeria 13.053 10.804 11.853 18.255 6.402 54,0 0,2
Papel, cartén y manufacturas 4.264 8.045 7.234 7.968 733 10,1 0,0
En Baja 754.428 796.329 656.814 574.599 -82.216 -48,8 -2,8
Juguetes 504.625 480.192  360.111  290.446  -69.665 -19.3 -2,3
Vehiculos, tractores y sus partes 127.644  160.203  149.720  148.602 -1.118 -0,7 0,0
Prendas de vestir 66.497 76.079 71.611 69.928 -1.683 -2,3 -0,1
Calzados y botines 35.015 42.767 38.549 37.461 -1.088 -2,8 0,0
Tejidos de punto 20.646 37.087 36.824 28.162 -8.662 -23,5 -0,3
Otros 152.414 223.156 223.678 230.703 7.025 3,1 0,2

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria

En tanto que el total importado desde el Asia fue de USD 4.102,| millones, superior en
4,6% a lo registrado en el afio 2012 en que se habia importado bienes por valor de USD
3.923,5 millones.
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Cabe senalar que el 78,4% de las importaciones provenientes del Asia son originarios de
China Continental, cuyo monto alcanzé USD 3.216,6 millones, superior en 8% a lo
importado en el afno 2012 y que fuera USD 2.979,5 como se aprecia en la Tabla n® 32.

El aumento de las importaciones provenientes de China Continental se debi6 a las mayores
compras de maquinas Yy aparatos eléctricos, rubro que representé 4,5% del aumento de las
importaciones totales desde ese pais; maquinas y aparatos mecanicos, productos quimicos
organicos, caucho y sus manufacturas, productos de las industrias quimicas, instrumentos
de optica, plasticos y sus manufacturas, manufacturas de hierros, aparatos de relojeria y
papel, cartén y sus manufacturas, que se incrementaron por valor de USD 312,4 millones.

Los rubros que registran baja son juguetes, vehiculos, tractores y sus partes, prendas de
vestir, calzados y botines y tejidos de punto, que disminuyeron por valor de USD 82,2
millones.

B.2.3. Unién Europea.

El intercambio comercial con la Unién Europea arroja un superavit de USD 419,0 millones,
14,9% superior a los USD 364,7 millones. La participacién de este bloque en el total de
nuestras exportaciones e importaciones fue del 14,5% y 8,4%, respectivamente.

El total exportado a la Unién Europea alcanzé USD 1.368,0 millones, 28,8% superior a lo
exportado en el afo 2012, que alcanzé USD 1.062,0 millones, siendo el principal rubro
exportado la semilla de soja y sus derivados, representando el 84,4% del total de envios.
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Tabla N° 33: Exportaciones de Principales Productos a la Unién Europea.

En Miles de Dolares.
Producto Paises Var.
2010 2011 2012* 2013* Nominal Var. %Part.. %
Total 1.179.476 1.538.809 1.062.027 1.367.992 305.965 28,8 28,8
Semilla de soja 924.500 1.314.614 769.312 973.560 204.248 26,5 19,2
Alemania 179.838  526.490  399.060 287.995 -111.065 -27,8 -10,5
Espana 134.257  221.133  118.708 194.980 76.272 64,3 7,2
Portugal 37.814 69.402 53.698 127.984 74285 1383 7,0
Italia 228.707 260.804 117.422 121.058 3.635 3,1 0,3
Francia 40.573 82.977 0 93.208 93.208 100,0 8,8
Grecia 59.565 49.750 67.421 78.355 10.934 16,2 1,0
Paises Bajos 227.661 58.670 13.002 50.742 37.739 290,2 3,6
Reino Unido 9.067 0 0 19.239 19.239 100,0 1,8
Otros 7.018 45.388 0 0 0 00 0,0
Harina de soja 52.971 30.663 63.683 146.393 82.710 1299 7.8
Italia 9.656 21.445 56.963 93.722 36.759 64,5 3,5
Polonia 38.223 9.218 6.720 36.654 29.934 4455 2.8
Portugal 0 0 0 10.292 10.292 100,0 1,0
Dinamarca 0 0 0 5.725 5.725 100,0 0,5
Otros 5.092 0 0 0 0 00 0,0
Cueros Vacunos 27.384 28.186 60.266 90.441 30.175 50,1 2,8
Italia 23.399 23.276 55.496 81.820 26.324 47,4 2,5
Alemania 1.517 2.317 2.368 2.614 246 10,4 0,0
Francia 1.749 1.616 1.380 2.334 955 69,2 0,1
Espana 566 890 723 2.076 1.354 187,3  0,l
Portugal 153 86 300 1.525 1.225 407,9  0,l
Otros 0 0 0 72 72 1000 0,0
Aceite de soja 14.424 11.328 10.399 34.527 24.128 2320 2,3
Bélgica 0 0 10.399 29.505 19.106 183,7 1,8
Espana 10.819 0 0 5.022 5.022 100,0 0,5
Otros 3.605 11.328 0 0 0 00 0,0
Otros 160.197 154.018 158.366 123.070 -35.296 -22,3 -3,3

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A. y
sujetas a la emisién de los certificados de origen por parte del Ministerio de Industria y Comercio
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria
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Tabla N° 34: Importaciones de Principales Productos desde la Unién Europea.
En Miles de Délares.

Producto Paises | 2010 2011 2012*  2013* N;’r::"ml Var. % Ff "02'
Total 499.062 710.082 697.288 949.030 251.743 36,1 36,1
Vehiculos, tractores
y sus partes 81.087 134.370 112.308 145.799 33.490 29,8 4.8
Alemania 43.054 74277 66.174 71.487 5313 80 08
Suecia 14.711 15.266 12.577 18.134 5.557 44,2 0,8
Espana 3.363 8.288 9.972 13.659 3.687 37,0 0,5
Paises Bajos 8.428 16.951  5.782 11.592 5810 10055 0,8
Otros 11.531 19.588 17.803 30.927 13.124 73,7 1,9

Maquinarias y

aparatos mecanicos 1 87.246 122.626 120.643 129.771 9.128 7,6 L3
Alemania 36.308 57.165 35.753 48.157 12404 34,7 1,8
Italia 19.071 26.058 29.179 26.712 -2.467 -85 -0,4
Espana 4.846 8.130  9.656 12.906 3.249 337 0,5
Otros 27.021 31.273  46.055 41.998 -5.301 -88 -0,8

Productos quimicos

y farmacéuticos 56.828 87.770 105.016 129.621 24.605 234 3,5
Francia 14.694 14.700 18.535 41.542 23.007 124, 33
Alemania 16.765 20311 24310 31.846 7.535 31,0 N
Espana 11.628 16.000 16.335 17.637 1.301 8,0 0,2
Otros 13.741 36.759 45.836 38.597 -7.239 -158 -1,0

Productos de

perfumeria 41.596 59.980 60.238 62.615 2377 39 03
Francia 23.68I 32371 32945 30.111 -2.835 -8,6 -0,4
Espana 10.490 16.738 17.250 23.194 5944 345 0,9
Italia 3.826 5.660 5.092 3.642 -1.451  -285 -0,2
Otros 3.599 5211 4951 5.669 718 14,5 0,1

Bebidas alcohdlicas 35.208 52.199 45.710 47.556 1.846 4,0 0,3
Reino Unido 26.673 38.315 33518 30.084 -3.434 -102 -05
Austria 2.433 2.824 3.170 3.903 733 23,1 0,
Francia 2218 4207 3.184 3.081 -103 -3,2 0,0
Otros 3.884 6.853  5.838 10.488 4.650 79,7 0,7

Otros 197.097 253.137 253.373 433.668 180.296 71,2 259

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la D.N.A.
Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria
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Las importaciones desde la Unién Europea alcanzaron USD 949,0 millones, 36,1%
superior a lo importado en el ano 2012, que alcanzé USD 697,3 millones y entre los
principales rubros se encuentran los vehiculos, tractores y sus partes, maquinarias y
aparatos mecanicos, productos quimicos y farmacéuticos, productos de perfumeria,
bebidas alcohdlicas, entre otros, como se puede observar en la tabla N° 34.

C. Produccion y Precios Internacionales.
C.I. Soja.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) elaboré su informe sobre la
cosecha mundial de soja en la campana 2013/14, situandolas en 281,7 millones de
toneladas, superior en 12,6 millones de toneladas a la registrada en la temporada anterior
cuando alcanzara 269, millones de toneladas, con existencias finales de 71,4 millones de
toneladas contra los 62,5 millones de toneladas del ciclo 2012/1 3.

Se estima ahora para los EE.UU. un volumen de produccién de soja 2013/14 de 85,71 millones
versus 82,06 millones de la campana pasada 2012/13. En el caso de Brasil, el organismo proyecta
ahora una cosecha de soja que podria llegar al récord de 88 millones de toneladas y de esta forma
se vuelve a consolidar como el primer pais productor mundial de soja.

Para la Argentina no produjo cambios manteniendo su estimado en 53,5 millones de toneladas. Por
primera vez en la historia del USDA aparece Paraguay en el cuadro de balance y oferta mundial,
con un volumen proyectado de 9 millones de toneladas muy cerca del récord de 9,4 alcanzado en
la campana 2012/13.

China mantiene su nivel de importaciones récord de poroto de soja, 69 millones de toneladas, con
un aumento interanual de 9,5 millones de toneladas con respecto a los 59,5 millones importados en
la campafa anterior-.

En el andlisis global, la merma producida en los Estados Unidos es compensada por la mayor
produccién que se espera en América del Sur, tanto en la Argentina como en Brasil.
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Grdfico N° 32: Evolucién de la Produccién, el Consumo y el Precio Mundial de la Soja.

En Millones de Toneladas.
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Obs.: La produccién y el consumo estdn expresados en toneladas. Los precios en USD/Ton.
Fuente: Departamento de Agricultura de los EE. UU. (USDA).

Tabla N° 35: Produccién y Procesamiento Mundial de Semilla de Soja.
En Millones de Toneladas.

Concepto/Periodo 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14
Produccién 260,8 263,6 239,6 269,1 281,7
Consumo 238,8 251,9 256,2 261,0 268,9
Stock Final 595 69,9 56,0 62,5 71,4

Fuente: Departamento de Agricultura de los EE.UU. (USDA).

C.2. Carne.

El Servicio Exterior Agricola (FAS) del Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA), dio a conocer un reporte en cuanto a produccién, consumo y comercio de carne

bovina, porcina y aviar, y ofrece una estimacién para el ano 2014.

Se espera un récord de comercio de carnes en el mundo en 2014 continuando una
expansion sostenida a lo largo de los Ultimos 10 anos. Las exportaciones de carne en el
mundo superaran los 9,2 millones de toneladas, 300 mil mas de lo proyectado para 2013 y
en mas de un millén de toneladas lo que se exporté globalmente en 2012.
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La produccién mundial de carne vacuna para 2014 tendra una suba leve a 58,6 millones de
toneladas, ya que la mayoria de los productores se beneficiaran de alimentos para el
ganado mas baratos y de la creciente demanda. El consumo mundial se prevé que esté
levemente por encima del récord del afno pasado con 57 millones de toneladas. Brasil e
India representan la mayor parte de ese crecimiento en volumen.

La producciéon de carne en el mundo sigue migrando desde las zonas templadas y
desarrolladas a las zonas subtropicales. El Mercosur e India siguen creciendo.

En Brasil, la produccién se pronostica que crezca 3% a la cifra récord de 9,9 millones de
toneladas, las exportaciones aumentarian 8% alcanzando 1,9 millones de toneladas,
impulsadas por la mejora en la competitividad como consecuencia de la depreciacién del
real.

En Paraguay, el aumento de la produccién se espera que sea 8% a 540 mil toneladas,
apoyadas en la persistente expansion del rodeo. En las exportaciones se prevé un aumento
de 8% a un récord de 325 mil toneladas, aunque el comercio depende en gran medida de
Rusia. Chile e Israel.

En Argentina, la produccién se estima en 2,8 millones de toneladas, un aumento leve pero
que tendrd un efecto nitido en las exportaciones. Se espera que las exportaciones
aumenten 22% a 220 mil toneladas como resultado de una creciente demanda y de la
devaluacion del peso. El incremento de la demanda de China y Hong Kong apoya el
crecimiento de las exportaciones.

Sigue también siendo impactante el crecimiento de India, cuyo rodeo aumenta |%,
mientras la produccién de carne sube 5%, a 4 millones de toneladas, y la consolida como el
segundo exportador mundial detras de Brasil.

La produccién para Australia se proyecta virtualmente incambiada en 2,3 millones de
toneladas. Las exportaciones creceran levemente a la cifra récord de 1,5 millones de
toneladas, apoyadas por un incremento global de la demanda. Hay pronésticos locales que
plantean una reduccién mayor de la produccién tras la sequia actualmente en curso.

Por el lado de las importaciones, Rusia mantiene el mayor volumen aunque estabilizado
algo por encima del millén de toneladas, Japén lo sigue. Pero el destaque va para China que
no habia superado nunca las 100 mil toneladas y pasa a 400 mil toneladas en 2013 y a 475
mil en 2014. Un salto que no solo obedece a las pautas de consumo sino también a un
mayor control de las fronteras que oficializa un ingreso que antes no quedaba registrado.

Para el afio 2014, la produccion mundial de carne de pollo seguira batiendo récords,
subiendo 18% en sélo cinco afos. Lo mas importante es que se espera que la tasa de
crecimiento suba por primera vez en cuatro afos sobre la disminuciéon de los costos y
precios competitivos de otras proteinas de la carne.
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Las exportaciones mundiales de carne de pollo han crecido mas de 25% en los ultimos
cinco anos, con mas de 80% del crecimiento atribuido a Medio Oriente y Africa
Subsahariana.

Por otra parte, también sube en forma marcada la produccién de carne de cerdo. Pero en
este caso nuevamente el liderazgo es de China, principal productor y consumidor mundial,
que aumenta su consumo en un millén de toneladas.

Tabla N° 36: Oferta y Demanda Mundial de Carnes
Bovina, Porcina y Aviar.
En Millones de Toneladas.

Concepto/Periodo 2010 2011 2012 2013 2014
Produccién 244,3 246,3 2519 256,1 260,0
Consumo 241,7 242,7 2479 252,2 2559

Fuente: Fuente: Departamento de Agricultura de los EE.UU. (USDA).

En diciembre del 2013, la cotizacién promedio de la soja en el mercado de Chicago se
ubicé en USD 489,6 por tonelada. Este precio signific6 una disminucién del 9,1% con
relacién al mismo mes del afo 2012, en el cual la cotizacién de la oleaginosa se situaba en
USD 538,5 por tonelada. Los precios futuros de la soja continltan a la baja ya que su

produccién podria alcanzar un maximo histérico en 2013/14.

Grdfico N° 33: Evolucién del Precio de la Soja
En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).
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En el mes de diciembre del 2013, el precio promedio de la carne vacuna en el mercado de
Chicago fue de USD 2.910,0 la tonelada, aumentando la cotizacién en 3,3% con respecto
precio promedio del mes de diciembre del afio 2012, cuando fuera de USD 2.815,8 por
tonelada.

Rabobank, el banco holandés especializado en materias primas, proyecté valores firmes
para el 2014, especialmente para la primera mitad del afo, gracias a la demanda de los
paises asiaticos, la intenciéon de Estados Unidos de reconstruir su hato y la fuerte demanda
por exportacién desde Brasil y la Argentina.

Grdfico N° 34: Evolucion del Precio de la Carne Vacuna
En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

En diciembre del 2013, el precio promedio del grano de maiz en el mercado de Chicago
fue de USD 167,8 la tonelada, disminuyendo la cotizacién de este producto en 41,4% con
respecto al precio promedio de diciembre del afo 2012, cuando fuera de USD 286,2 por
tonelada.

La tendencia de los precios a futuro del maiz son a la baja debido a que la produccién en
2013/14 representa un nuevo record y la proyeccién para las existencias mundiales de los
principales exportadores se estiman ahora en su nivel mas elevado en 26 anos.
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Grdfico N° 35: Evolucién del Precio del Maiz.
En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

En el mes de diciembre del 2013, la cotizacién promedio del trigo en el mercado de
Chicago se ubicé en USD 230,9 por tonelada, significando una disminucién del 23,1% con
relacién al mismo mes del afio 2012, en el cual la cotizacién se situaba en USD 300,4 por
tonelada.

Los futuros de trigo también muestran caidas a pesar de que las existencias en Estados
Unidos fueron menores a las previstas, condicion que podria llegar a dar alguna fuerza a los
precios, apoyados en las malas condiciones que presenta el trigo argentino y la debilidad
del délar, que puede dar competitividad al trigo estadounidense. Sin embargo, los holgados
inventarios mundiales presionan a la baja.

Grdfico N° 36: Evolucién del Precio del Trigo.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay



Informe Econémico — Diciembre 2013 -79 -

En el mes de diciembre del 2013, el precio promedio de la fibra de algodén en el mercado
de Nueva York fue de USD 1.787,8 la tonelada, con un aumento del 9,2% con respecto al
precio promedio de diciembre del 2012, cuando fuera de USD 1.636,9 por tonelada.

El International Cotton Advisory Committee (Icac) ha reducido sus previsiones sobre el
precio de esta fibra para el ejercicio 2013-2014. Las importaciones de algodén de China
pueden caer hasta un 45% en 2014/ 15 por la finalizacién del programa de almacenamiento
que reducira sus enormes inventarios.

Grdfico N° 37: Evolucion del Precio del Algoddn
USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

En diciembre del 2013, el precio promedio del girasol en el mercado de Sudafrica fue de
USD 574,4 la tonelada, disminuyendo la cotizacion en 17,8% con respecto al precio
promedio de diciembre del afo 2012, cuando fuera de USD 699,0 por tonelada.

La produccién mundial de semillas de girasol en 2013/2014 se elevara a 38,9 millones de
toneladas desde los 35,9 millones de toneladas estimados con anterioridad, lo que implica
una considerable presién sobre los precios a la baja en los préximos anos, dijo Oil World.
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Grdfico N° 38: Evolucién del Precio del Girasol
En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Subgerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

Asi mismo, en el mes de diciembre del 2013, la cotizacién promedio del arroz en el
mercado de Chicago se ubicé en USD 306,6 por tonelada, significando una disminucién del
9% con relacién al mismo mes del ano 2012, en el cual la cotizacién se situaba en USD
336,8 por tonelada.

Los precios del arroz caeran por las altas existencias, que estan llegando al nivel mas alto en
2 afos, en tanto aumenta la produccion en 2013-2014 a un récord, segin el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés).

Grdfico N° 39: Evolucién del Precio del Arroz

En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Subgerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

En el mes de diciembre del 2013, la cotizacion promedio del azlcar en el mercado de
Nueva York se ubicé en USD 361,1 por tonelada, significando una disminucién del 16%
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con relacién al mismo mes del ano 2012, en el cual la cotizacién se situaba en USD 430, |
por tonelada.

Pese al incremento del consumo se prevé que las existencias se mantengan relativamente
altas, ya que paises como India y China son las principales fuentes del aumento de las
existencias de azlcar, lo que llevara a que los precios mundiales del producto sean
inferiores en comparacién con anos pasados.

Grdfico N° 40: Evolucién del Precio del Azicar
En USD/Ton.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Subgerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

C.3. Precio del Petroéleo.

En el mes de diciembre del 2013, la cotizacién promedio del precio internacional del
petréleo tipo Brent se ubicé en USD |10,5 por barril, lo que implica un incremento del
2,6% en el precio con relacién a la cotizacién del mes pasado y que fuera de USD 107,7
por barril.

El panorama petrolero global para 2014 se presenta con menos riesgos geopoliticos y un
mercado donde la oferta podria superar la demanda, por lo que podria mantenerse estable
el precio en 2014, seglin la Agencia Internacional de Energia (IEA).
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Grdfico N° 41: Evolucion del Precio Internacional del Petréleo Brent.
USD/Barril.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras de
Reuters y Bloomberg).

C.4. Términos de intercambio.

Los términos de intercambio (TDI)'® estan definidos como la relacién entre los precios de
los productos de exportacidon y los precios de los productos de importacién. La
importancia de este indice para el Paraguay, por ser una economia pequefa y abierta, surge
de la dependencia del pais a las fluctuaciones de precios mundiales.

El grafico que se presenta a continuacién sefala la evolucién del indice para los dltimos 10
afnos. Un incremento del TDI reflejaria un mejoramiento en las cuentas externas del pais y
una disminucién lo contrario. Este indice presenté una disminucién en diciembre del 2013
de 2,4% y en términos interanuales un aumento del 8%.

8 TDI es el precio relativo del bien exportado, es decir la cantidad de unidades de un bien que se intercambia en el mercado internacional por unidad
del otro bien. En la practica, cada pais importa y exporta muchos bienes, no solo uno, razén por la cual el precio de las exportaciones se calcula como
un nimero indice de los precios de las exportaciones. De igual manera el precio de las importaciones se calcula como un nimero indice de los
precios de las importaciones.
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,Gréfico N° 42: Evolucién mensual del Término de Intercambio.
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Fuente: Departamento de Cuentas Externas, Sub Gerencia General de Politica Monetaria (en base a cifras del
SOFIA).

D. Deuda Publica Financiera Externa registrada en SIGADE (Sistema de Gestién y
Andlisis de deuda externa)

El saldo de la deuda publica externa del Paraguay al 3| de diciembre de 2013, medido en
délares norteamericanos, asciende a USD 2.677 millones. Se observa una disminucién de
0,13% con respecto al saldo de noviembre de 2013 y un aumento de 19,1% con respecto
al mismo mes del aho anterior.

Durante el mes de diciembre se registré una transferencia neta negativa de USD 16,2
millones, los desembolsos fueron USD 26, millones y los servicios totales USD 42,3
millones. Con estos resultados, los desembolsos y pagos acumulados al mes de diciembre
de 2013 suman USD 693,6 millones y USD 318,6 millones respectivamente, con lo que
durante el periodo se verificaron desembolsos netos positivos de USD 375 millones.
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E. ANEXOS
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Informe Mensual / NOVIEMBRE 2013

ESTIMADOR CIFRAS DE NEGOCIOS (ECN) DE PARAGUAY

La actual dinamica econémica exige contar con indices sintéticos que permitan analizar la
coyuntura econémica. Esta necesidad de contar con un indicador de la evolucién de la
produccion de corto plazo del sector real de la economia, llevé a explorar nuevas fuentes
de informacién, lo que permitié desarrollar el Estimador Cifras de Negocios (ECN).

El ECN pretende entregar senales en el corto plazo sobre la evolucién de las ventas de
algunas Ramas de Actividad Econdmica en términos agregados, como la Industria
Manufacturera, el Comercio y demas Servicios, compilando informacién sobre el
comportamiento de las ventas de las empresas de mayor envergadura en cada sector
econémico incluido en el Indicador. EIl ECN se entrega a nivel global permitiendo que
obren las compensaciones de los sesgos inevitables que existen en las series de corto plazo.
Este indicador no pretende constituirse, ni sustituir al calculo del PIB, el cual es el agregado
macroeconémico de mayor importancia para interpretar el comportamiento de la
economia.

I. ESTIMADOR CIFRAS DE NEGOCIOS (ECN).
I.1. Comportamiento del ECN'.
I.1.1. Nivel general.

Comportamiento al mes de noviembre del ano 2013.

El Estimador Cifras de Negocios (ECN) registré en el mes de noviembre de 2013 una variacion
interanual de -4,2%, que se ubicé por debajo de la tasa de 2,7% observada en el mismo mes
del afo 20122, producto en parte de un efecto base de comparacién, pues en ese periodo se
inicia un quiebre en la trayectoria del ECN. Con este resultado el ECN acumula un crecimiento
de 4,1% al undécimo mes del afo®. (Ver TABLAI.1.).

Por otra parte, y respecto a la evolucién promedio de los Ultimos doce meses, el ECN
presenté un crecimiento interanual de 3,7% en el mes de noviembre de 2013*. Este
crecimiento se ubicé por encima del 2,7% registrado en el mes de noviembre de 2012, pero
por debajo del 4,3% observado en el mes de octubre de 2013.

! En base a cifras preliminares, sujetas a revisién.

2Compara las ventas del mes, con respecto a las ventas del mismo mes del afio anterior.

3 Compara las ventas acumuladas al mes de referencia, con respecto a las ventas acumuladas al mes de referencia del afio anterior.
* Esta tasa se calcula a partir del promedio mévil de 12 meses del indice del ECN.
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El comportamiento interanual del ECN en el
mes de noviembre de 2013 estuvo influenciado
por el moderado desenvolvimiento exhibido
por las ventas de la rama de los Servicios, y de
la rama Industrial Manufacturera, en ese orden,
en tanto que la retraccién en las ventas de la
rama comercial ha atenuado y revertido este
desarrollo.

En tal sentido, y en términos globales, la rama
Comercial experimento desarrollos
interanuales desfavorables en sus ventas en el
referido periodo. No obstante, al interior de la
misma se registraron comportamientos
contrapuestos. Asi, la sub-rama comercial
dedicada a la venta de vehiculos automotores,
registré desarrollo favorable, mientras que las
sub-ramas comerciales dedicadas a la venta de
equipamiento para el hogar; a la venta de gas; a
la venta de combustibles; a la venta de prendas
de vestir y al expendio de alimentos, bebidas y
tabaco mostraron desempefios desfavorables.

Por otra parte, se puede sefalar que la venta
de materiales de construcciéon exhibié
desenvolvimientos favorables. La produccién y
venta de cemento, se encuentra en niveles que
se pueden considerar aceptables, pues en el
mismo periodo del afo anterior se
experimenté una recuperacion de la
produccién, alcanzando niveles similares al de
este afo, también se observé que la venta de
productos de las olerias registraron un buen
comportamiento, conforme se desprende de
las cifras registradas por las mismas durante el
periodo. (Ver TABLA 1.3.).

Por su parte, la rama Industrial Manufacturera,
exhibié en términos generales, una expansién
moderada en el comportamiento interanual de
sus ventas. Si bien las ventas de algunas sub-
ramas manufactureras registraron
comportamientos desfavorables, como Ila

TABLA 1.1.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).

Indice Variacién porcentual
Periodo |serie original [ Merust | intersnust | Acumuisso |

2012Y
ene-12 155,5 -15.6 7.0 7.0
feb-12 1425 -8.4 4,0 5.5
mar-12 1477 3,6 -3.0 2,5
abr-12 127.3 -13.8 -5.2 0.7
may-12 172.,3 35,4 0.0 o5
jun-12 151.,7 -11.9 -2.8 0.0
jul-12 1525 0.5 4.4 0.6
ago-12 170.2 11.6 3.7 1.0
sep-12 163,1 -4.2 0,2 0.9
oct-12 176.5 8.2 11,4 2.0
nov-12 173,12 i 2,7 2,1
dic-12 183.8 6.2 -0.3 1.8
2013Y
ene-13 169.9 -7.6 9.3 9.3
feb-13 156.8 -7.7 10,0 o.6
mar-13 147.4 -6.,0 -0.1 6.4
abr-13 149.9 1.7 17.8 8.9
may-13 181.6 21,2 5.4 8.1
jun-13 158,11 -13.0 a2 7.4
jul-13 164.7 4.2 8,0 7.5
ago-13 1725 a.8 1.4 6,7
sep-13 170.7 -1.a 4.6 6.4
oct-13 166.0 -2.8 -6.0 5.0
nov-13 1e65.8 -0.1 a2 a1

¥ Sujeto a revision, en base a cifras preliminares.

Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

GRAFICO I.1.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).
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Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

TABLA 1.2.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).

Indice general

Indice Variaciéon porcentual
periodo | Promeaio movir -+ [ aenmusi e

2012Y
ene-12 157.6 0.5 8,3
feb-12 158,1 0.3 8.0
mar-12 157,7 -0,2 6.8
abr-12 157.1 -0.4a 5.8
may-12 157,21 0,0 4.4
jun-12 156.8 -0.2 3.2
jul-12 157.3 0.3 2.9
ago-12 157.8 0.3 25
sep-12 157.8 0.0 1.9
oct-12 159.4 1.0 2,7
nov-12 159,7 0.2 2,7
dic-12 159,7 0.0 1.8

2013Y
ene-13 160,9 o.8 2.1
feb-13 162,1 0,7 2,5
mar-13 162,1 0.0 2.8
abr-13 163.9 1,2 a.3
may-13 164,7 0.5 a.8
jun-13 165,3 0.3 5.4
jul-13 166.3 0.6 5,7
ago-13 166,5 0,1 5.5
sep-13 167,21 0,4 5.9
oct-13 166,2 -0.5 4.3
nov-13 165.6 -0.4a 3,7

1V Sujeto a revision, en base a cifras preliminares.
* Promedio movil 12 meses.

Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.
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venta de productos de papel, y la venta de
productos metalicos. No obstante se observé
desarrollos favorables en las ventas de otras
sub-ramas manufactureras, como la de
productos quimicos, jabones y detergentes;
plasticos; textiles, prendas de vestir, cueros y
calzados; de productos minerales no metalicos,
y la sub-rama de alimentos, bebidas y tabaco.

Por dltimo, la rama de los Otros Servicios en
conjunto registré un desempeno
moderadamente favorable. Al interior de la
rama se destaca el buen perfil de crecimiento
de los servicios de transporte de pasajeros y de
carga; los servicios de energia eléctrica y agua;
y de manera muy moderada de los servicios a
las empresas, y los servicios de alojamiento y
restaurantes, en tanto que los servicios a los
hogares presento un desarrollo
moderadamente desfavorable en sus ventas.

Empleo.

El nimero de personas ocupadas registré un
alza de 6,7%, en términos interanuales, durante
el tercer trimestre del ano 2013, respecto a
igual periodo del afo anterior®.

El comportamiento del mercado laboral en este
periodo, estuvo explicado en parte, por el
aumento del empleo en el sector secundario,
reflejo de la gran dindmica en la generacién de
empleos en el sector de la construccién, y en
menor medida en el sector industrial
manufacturero. En tanto que el sector terciario,
present6é una buena dinamica en la creacién de
empleos, liderado por la generaciéon de
empleos en los servicios comerciales, sociales

5 Principales Resultados de la Encuesta Continua de Empleo de
Asuncién y Central Urbano de la Direccion General de Estadistica,
Encuestas y Censos (DGEEC). Esta encuesta tiene por objetivo
generar estadisticas que permitan realizar un seguimiento continuo
(trimestral), de las principales caracteristicas del mercado laboral. La
cobertura geografica abarca personas que residen en hogares
particulares de Asuncion y Areas Urbanas del Departamento
Central, cuya poblaciéon econémicamente activa (PEA) representa
cerca del 40% de la PEA Nacional y un poco mas del 60% de la PEA
Urbana.

-20% -

-40%

-60% -
Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

TABLA 1.3.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).
Sub-ramas comerciales
Porcentaje de variacién interanual

(Sobre valores constantes)
nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13 may-13 jun-13 jul3 ago-13 sep13 oct-13 nov-13

Subramas comerciales

Hiper, supermercados, distribuidoras yotros - 137 -14 45 30 28 -28 44 19 62 01 30 94 79

Grandes iendas, prendas de vestir 104 98 04 -38 -143 65 135 -138 95 70 156 143 -113
Equipamiento del hogar 08 84 76 67 18 37 18 31 50 85 27 170 13
Venta de vehiculos 13 28 418 302 122 B3 56 97 113 67 98 90 59
Venta de combustibles 98 18 22 08 81 151 67 36 45 34 112 82 42
Productos famacéuticos 10 25 115 299 262 290 50 78 111 44 104 111 69
Venta de gas 21 06 16 35 102 192 -385 -357 -312 -358 -308 -380 -450
Materiales de construccion 100 46 226 125 07 402 40 36 28 120 05 64 110
Sueto arevision, en base a cifras prelimnares.

Obs: Enbase ales 3 Trbutacign.
6nen témins interanuaes, sbre va e

e
Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

GRAFICO 1.2.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).
Sub-ramas comerciales
Promedio mévil 12 meses
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Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.
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y personales, y en menor medida por los
servicios de comercio; restaurantes y hoteles; y
los servicios de transporte, comunicacion,
finanzas e inmuebles.

Este desenvolvimiento en el mercado laboral
representé un incremento promedio de
alrededor de 79.300 nuevos puestos de trabajo,
hasta el tercer trimestre de 2013 en relacién al
mismo periodo del afo anterior.

Las empresas que mostraron un mayor
dinamismo en la creacién de nuevo empleo,
fueron las grandes y medianas empresas, en ese
orden, mientras que las unipersonales
exhibieron una moderada expansién, en tanto
que en las pequefas empresas se perdieron
empleos. (Ver TABLA I.5.).

Con respecto al ingreso medio mensual
percibido por las personas ocupadas en las
diferentes ramas econémicas, se puede apuntar
que el mismo experimentd, en términos
nominales, un caida interanual de -3,8% en el
tercer trimestre de 2013, respecto a igual
periodo del ano anterior. (Ver TABLA 1.6.).

En términos reales el ingreso medio mensual
experimenté un caida media de -6,5% en el
periodo de referencia, por debajo del 10,9%
observado en el mismo trimestre del afho
anterior.

Por su parte, la tasa de desempleo abierto se
situé en 7,7%, por encima de la tasa de 6,9%
observada en el mismo periodo del afio
anterior, reflejo de la menor capacidad de
absorcion de mano de obra del mercado
laboral, ya que la nueva mano de obra
incorporada al mercado de trabajo no fue
absorbida en su totalidad.

TABLA 1.4.: Poblacién de 10 afios y mds de edad, Ocupada
I

Segln rama econémico y por Trimestre.
(% de Variacién del Ndmero de personas).

Seeorecndmito ROMD I 00 N0 QML I ORMREL AL D 30 DRSS

0 I I
Seendo O I T
Teriaio 1y 7y oo owo%on on %0y

Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).

GRAFICO 1.4.: Tasa de desempleo abierto
(% de desempleo por trimestre).
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Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).

TABLA 1.5.: Poblacién de 10 afos y mds de edad,
Ocupada.

Seguin tamano de la empresa, de la ocupacién principal.

(% de Variacién del Ndimero de personas ocupadas).

Tamaflo de |2 empresa FIHO IEIH0 UMM V-1/V-10  REZJHL IRSRAL IR0 V2L B3 IHI3JA2 D312

O T | A R T I 1
o ) B4 @9 20 60 w2 65 B M 46 19
245 persns 3B0 B 2 [ G4 B 03 03 3 ()
6350 persris B 100 ) @1 By m) ey wo w2 u3
51y més de 500 personas 98 B 06 B BL 0 83 ) B W B
Empleado doméstico 8 69 (40 (46 05 13 Mmooy 0 ) 6

Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).
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De esta manera, el desenvolvimiento del
mercado laboral, que si bien presenté una
expansion del empleo, no obstante observé una
reducciéon del ingreso real medio, lo que ha
dado una menor capacidad de compra dirigida
al mercado de bienes y servicios para sostener
el volumen de ventas de las empresas.

Comentario final.

Al undécimo mes del afio se observd, que las
ventas interanuales de las diferentes sub-ramas
econdmicas, conforme al Estimador Cifras de
Negocios, han experimentado un
comportamiento desfavorable en su
desenvolvimiento, influenciadas  por el
moderado desenvolvimiento exhibido por las
ventas de la rama de los Servicios, y de la rama
Industrial Manufacturera, en ese orden, en
tanto que la retraccion en las ventas de la rama
comercial ha atenuado Yy revertido este
desarrollo.

Por su parte, el mercado laboral que si bien
presenté una expansién del empleo, no
obstante observé una reduccién del ingreso
real medio, lo que ha dado una menor
capacidad de compra dirigida al mercado de
bienes y servicios para sostener el volumen de
ventas de las empresas..

El mayor empleo en el mercado laboral en este
periodo, estuvo explicado en parte, por el
aumento del empleo en el sector secundario,
reflejo de la gran dinamica en la generacién de
empleos en el sector de la construccion. En
tanto que el sector terciario, presenté una
buena dindmica en la creacién de empleos,
liderado por la generacién de empleos en los
servicios comunales, sociales y personales.

El ECN presenta un quiebre en su tendencia de
mediano plazo y, exhibe una senda de
expansién, aunque con sefales de una
expansién mas lenta.

GRAFICO 1.5.: Poblacion de 10 afos y mds de edad,

Ocupada.
(% de Variacién del Ndimero de personas ocupadas por
trimestre).
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Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).

TABLA 1.6.: Promedio del ingreso mensual,
de la ocupacion principal, de la poblacién de 10 afios
y mds de edad, por trimestre.
(% de Variacién del Ingreso medio mensual).

8V, interanl
(oncepto o T o v e A (e 37}

Ingresonominal medio menstel o 166 B 66 us It 5 [t}
Incice e Precios o Congumidor 92 9% 90 56 4 3 R 3 JE] 1 1%
Ingresorecl mediomensial BB 0 5§ B 3 109 3 il B4
Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).

GRAFICO 1.6.: Promedio del ingreso mensual nominal y
real. (% de Variacion interanual).
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Fuente: En base a datos de la Encuesta Continua de Empleo (ECE), de la Direccién
General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC).
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GRAFICO 1.7.: Estimador Cifras de Negocios (ECN).
Sub-ramas comerciales
Indice real promedio moévil |2 meses - variacién interanual de la serie original e interanual.
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Fuente: Dpto. Cuentas Nacionales y Mercado Interno.
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Cuadro 5

Cuadros 6y 6
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Cuadro 8

Cuadro 9

Cuadro 10

Cuadro [0 a

17

Notas explicativas del apéndice estadistico

Sector real: El objetivo basico de la presentacién de los cuadros del sector real, es proporcionar una visién
general del comportamiento econdémico de este sector de la economia, con énfasis en los indicadores
macroeconémicos de sintesis, de salarios y de precios, que son los mas utilizados por economistas e
instituciones publicas y privadas, que buscan conocer los aspectos resaltantes del comportamiento global de la
economia.

Producto interno bruto a precios de comprador por sectores econémicos: Serie del producto interno bruto
(PIB) y del valor agregado bruto por rama de actividad econémica, en valores constantes de 1994. (Incluyendo
las Binacionales).

Producto interno bruto a precios de comprador por sectores econémicos: Serie del producto interno bruto
(PIB) y del valor agregado bruto por rama de actividad econémica, en valores corrientes. (Incluyendo las
Binacionales).

Evolucién del producto interno bruto a precios de comprador: Tasas de variaciéon por rama de actividad
econémica y global en términos interanuales. (Incluyendo las Binacionales).

Estructura econémica: Estructura productiva del valor agregado bruto por sectores econémicos y por
variaciones porcentuales.

Producto interno bruto por tipo de gasto. Millones de guaranies corrientes y constantes (1994): Serie anual de
los principales componentes del PIB por destino final. (Incluyendo las Binacionales).

Producto interno bruto trimestral por sectores econémicos. Serie del producto interno bruto trimestral por
rama de actividad econémica, en valores constantes de 1994.

Evolucién del producto interno bruto trimestral: Tasas de variacién por rama de actividad econémica y global
en términos interanuales. (Incluyendo las Binacionales).

Producto interno bruto trimestral por tipo de gasto. Serie del producto interno bruto trimestral por tipo de
gasto, en valores constantes de 1994.

Evolucién del producto interno bruto trimestral: Tasas de variacion tipo de gasto y global en términos
interanuales. (Incluyendo las Binacionales).

Producto interno bruto a precios de comprador, producto interno bruto por habitante: Estos indicadores estan
expresados en ddlares corrientes y en délares constantes del afo 1994, en la serie histérica 1991 en adelante.
(Incluyendo las Binacionales).

Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay (IMAEP): Serie del Indicador Mensual de la Actividad
Econémica del Paraguay (IMAEP). Este indicador pretende entregar sefales en el corto plazo sobre la
evolucién de la economia en términos constantes. Su periodo base es el afio 1994, - Afo 1994 = 100 - . El
IMAEP incorpora informacién preliminar y no incluye la totalidad de las informaciones para las actividades
econdémicas que integran el Producto Interno Bruto, por lo que debe considerarse como un indicador de
tendencia o direcciéon de la economia paraguaya en el corto plazo. Los indices publicados en forma mensual
sufren de modificaciones periédicas producto de la actualizacién de los datos, dada que estos no se agotan en el
momento de su publicacién.

Estimador Cifras De Negocios (ECN): el ECN pretende entregar sefiales en el corto plazo sobre la evolucién
de las ventas de algunas Ramas de Actividad Econémica en términos agregados, como la Industria
Manufacturera, el Comercio y demas Servicios, compilando informacién sobre el comportamiento de las ventas
de las empresas de mayor envergadura en cada sector econémico incluido en el Indicador. El ECN se entrega a
nivel global permitiendo que obren las compensaciones de los sesgos inevitables que existen en las series de
corto plazo. Este indicador no pretende constituirse, ni sustituir al calculo del PIB, el cual es el agregado
macroeconémico de mayor importancia para interpretar el comportamiento de la economia.

Estimador Cifras de Negocios (ECN)- indice Real Sub-ramas comerciales:Los indices del Estimador Cifras de
Negocios desagregados por sub-ramas comerciales, pretende entregar sefales de la evolucién de las ventas en
términos reales de las siguientes sub-ramas comerciales: Hiper, supermercados, distribuidoras y otros; Grandes
tiendas, prendas de vestir; Equipamientos para el hogar; Venta de vehiculos; Venta de combustibles; Productos
farmacéuticos y la Venta de gas. Estos indices reales se encuentran enmarcados dentro de la metodologia y
cobertura muestral descriptas en la Metodologia del Estimador Cifras de Negocios.

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay
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Evolucién del salario minimo legal: Serie del salario minimo legal establecido por Decreto del Poder Ejecutivo
en guaranies corrientes y en guaranies constantes de 1980. Asi como también en forma de indice tanto en
términos nominales como reales (base 1980=100), calculado utilizando el indice de precio al consumidor (IPC).

Indice de sueldos y salarios: Evolucién del indice nominal de sueldos y salarios, a nivel general asi como
también de las principales ramas de actividad econémica del pais, tanto de empresas del sector publico como
del privado. Para el calculo del indice se toma como periodo base el afio 2001 - Afo base 2001 =100.

indice nominal de tarifas y precios: indices de precios correspondiente a servicios basicos (electricidad, agua y
teléfono), combustibles (nafta comin, nafta stper y gasoil), y tarifa de pasaje urbano del Area Metropolitana de
Asuncién.

indice de precios al consumidor (IPC): Por principales agrupaciones y a nivel general. Este indice mide las
variaciones de precios a lo largo del tiempo de una canasta de consumo fija, correspondiente al Area
Metropolitana de Asuncién, (base 2007=100) y con una muestra representativa de 450 productos, clasificados
por finalidad de gastos del consumo. Las variaciones del indice general se presentan en forma mensual,
acumulada e interanual.

,
Indice de Precios al Consumidor (IPC). Inflacién total, inflacién bienes transables sffyv, inflacién bienes no
transables, inflacién bienes nacional, e inflacién bienes importados s/fyv.: Evolucién de los indices de precios de
la canasta segiin sea todos los bienes transados en la economia, y excluyendo de estos bienes las frutas y
verduras. Evolucién de los indices de precios de la canasta segiin sean los bienes nacionales, y los bienes de
origen importado excluyendo las frutas y verduras.

indice de Precios al Consumidor (IPC). Inflacién total, inflacién bienes alimenticios, inflacién bienes alimenticios
s/fyv, inflacién bienes distintos de alimentos, inflacién total de bienes, inflacién de servicios, inflacién de renta, e
inflacién servicios y renta. Evolucién del indice de precios de los bienes alimenticios, bienes alimenticios
excluyendo las frutas y verduras, bienes distintos de los alimentos, y el indice total de bienes. Evolucién del
indice de precios de los servicios, renta (alquiler), y el indice total de servicios y renta.

indice de Precios al Consumidor (IPC). Bienes y Servicios Administrados. Serie empalmada de la Evolucién de
los Bienes y Servicios Administrados, IPC de los Bienes Libres e Indice General.

indice de precios al consumidor. Inflacién total, inflacién subyacente y subyacente (X1). Subyacente: excluye de
la canasta del IPC las frutas y verduras. Subyacente (X1): ademas de excluir a las frutas y verduras no incorpora
los servicios tarifados y combustibles.

fndice de precios al consumidor (IPC): Por principales grupos dentro de cada agrupaciéon. Se presentan los
indices a nivel de 20 grupos, dentro de las 9 principales agrupaciones.

fndice de precios del productor (IPP): Serie del indice de Precios del Productor (IPP) de cobertura nacional, que
mide la evolucién de precios de bienes transados en la economia en el primer canal de comercializacién. Incluye
bienes nacionales como bienes importados. La agregaciéon del IPP se realizé de acuerdo a la Clasificacién
Central de Productos (CPC), basado fundamentalmente en las caracteristicas fisicas de los bienes.

Sector monetario: Las variables monetarias presentan los datos financieros de una economia de manera a
facilitar el analisis de los pasivos monetarios del pais, en particular, la evaluacién del comportamiento de los
agregados monetarios y su interaccién con la actividad econémica en general. Ademas, los datos monetarios
revisten particular importancia porque facilitan la formulacién, ejecucién y supervisién de la politica monetaria y
con ello poder anticipar los efectos reales o nominales de la implementacién de las distintas medidas de politica
econdémica adoptadas.

Los datos referidos a variables monetarias se basan en las cuentas del “Panorama Monetario” que consolida las
cuentas del Banco Central y las del Sistema Bancario. Estas variables reflejan la cantidad de pasivos monetarios
del pais y cudles son las fuentes de cambio (expansién é contraccién). También sirven para reflejar el grado de
profundizacién financiera de la economia a fin de determinar la importancia relativa de las unidades
institucionales creadoras de “pasivos monetarios”.

Sub Gerencia General de Politica Monetaria — Banco Central del Paraguay
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Cuadro 18

Cuadros 19ay 19b

Cuadro 20

Cuadro 21

Cuadro 22

Cuadro 23

Cuadro 24

Cuadro 25

Cuadro 26

Cuadro 27

Cuadro 28

Balance monetario del Banco Central del Paraguay (BCP):

Activos internacionales netos: Activos en el exterior del BCP menos los pasivos del BCP con el exterior.
Los activos internos netos Comprenden:

v' Crédito neto al sector publico: Créditos menos los depésitos al gobierno general y al resto del
sector publico. El gobierno general incluye la administracién central, las entidades descentralizadas y
la seguridad social. El resto del sector publico incluye a las empresas publicas y a los gobiernos
locales.

v' Crédito neto al sistema bancario: Préstamos menos los depésitos del sistema bancario con el BCP.

v Instrumento de regulacién monetaria (IRM): Titulos-valores de deuda emitidos por el BCP, tales
como letras de regulacién monetaria y cartas de compromiso y call money pasivo.

v' Call money pasivo: Instrumento de deuda de corto plazo del BCP.

v' Otros activos y pasivos: Cuenta capital y reservas del BCP, crédito neto al resto del sistema
financiero, pasivos externos de mediano y largo plazo y los activos y pasivos no clasificados.

Billetes y monedas en circulacién (MO): Billetes y monedas emitidos por el BCP y en circulacién en la economia.
Reservas bancarias: Depdsitos bancarios en moneda nacional en el BCP y los depdsitos de encaje legal en
moneda nacional de las empresas financieras en el BCP.

Base monetaria: Billetes y monedas en circulacion (MO0) y las reservas bancarias en el BCP.

Instrumentos de regulacién monetaria: Comprende montos y tasas de colocacién, segin plazos, asi como
también el rendimiento promedio ponderado de dichos instrumentos.

Operaciones cambiarias del Banco Central del Paraguay: Operaciones de compra y venta de divisas del BCP al
sector financiero, sector publico y otras operaciones (entidades binacionales, organismos multilaterales).

Agregados monetarios:

Base Monetaria (BM): Billetes y monedas en circulacién (MO0) y las reservas bancarias en el BCP.

Billetes y Monedas en Circulacién (MO0): Billetes y monedas emitidos por el BCP y en circulacién en la economia.
Medio Circulante (M1): Billetes y monedas en poder del publico y los depdsitos en cuenta corriente del sector
privado. Los billetes y monedas en poder de publico lo constituyen los billetes y monedas en circulaciéon menos
el efectivo en poder de los bancos.

Depésitos de ahorro: Depésitos a la vista del sector privado en el sistema bancario.

Depésitos a plazo: Depésitos del sector privado a plazo en el sistema bancario, basados en la emisién de
instrumentos no negociables.

Certificados de depésitos de ahorro (CDA): Certificados de depdsitos del sector privado negociables con
endoso emitidos por el sistema bancario y las empresas financieras.

Oferta Monetaria (M2): Medio circulante (M) y el cuasidinero. Este ultimo, comprende los depésitos de
ahorro, depésitos a plazo y los certificados de depésitos de ahorro.

Depésitos en moneda extranjera: Depésitos en moneda extranjera del sector privado, ya sean en cuenta
corriente, a la vista o a plazos.

Oferta monetaria ampliada (M3): Oferta monetaria (M2), mas los depésitos en moneda extranjera.

Agregados monetarios: Las tasas de variacion mensual e interanual de los diferentes agregados monetarios (BM,
MO, MI, M2, M3).

Depésitos del sector privado en el sistema bancario: Depésitos del sector privado tanto en moneda nacional
como extranjera y su participacion porcentual sobre el total de depésitos expresados en moneda nacional. Los
depositos en moneda nacional son los captados tanto por los bancos como por las empresas financieras. Los
depésitos en moneda extranjera son los captados solamente por los bancos.

Depésitos totales en el sistema bancario: Depdsitos del sector privado y del sector publico tanto en moneda
nacional como extranjera y su participacién porcentual sobre el total de depésitos expresados en moneda
nacional.

Crédito del sector bancario al sector privado: Total de saldos de los créditos, tanto en moneda nacional como
en moneda extranjera, otorgados por el sistema bancario al sector privado.

Variacién del crédito y depésitos del sector privado en el sistema bancario: Las variaciones mensuales e
interanuales de los créditos y depésitos, tanto en moneda nacional como extranjera y totales

Gastos de la politica Monetaria del BCP: Incluyen las remuneraciones por IRM y de encaje legal, ademas de
produccién de instrumentos de politica y otros gastos financieros, en millones de guaranies.

Posicién del BCP ante el sistema financiero: Registra los créditos otorgados por el BCP al sistema financiero y
los depésitos que estas entidades mantienen en el BCP. La posicién neta, si es negativa son obligaciones que el
BCP tiene con el sistema financiero, en cambio, si es positiva seria los compromisos del sistema financiero con
el BCP.
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Cuadro 29

Cuadros 30 al 33

Cuadros 30y 30
(continuacién)

Cuadro 31

Cuadro 32

Cuadro 33

Cuadros 34 al 36

Cuadro 34

Cuadro 35

Cuadro 36

Cuadros 37 al 55

Cuadros 37, 38, 39y 40

(ayb)

Cuadros 41 y 42
(ayb)

Cuadros 43, 44y 45

Cuadro 46

Variacién del crédito y depdsitos del sector privado en el sistema bancario en moneda extranjera: Las
variaciones mensuales e interanuales de los crédito y depésitos en moneda extranjera.

Sector financiero: Proveen informacién al publico respecto al desenvolvimiento de los bancos y otras entidades
financieras del sistema financiero nacional. Asi se provee informacién respecto a depésitos y créditos al sector
privado, tasas de interés de los bancos y empresas financieras y evolucion de la comercializaciéon de valores
financieros en la bolsa de valores.

Tasas efectivas de interés: Promedio mensual de tasas activas y pasivas en porcentaje anual, en moneda nacional
y extranjera, elaborados en base a informes mensuales recibidos de la Superintendencia de Bancos.
Adicionalmente, se calcula el margen de intermediacién o spread bancario, definido como la diferencia entre
tasas activas y pasivas, ademas del call interbancario y del BCP, esto Ultimo solamente en moneda nacional.

Operaciones de la bolsa de valores de Asuncién: Total de operaciones de la Bolsa de Valores de Asuncién
agrupados por instrumentos transados.

Principales indicadores del sistema bancario: Ratios mensuales de morosidad, solvencia, rentabilidad, eficiencia,
liquidez e intermediacién del sistema bancario nacional, elaborados en base a los balances consolidados de los
bancos, proveidos por la Superintendencia de Bancos.

Principales indicadores de las empresas financieras: Ratios mensuales de morosidad, solvencia, rentabilidad,
eficiencia, liquidez e intermediacién de las empresas financieras, elaborados en base a los balances consolidados
de las empresas, proveidos por la Superintendencia de Bancos.

Sector fiscal: Se presenta el comportamiento de los gastos e ingresos de la Administracién Central, asi como el
resultado fiscal (déficit/superavit). Al mismo tiempo se cuantifican las fuentes de financiamiento mas
importantes, como ser la deuda interna y la evolucién de los depésitos del mismo en el BCP.

Deuda interna del sector piblico y privado con el Banco Central del Paraguay: Saldos de deudas con el BCP de
las distintas instituciones (ministerios, entidades descentralizadas, gobiernos locales, empresas publicas y
entidades del sector publico financiero), tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Se utiliza el
tipo de cambio contable del BCP de fin de mes.

Depésitos del sector publico no financiero en el Banco Central del Paraguay: Depédsitos que cada una de las
instituciones del sector publico tiene con el BCP, incluyendo depésitos en délares al tipo de cambio contable
del BCP a fin de mes.

Ejecucién presupuestaria del Gobierno Central: Presentacion de lo recaudado/obligado, elaborado a partir de
informes del Ministerio de Hacienda. Se detallan los principales ingresos recaudados y gastos obligados del
Gobierno Central, el total de los mismos y el déficit o superavit.

Sector externo: La economia Internacional puede ser dividida en dos grandes subcampos: el comercio
internacional y las finanzas internacionales. El comercio internacional considera las transacciones reales de la
economia internacional que implican movimiento fisico de bienes o un compromiso tangible de recursos. El
andlisis financiero internacional pone el acento en el lado monetario de la economia internacional. Los cuadros
del sector externo tienen informaciones respecto a ambas areas. Se presentan las transacciones externas
(balanza de pagos), por un lado, y las tenencias de activos y pasivos financieros externos (posicién de inversion
internacional), por el otro. Luego se encuentran los cuadros de exportaciones e importaciones, precios
internacionales de algunos productos basicos, la deuda publica externa, los ingresos de divisas generados por las
empresas binacionales y la colocacién de reservas internacionales, también se detalla el stock de reservas
internacionales y finalmente se presenta el cuadro referente al tipo de cambio nominal y real.

Balanza de Pagos: Comprende la presentacién normalizada, el resumen de la cuenta corriente por
componentes normalizados y la presentacién analitica.

Posicién de inversién internacional (PIl): es elaborada principalmente conforme con las directrices de la quinta
edicion del Manual de Balanza de Pagos (MBP5) del Fondo Monetario Internacional. Los datos de la Pll son
consistentes con los correspondientes rubros de la cuenta financiera de la balanza de pagos y comprenden en
principio todos los activos y pasivos entre los residentes en Paraguay y los no residentes. Los activos son
desagregados en inversion directa en el extranjero, inversién de cartera, instrumentos financieros derivados,
otra inversién (dividida en créditos comerciales, préstamos, moneda y depésitos y otros activos), y activos de
reserva. Los pasivos son desagregados en inversién directa en la economia declarante, inversiéon de cartera,
instrumentos financieros derivados, y otra inversién (dividida en créditos comerciales, préstamos, moneda y
depésitos y otros pasivos.

Exportaciones: Son utilizados despachos finiquitados proveidos por la Direccién Nacional de Aduanas (DNA).
Estos constituyen la fuente primaria de informacién utilizada para la elaboracién de las estadisticas de
exportacion registrada.

Precios internacionales: Evolucién de los precios internacionales de la soja, el algodén y petréleo tipo brend. En
los dos primeros productos, se agregan columnas auxiliares de precio expresados en USD por toneladas y por
barriles para hacerlos comparables. La informacién es extraida del servicio de informacién Reuters.
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Cuadro 47

Cuadro48ay48b

Cuadro 49

Cuadro 50

Cuadro 51

Cuadro 52

Cuadro 53

Cuadro 54

Cuadro 55

Importaciones: Clasificadas por paises del Mercosur y del resto del mundo. Son utilizados despachos
finiquitados proveidos por la Direcciéon Nacional de Aduanas (DNA). Estos constituyen la fuente primaria de
informacion utilizada para la elaboracién de las estadisticas de importacién registrada.

Importaciones por tipo de bienes: Son utilizados despachos finiquitados proveidos por la Direccién Nacional de
Aduanas (DNA). Clasificados segln su utilizacién (en miles de délares FOB y en toneladas)

Ingreso de divisas — entidades binacionales: Flujo de divisas que las dos empresas hidroeléctricas binacionales:
Itaipl y Yacyreta generan (concepto caja).

Activos de reservas internacionales: Las reservas internacionales netas son el resultado de la diferencia entre las
reservas brutas y los pasivos de corto plazo del BCP con no residentes. Las reservas brutas comprenden oro,
divisas (billetes y moneda extranjera, depdsitos a la vista y a plazo) y otros activos de reserva (Derechos
Especiales de Giro, saldos de la Asociacién Latinoamericana de Integracién (ALADI), inversiones en valores). Los
saldos pasivos de corto plazo con no residentes derivados de las operaciones de ALADI constituyen los pasivos
de corto plazo. Las reservas internacionales no denominadas en délares de los EE.UU., se valoran a la cotizacién
contable promedio de las divisas respecto al délar, correspondiente al dia habil anterior a la fecha de referencia.

Intereses cobrados: El interés generado por las colocaciones del BCP de las reservas internacionales netas en el
exterior.

Remesas familiares: Es el flujo de divisas que remiten los trabajadores paraguayos, que viven en el exterior, a sus
familiares residentes en el pais. El cuadro detalla la informacién tanto por los principales paises de remision
como por mes. La fuente de estos datos son los formularios remitidos al Banco Central del Paraguay por los
bancos, financieras y casas de cambio conforme a lo establecido por la Circular N° 207 del 24 de junio del 2003
de la Superintendencia de Bancos. La informacién contenida en este cuadro es parcial debido a que ademas de
las instituciones financieras, existen otros medios de remision de remesas familiares. Por esta razén la cobertura
de la informacién no es total y se deben realizar calculos adicionales antes de ingresar estas estadisticas a la
Balanza de Pagos de Paraguay.

Deuda piblica externa: La deuda publica externa de mediano y largo plazo (DPE) cubre los pasivos en posesién
de no residentes que requieren del pago de los intereses y/o el principal en el futuro. La deuda publica incluye
el Banco Central del Paraguay (BCP), gobierno general, empresas publicas no financieras, y empresas publicas
financieras. Los pasivos incluidos en la DPE se refieren a préstamos e instrumentos contratados con un plazo de
pago superior a un afio. En principio, no existe deuda privada garantizada por el sector publico. Toda la
informacién es extraida de la base de datos compartida por el Ministerio de Hacienda y el Banco Central del
Paraguay.

Tipo de cambio nominal y real: A partir de abril de 2004, se incluye una serie modificada del indice de tipo de
cambio efectivo real. La serie fue modificada para incorporar a la Zona Euro en reemplazo de Alemania. Asi
mismo, el nuevo indicador utiliza como afio base el promedio del afo 1995 y se calcula utilizando la
metodologia de paridad de poder de compra.

ITCER ==.ITCN,* 08—,

En donde:
ITCER: Indice del tipo de cambio efectivo real.
ITCN;: Indice del tipo de cambio nominal del guarani con respecto a la moneda del pais /.

IPP iext - indice de precios del productor o al por mayor del pais /.

IPC,,: indice de precios al consumidor del Paraguay.
[: Participacién comercial del pais /en el comercio del Paraguay, definido como (M;+X)/(M,+X,)

Volumen de compra / venta de divisas del mercado cambiario: Flujos de compra y venta de divisas entre los
bancos, financieras, casas de cambio y particulares (personas naturales y juridicas diferentes de las instituciones
financieras). Estan excluidas las transacciones de particulares entre si. La fuente de informacién constituyen los
bancos, financieras y casas de cambio; en ese sentido, hasta el 2002, la informacién era procesada y publicada
por la Gerencia de Estudios Econdémicos, sin embargo, desde el 2003, ésta informacién es proveida por el
Departamento de Operaciones de Mercado Abierto, de acuerdo con los datos transmitidos via DATATEC y
otros medios adicionales (fax o correo electrdnico) utilizados por las instituciones declarantes y publicada por la
Gerencia Estudios Econémicos.
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Apéndice estadistico Cuadro N°

Nivel de actividad.
Producto interno bruto a precios de comprador por sectores econémicos en valores constantes

I
Producto interno bruto a precios de comprador por sectores econémicos en valores corrientes 2
Evolucién del producto interno bruto por rama de actividad econémica 3
Producto interno bruto a precios de comprador por sectores econémicos en porcentaje 4
Producto interno bruto por tipo de gasto 5
Producto interno bruto trimestral por sectores econémicos en valores constantes 6
Producto interno bruto trimestral por sectores econémicos en variacién porcentual (Cont.) 6C
Producto interno bruto trimestral por tipo de gasto en valores constantes 7
Producto interno bruto trimestral por tipo de gasto en variacién porcentual (Continuacién) 7C
Producto interno bruto a precios de comprador y por habitante 8
Indicador mensual de la actividad econémica del Paraguay 9
Estimador cifras de negocios 10
Estimador cifras de negocios - indice Real, Subramas comerciales 0a

Precios y salarios.
Evolucién del salario minimo legal I
indice de sueldos y salarios 12
indice nominal de tarifas y precios 13
indice de precios al consumidor 14
indice de precios al consumidor 14a
indice de precios al consumidor 14b
indice de precios al consumidor 14 c
indice de precios al consumidor - Inflacién total, inflacién subyacente y subyacente (X1) 15
IPC - Principales grupos dentro de cada agrupacién 16
IPC - Principales grupos dentro de cada agrupacién (Continuacién) 16 C
indice de precios del productor 17
Indicadores monetarios.

Balance monetario del Banco Central del Paraguay 18
Instrumentos de regulacién monetaria 19a
Instrumentos de regulacién monetaria 19b
Operaciones cambiarias del Banco Central del Paraguay 20
Agregados monetarios - En millones de guaranies 21
Agregados monetarios - Variacién porcentual 22
Depésitos del sector privado en el sistema bancario 23
Depésitos totales en el sistema bancario 24
Crédito del sector bancario al sector privado 25
Variacion del crédito y depdsitos del sector privado en el sistema bancario 26
Gastos de Politica monetaria 27
Posicién del BCP ante el sistema financiero 28

Variacion del crédito y depositos del sector privado en el sistema bancario en moneda extranjera 29

Indicadores financieros.

Tasas efectivas de interés 30
Tasas efectivas de interés en moneda extranjera (Continuacion) 30C
Operaciones en la Bolsa de Valores de Asuncién 31
Principales indicadores del sistema bancario nacional 32

Principales indicadores de las empresas financieras 33
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Apéndice estadistico Cuadro N°
Sector fiscal.
Deuda interna del sector publico y privado con el Banco Central del Paraguay 34
Depésito del sector publico no financiero en el Banco Central del Paraguay 35
Ejecucién presupuestaria del Gobierno Central 36
Sector externo.
Balanza de pagos — Presentaciéon normalizada 37 a
Balanza de pagos — Presentacion normalizada 37b
Balanza de pagos — Resumen de la cuenta corriente por componentes normalizados 38a
Balanza de pagos — Resumen de la cuenta corriente por componentes normalizados 38b
Balanza de pagos — Resumen de la cuenta de capital por componentes normalizados 39a
Balanza de pagos — Resumen de la cuenta de capital por componentes normalizados 39b
Balanza de pagos — Presentacién analitica 40a
Balanza de pagos — Presentacion analitica 40 b
Posicién de inversién internacional — Saldos a fin de periodo 4] a
Posicion de inversién internacional — Saldos a fin de periodo 41 b
Posicion de inversién internacional trimestral del Paraguay — Saldos y transacciones 42a
Posicién de inversién internacional trimestral del Paraguay — Saldos y transacciones 42 b
Exportaciones registradas por principales productos en miles de délares 43
Exportaciones registradas por principales productos en toneladas 44
Exportaciones registradas por paises 45
Precios internacionales de la soja, el algodén y el petréleo 46
Importaciones registradas por paises 47
Importaciones por tipo de bienes 48 a
Importaciones por tipo de bienes 48 b
Entidades binacionales, ingreso de divisas 49
Reservas internacionales netas 50
Intereses cobrados por colocaciones de las reservas internacionales netas 51
Remesas familiares, ingreso de divisas 52
Deuda publica externa 53
Tipo de cambio: nominal, real bilateral, y efectivo real 54

Volumen de compra y venta de divisas del mercado cambiario 55




Producto interno bruto a precios de comprador

Por sectores econémicos.

En miles de guaranies constantes de 1994.

Cuadro N° |

Sector econémico 2007 2008 2009 2010 201 1* 2012* 2013* 2014*
Agricultura 3.372.655.566 3.726.784.400 2.795.088.301 4.188.439.818 4.481.630.605 3.213.329.144 4.836.060.361 4.879.584.904
Ganaderia 1.022.313.114 1.089.037.645 1.141.311.452 1.238.322.926 1.150.401.998 1.233.230.942 1.351.621.112 1.486.783.223
Explotacién forestal 318.547.927 331.502.169 317.247.576 288.695.294 297.356.153 304.195.344 305.716.321 316.416.392
Pesca 13.983.805 14.123.643 14.335.498 13.762.078 14.037.319 14.252.090 14.470.147 14.691.540
Mineria 17.911.904 18.807.500 19.371.725 19.991.620 21.051.176 21.366.944 22.221.621 22.999.378
Industria 2.285.359.335 2.330.018.435 2.311.686.882 2.456.949.913 2.418.699.460 2.530.912.197 2.731.734.184 2.929.690.493
Construccién 637.254.246 707.352.214 721.499.258 815.294.162 827.523.574 835.798.810 952.810.643 1.024.271.442
Total produccién de bienes 7.668.025.897 8.217.626.006 7.320.540.690 9.021.455.810 9.210.700.284 8.153.085.470 10.214.634.390 10.674.437.373
Electricidad y agua 312.469.249 323.405.674 338.929.146 356.214.532 387.205.197 414.309.561 437.096.587 461.136.899
Transportes 739.163.810 779.817.820 697.936.949 746.792.535 765.462.348 773.882.434 928.658.921 984.378.456
Comunicaciones 713.708.091 747.966.079 780.876.586 829.290.935 953.684.575 1.078.617.254 1.186.478.979 1.301.567.440
Comercio 3.220.253.751 3.352.284.155 3.238.306.494 3.590.360.636 3.698.071.455 3.601.921.597 3.980.123.365 4.121.197.074
Finanzas 362.818.403 431.406.819 459.879.669 515.065.229 604.171.514 682.713.811 748.254.337 815.597.227
Viviendas 305.806.812 311.311.334 316.603.627 321.352.682 328.554.781 336.768.651 345.187.867 353.817.563
Servicios a las empresas 435.449.390 448.540.114 504.159.088 535.921.111 557.357.955 572.963.978 658.908.574 691.854.003
Hoteles y restaurantes 192.435.447 202.249.655 203.260.903 220.538.080 233.770.365 244.290.031 263.833.233 279.663.227
Servicios a los hogares 967.376.890 1.010.908.850 1.081.672.470 1.124.939.368 1.198.060.427 1.225.615.817 1.268.512.371 1.331.937.989
Gobierno general 1.189.089.725 1.230.707.865 1.417.775.460 1.602.086.27 1.698.211.447 2.131.255.366 2.280.443.242 2.383.063.188
Total produccién de servicios 8.438.571.568 8.838.598.365 9.039.400.392 9.842.561.379 10.424.550.064 11.062.338.500 12.097.497.476 12.724.213.068
Valor agregado bruto 16.106.597.465 17.056.224.371 16.359.941.083 18.864.017.189 19.635.250.348 19.215.423.970 22.312.131.866 23.398.650.441
Impuestos a los productos 1.344.953.608 1.412.201.288 1.398.079.275 1.565.848.788 1.612.824.252 1.607.985.779 1.728.584.712 1.809.828.194
Producto interno bruto
a precios de comprador 17.451.551.073 18.468.425.659 17.758.020.358 20.429.865.977 21.248.074.600 20.823.409.749 24.040.716.578 25.208.478.635
Binacionales** 2.405.513.521 2.651.373.662 2.524.232.039 2.507.942.035 2.685.786.437 2.813.918.446 2.799.848.854 2.911.842.808
PIB con Binacionales 19.857.064.597 21.119.799.321 20.282.252.397 22.937.808.012 23.933.861.037 23.637.328.195 26.840.565.432 28.120.321.443

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares.

** La produccién de Itaipt Binacional es considerada en las Cuentas Nacionales de Paraguay desde el afio 1985, mientras que la produccién de Yacyreta es considerada desde el afo 1994.



Producto interno bruto a precios de comprador
Por sectores econémicos.
En miles de guaranies corrientes.

Cuadro N° 2

Sector econémico 2007 2008 2009 2010 201 1* 2012* 2013* 2014*
Agricultura 9.215.259.923 11.916.038.868 8.335.012.443 12.633.961.461 13.818.294.056 10.745.494.762
Ganaderia 3.251.324.496 4.272.694.400 4.112.380.876 5.476.888.027 5.863.813.444 5.350.637.443
Explotacién forestal 1.026.277.958 1.146.419.153 1.168.031.380 1.185.738.278 1.412.898.592 1.626.469.598
Pesca 40.586.058 44.155.019 42.228.421 42.765.138 48.850.554 47.355.557
Mineria 68.936.160 88.656.792 105.666.090 114.668.386 135.991.087 149.840.045
Industria 7.901.719.573 9.241.388.359 9.186.731.646 10.614.479.183 11.535.717.760 11.941.010.429
Construccién 3.269.472.045 4.498.043.121 4.625.127.593 5.844.914.292 7.096.013.839 7.678.037.018
Total produccién de bienes 24.773.576.213 31.207.395.712 27.575.178.449 35.913.414.765 39.911.579.333 37.538.844.852
Electricidad y agua 1.048.022.914 1.058.503.143 1.084.551.393 1.145.572.581 1.235.557.932 1.294.981.197
Transportes 2.687.433.868 3.014.136.096 2.925.393.250 2.994.013.220 3.075.203.123 3.332.663.620
Comunicaciones 2.176.036.854 2.153.469.702 2.239.010.619 2.476.344.685 2.661.748.034 3.018.406.449
Comercio 11.982.497.049 13.820.503.053 12.734.612.526 14.963.169.718 15.951.715.183 15.367.869.850
Finanzas 1.539.990.896 2.365.182.032 2.505.686.113 3.393.366.446 4.345.943.290 5.212.198.246
Viviendas 671.075.159 733.213.664 778.685.231 829.339.807 895.216.018 1.000.094.546
Servicios a las empresas 1.402.250.760 1.611.117.651 1.828.892.209 2.060.887.564 2.361.739.258 2.493.632.560
Hoteles y restaurantes 658.983.801 777.180.481 789.439.556 924.522.850 1.050.530.212 1.120.224.495
Servicios a los hogares 3.263.376.493 3.719.245.293 4.118.939.791 4.497.557.226 5.230.726.477 5.627.251.361
Gobierno general 5.639.996.829 6.297.173.801 7.480.786.399 8.523.938.468 10.363.480.479 13.381.185.939
Total produccién de servicios 31.069.664.623 35.549.724.916 36.485.997.087 41.808.712.565 47.171.860.006 51.848.508.263
Valor agregado bruto 55.843.240.836 66.757.120.628 64.061.175.536 77.722.127.331 87.083.439.339 89.387.353.115
Impuestos a los productos 5.668.411.001 6.922.975.828 6.919.233.568 9.085.445.889 10.284.863.597 10.695.821.623
Producto interno bruto
a precios de comprador 61.511.651.837 73.680.096.456 70.980.409.104 86.807.573.219 97.368.302.936 100.083.174.738
Binacionles 7.914.610.393 7.054.656.786 8.136.761.073 8.126.681.994 7.834.910.994 8.749.085.591
PIB con Binacionales 69.426.262.230 80.734.753.242 79.117.170.177 94.934.255.214 105.203.213.930 108.832.260.329 128.896.358.179 141.794.232.527

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares.



Evolucién del producto interno bruto
Por rama de actividad econémica.

Variacién porcentual.

Cuadro N° 3

Sector Econémico 2006 2007 2008 2009 2010 201 1* 2012% 20 3** 2014**
Agricultura 1,2 24,1 10,5 -25,0 49,8 7,0 -28,3 50,5 0,9
Ganaderia 10,6 -6,8 6,5 4.8 8,5 -7, 7,2 9,6 10,0
Explotacion forestal 2,0 2,5 4| -4,3 9,0 3,0 2,3 0,5 3,5
Cazay pesca 1,5 1,0 1,0 1,5 -4,0 2,0 1,5 1,5 1,5
Mineria -2,2 3,5 5,0 3,0 3,2 53 1,5 4,0 3,5
Industria 2,5 -1,2 2,0 -0,8 6,3 -1,6 4,6 79 7,2
Construccién -3,5 7,2 11,0 2,0 13,0 1,5 1,0 14,0 7,5
Total produccién de bienes 2,6 8,6 7,2 -10,9 23,2 2,1 -11,5 253 4,5
Electricidad y agua 8,5 5,9 3,5 4.8 5,1 8,7 7,0 5,5 5,5
Transportes 7,7 9,5 5,5 -10,5 7,0 2,5 11 20,0 6,0
Comunicaciones 14,0 12,0 4.8 4.4 6,2 15,0 13,1 10,0 9,7
Comercio 5,8 5.2 4,1 -3,4 10,9 3,0 -2,6 10,5 3,5
Finanzas 5,1 53 18,9 6,6 12,0 17,3 13,0 9,6 9,0
Viviendas 2,0 1,8 1,8 1,7 1,5 2,2 2,5 2,5 2,5
Servicios a las empresas 4,5 4| 3,0 12,4 6,3 4.0 2,8 15,0 50
Hoteles y restaurantes 1,5 3,5 51 0,5 8,5 6,0 4,5 8,0 6,0
Servicios a los hogares 42 3,0 4,5 7,0 4.0 6,5 2,3 3,5 50
Gobierno general 45 5,0 3,5 15,2 13,0 6,0 25,5 7,0 45
Total produccién de servicios 5,9 5,6 4,7 2,3 8,9 5,9 6,1 9,4 5,2
Valor agregado bruto 43 7,0 5,9 -4,1 15,3 4,1 -2,1 16,1 4,9
Impuestos a los productos 43 50 50 -1,0 12,0 3,0 -0,3 7,5 47
Producto interno bruto
a precios de comprador 43 6,8 5,8 -3,8 15,0 4,0 -2,0 15,5 4,9
Binacionles 8,0 -3,4 10,2 -4.8 -0,6 7,1 48 -0,5 4,0
PIB con Binacionales 48 54 6,4 -4,0 13,1 4,3 -1,2 13,6 4.8

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares.

** Proyeccion



Producto interno bruto a precios de comprador

Por sectores econémicos.
Estructura econémica (%)

Cuadro N° 4

Sector econémico 2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013* 2014*
Agricultura 14,4 17,0 17,6 13,8 18,3 18,7 13,6 18,0 17,4
Ganaderia 58 5,1 52 56 54 4,8 52 5,0 53
Explotacién forestal 1,6 1,6 1,6 1,6 1,3 1,2 1,3 1,1 1,1
Pesca 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Mineria 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Industria 12,3 11,5 11,0 11,4 10,7 10,1 10,7 10,2 10,4
Construccién 32 32 3,3 3,6 3,6 3,5 3,5 3,5 3,6
Total produccién de bienes 37,5 38,6 38,9 36,1 39,3 38,5 345 38,1 38,0
Electricidad y agua 1,6 1,6 1,5 1,7 1,6 1,6 1,8 1,6 1,6
Transportes 3,6 3,7 3,7 3,4 33 32 3,3 3,5 3,5
Comunicaciones 34 3,6 3,5 3,9 3,6 4,0 4,6 4,4 4,6
Comercio 16,3 16,2 15,9 16,0 15,7 15,5 15,2 14,8 14,7
Finanzas 1,8 1,8 2,0 2,3 2,2 2,5 2,9 2,8 2,9
Viviendas 1,6 1,5 1,5 1,6 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3
Servicios a las empresas 2,2 2,2 2,1 2,5 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5
Hoteles y restaurantes 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Servicios a los hogares 50 49 4.8 53 49 5,0 52 4,7 4,7
Gobierno general 6,1 6,0 58 7,0 7,0 7,1 9,0 8,5 8,5
Total produccién de servicios 42,5 42,5 41,8 44,6 42,9 43,6 46,8 45,1 45,2
Valor agregado bruto 80,0 81,1 80,8 80,7 82,2 82,0 81,3 83,1 83,2
Impuestos a los productos 6,8 6,8 6,7 6,9 6,8 6,7 6,8 6,4 6,4
Producto interno bruto 0,0
a precios de comprador 86,8 87,9 87,4 87,6 89,1 88,8 88,1 89,6 89,6
Binacionles 13,2 12,1 12,6 12,4 10,9 11,2 11,9 10,4 10,4
PIB con Binacionales 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares.



Producto interno bruto por tipo de gasto (Incluye binacionales)
En miles de guaranies corrientes

Cuadro N° 5

Componentes 2007 2008 2009 2010 201 1* 2012* 2013* 2014*
Consumo Total 51.648.330.548 63.852.736.089 62.830.969.383 76.138.568.719 84.895.702.485 89.020.509.443
Consumo Privado 45.249.143.041 56.674.398.344 54.189.168.830 66.221.927.238 73.739.480.819 75.251.500.663
Consumo Publico 6.399.187.507 7.178.337.745 8.641.800.554 9.916.641.481 11.156.221.666 13.769.008.780
Formacién Bruta de Capital 10.951.366.788 13.243.920.704 10.911.498.121 15.404.420.473 17.632.737.169 16.875.028.866
Formacién Bruta de Capital Fijo 10.562.799.777 12.936.130.542 10.684.752.928 15.049.468.951 17.231.641.949 16.484.081.356
Variacién de Existencias 388.567.011 307.790.161 226.745.193 354.951.522 401.095.220 390.947.511
Exportaciones de Bieens y Servicios 39.347.747.320 43.604.401.955 40.777.110.199 52.307.102.315 55.377.853.557 55.834.488.383
Importaciones de Bienes y Servicios 32.521.182.426 39.966.305.505 35.402.407.528 48.915.836.293 52.703.079.281 52.897.766.363
Producto Interno Bruto 69.426.262.230 80.734.753.242 79.117.170.175 94.934.255.214 105.203.213.930 108.832.260.329 128.896.358.179 141.794.232.527
En miles de guaranies constantes de 994
Componentes 2007 2008 2009 2010 201 1* 2012* 2013* 2014*
Consumo Total 14.257.332.603 15.415.249.101 15.202.428.802 17.235.770.293 18.189.271.141 18.764.538.586 20.389.100.439 21.581.493.893
Consumo Privado 12.810.648.327 13.917.930.875 13.500.379.788 15.329.475.397 16.181.942.615 16.335.671.070 17.773.210.124 18.792.954.818
Consumo Publico 1.446.684.276 1.497.318.226 1.702.049.014 1.906.294.896 2.007.328.525 2.428.867.516 2.615.890.314 2.788.539.075
Formacién Bruta de Capital 3.492.168.258 4.210.438.420 3.682.082.067 4.518.916.326 5.006.761.152 4.628.899.801 5.399.991.268 5.858.486.097
Formacién Bruta de Capital Fijo 3.187.949.563 3.755.781.757 3.496.218.560 4.255.031.468 4.723.084.930 4.359.407.390 4.977.039.189 5.380.179.364
Variacién de Existencias 304.218.695 454.656.663 185.863.507 263.884.857 283.676.222 269.492.411 422.952.078 478.306.734
Exportaciones de Bieens y Servicios 12.331.662.028 12.438.539.891 11.416.367.719 13.686.537.627 14.538.727.456 13.561.757.065 15.946.777.908 17.542.870.787
Importaciones de Bienes y Servicios 10.224.098.295 10.944.428.092 10.018.626.189 12.503.416.234 13.800.898.71 1 13.317.867.256 14.895.304.182 16.862.529.334
Producto Interno Bruto 19.857.064.594 21.119.799.321 20.282.252.398 22.937.808.012 23.933.861.037 23.637.328.195 26.840.565.432 28.120.321.443

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares.



Producto interno bruto trimestral (Incluye binacionales)
Por sectores econémicos.
En miles de guaranies constantes de 1994.

Cuadro N° 6

Ganaderia Mineria e Valor PIB
forestal y industria Electricidad agregado bruto Impuestos a los a precios de
Ao Agricultura pesca manufacturera y agua Construccién Servicios a precios basicos productos comprador
2009 | 750.714.369 328.032.938 560.593.757 720.185.772 162.589.205 2.012.872.726 4.534.988.768 338.058.083 4.873.046.851
Il 673.297.998 350.053.310 542.058.595 695.894.991 165.970.263 2.080.152.904 4.507.428.06 332.689.354 4.840.117.416
n 603.769.815 421.185.783 574.716.441 729.851.650 201.721.988 2.165.112.486 4.696.358.163 349.254.004 5.045.612.168
\% 767.306.119 373.622.494 653.689.813 717.228.772 191.217.802 2.442.333.131 5.145.398.130 378.077.834 5.523.475.964
Total 2.795.088.301 1.472.894.526 2.331.058.606 2.863.161.185 721.499.258 8.700.471.247 18.884.173.123 1.398.079.275 20.282.252.398
2010 | 1.185.115.770 336.113.413 607.606.278 659.012.382 194.649.242 2.177.460.506 5.159.957.591 374.834.164 5.534.791.755
Il 1.002.784.006 365.242.169 582.540.978 698.269.019 207.664.411 2.295.443.585 5.151.944.169 381.261.501 5.533.205.670
n 844.493.841 441.182.992 611.377.283 724.805.827 223.148.742 2.353.161.354 5.198.170.039 391.163.649 5.589.333.688
\% 1.156.046.201 398.241.722 675.416.994 782.069.339 189.831.766 2.660.281.402 5.861.887.425 418.589.474 6.280.476.899
Total 4.188.439.818 1.540.780.297 2.476.941.533 2.864.156.568 815.294.162 9.486.346.847 21.371.959.224 1.565.848.788 22.937.808.012
2011(%) | 1.273.097.629 330.765.581 616.673.018 784.031.130 177.690.885 2.334.968.497 5.517.226.742 397.732.106 5.914.958.848
Il 1.070.806.936 358.896.972 583.748.930 760.575.458 191.268.394 2.445.116.800 5.410.413.489 391.284.570 5.801.698.059
n 896.042.209 431.077.318 595.028.393 760.617.899 228.958.288 2.465.093.803 5.376.817.909 394.710.368 5.771.528.277
v 1.241.683.831 341.055.599 644.300.295 767.372.839 229.606.006 2.792.165.768 6.016.184.338 429.097.207 6.445.281.546
Total 4.481.630.605 1.461.795.470 2.439.750.636 3.072.597.326 827.523.574 10.037.344.867 22.320.642.478 1.612.824.252 23.933.466.730
2012(%) | 910.015.571 317.972.334 622.639.168 824.431.598 175.588.204 2.490.823.922 5.341.470.798 392.165.956 5.733.636.754
Il 766.896.882 346.446.267 593.052.642 822.614.578 183.433.664 2.564.116.574 5.276.560.607 389.594.697 5.666.155.304
n 654.992.468 473.301.514 645.592.103 797.519.406 238.332.904 2.642.899.643 5.452.638.038 400.336.805 5.852.974.843
\% 881.424.223 413.958.260 690.995.227 783.662.426 238.444.038 2.950.188.800 5.958.672.973 425.888.321 6.384.561.294
Total 3.213.329.144 1.551.678.376 2.552.279.140 3.228.228.007 835.798.810 10.648.028.939 22.029.342.416 1.607.985.779 23.637.328.195
2013(%) | 1.411.696.677 355.344.179 672.167.601 833.342.777 200.387.856 2.767.198.763 6.240.137.853 401.947.425 6.642.085.278
Il 1.187.546.100 377.042.133 641.423.577 829.187.562 205.442.965 2.853.194.216 6.093.836.552 414.696.252 6.508.532.804
n 994.569.518 511.040.824 720.277.982 785.622.040 248.654.242 2.920.617.926 6.180.782.532 425.678.413 6.606.460.945

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

(*) Cifras preliminares.



Cuadro N° 6 (Continuacién)
Producto interno bruto trimestral (Incluye binacionales)
Por sectores econémicos.
Variacién porcentual interanual.

Ganaderfa Minerfa e Valor
forestal y industria Electricidad agregado bruto Impuestos a los PIB
Ao Agricultura pesca manufacturera Yy agua Construccién Servicios a precios basicos productos a precios de comprador
2009 [ -27,1 3,6 -6,5 -1,1 -8,1 42 -5,2 -2,8 -5,0
Il -26,2 -6,6 -10,1 -8,7 -8,1 1,0 -7,9 -4,8 7,7
n -20,9 8,7 0,4 -2,7 8,6 0,8 -2,3 -0,7 -2,2
1\ -24,9 5,0 13,9 -2,3 16,6 2,8 -1,5 4,0 -1,2
Total -25,0 2,7 -0,8 -3,8 2,0 2,2 -4,2 -1,0 -4,0
2010 | 57,9 2,5 84 -8,5 19,7 82 13,8 10,9 13,6
Il 48,9 43 7,5 0,3 25,1 10,3 14,3 14,6 14,3
n 39,9 4,7 6,4 -0,7 10,6 8,7 10,7 12,0 10,8
1\ 50,7 6,6 3,3 9,0 -0,7 89 13,9 10,7 13,7
Total 49,8 4,6 6,3 0,0 13,0 9,0 13,2 12,0 13,1
2011 (*%) | 74 -1,6 1,5 19,0 -8,7 72 6,9 6,1 6,9
Il 6,8 -1,7 0,2 89 -7,9 6,5 50 2,6 4,9
n 6,1 -2,3 -2,7 5,0 2,6 4,8 3,4 09 3,3
1\ 74 -14,4 -4,6 -1,9 21,0 5,0 2,6 2,5 2,6
Total 7,0 -5,1 -1,5 73 1,5 58 44 3,0 4,3
2012(*%) [ -28,5 -39 1,0 51 -1,2 6,7 -3,2 -1,4 -3,1
Il -28,4 -3,5 1,6 8,1 4,1 4,9 -2,5 -0,4 -2,3
n -26,9 9,8 8,5 4,8 4,1 72 1,4 1,4 1,4
1\ -29,0 21,4 72 2,1 3,8 57 -1,0 -0,7 -0,9
Total -28,3 6,1 4,6 5,1 1,0 6,1 -1,3 -0,3 -1,2
2013(*%) | 55,1 11,8 8,0 1,1 14,1 1,1 16,8 2,5 15,8
Il 54,9 8,8 82 08 12,0 1,3 15,5 6,4 14,9
n 51,8 8,0 11,6 -1,5 4,3 10,5 13,4 6,3 12,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.
(*) Cifras preliminares.



Cuadro N° 7
Producto interno bruto trimestral (Incluye binacionales)
Por tipo de gasto.

En miles de guaranies constantes de 1994.

Afo Consumo hogares Consumo gobierno Formc?;:i; I;Irizta de vea:ii::ei::iie Exportaciones Importaciones PIB a precios de comprador
2009 | 3.359.899.385 378.623.212 653.948.937 58.771.884 2.934.497.965 2.512.694.532 4.873.046.851
Il 3.160.839.906 413.167.416 739.094.020 48.969.051 2.672.494.736 2.194.447.712 4.840.117.416
1] 3.293.093.549 427.307.324 977.659.764 41.562.511 2.761.925.028 2.455.936.009 5.045.612.168
v 3.686.546.948 482.951.062 1.125.515.839 36.560.062 3.047.449.989 2.855.547.937 5.523.475.964

Total 13.500.379.788 1.702.049.014 3.496.218.560 185.863.507 11.416.367.719 10.018.626.189 20.282.252.398
2010 | 3.870.720.306 425.825.897 833.004.972 77.837.400 3.384.225.225 3.056.822.043 5.534.791.755
Il 3.613.484.063 468.273.838 978.161.935 64.780.184 3.303.305.057 2.894.799.407 5.533.205.670
1] 3.756.990.600 469.588.428 1.111.985.978 70.417.680 3.277.954.820 3.097.603.818 5.589.333.688
v 4.088.280.429 542.606.733 1.331.878.583 50.849.594 3.721.052.526 3.454.190.966 6.280.476.899

Total 15.329.475.397 1.906.294.896 4.255.031.468 263.884.857 13.686.537.627 12.503.416.234 22.937.808.012
2011 (* | 4.198.120.658 452.858.917 949.980.515 91.840.554 3.557.056.919 3.334.797.888 5.915.059.675
Il 3.906.920.300 503.238.452 1.100.966.579 70.913.381 3.480.707.648 3.260.951.358 5.801.795.003
1] 3.874.498.397 483.996.313 1.202.158.355 69.946.331 3.766.405.819 3.625.378.251 5.771.626.964
v 4.202.403.260 567.234.843 1.469.979.481 50.975.956 3.734.557.069 3.579.771.215 6.445.379.395

Total 16.181.942.615 2.007.328.525 4.723.084.930 283.676.222 14.538.727.456 13.800.898.71 | 23.933.861.037
2012 (*%) | 4.257.383.005 574.552.061 817.542.589 84.573.305 3.292.749.206 3.293.163.412 5.733.636.754
Il 3.954.202.910 599.214.462 926.214.882 68.421.190 3.259.857.719 3.141.755.860 5.666.155.304
1] 3.921.638.250 601.856.177 1.145.714.108 68.951.568 3.415.910.577 3.301.095.837 5.852.974.843
v 4.202.446.904 653.244.816 1.469.935.812 47.546.347 3.593.239.562 3.581.852.148 6.384.561.294

Total 16.335.671.070 2.428.867.516 4.359.407.390 269.492.411 13.561.757.065 13.317.867.256 23.637.328.195
2013 (%) | 4.555.765.074 647.100.125 1.071.770.486 115.320.915 3.938.332.116 3.686.203.438 6.642.085.278
Il 4.178.576.456 645.073.199 1.020.412.747 87.435.067 4.001.815.207 3.424.779.873 6.508.532.804
i 4.151.905.959 600.416.179 1.165.756.121 86.062.324 4.076.346.365 3.474.026.003 6.606.460.945

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

(*) Cifras preliminares.



Cuadro N° 7 (Continuacién)
Producto interno bruto trimestral (Incluye binacionales)
Por tipo de gasto.
Variacién porcentual interanual.

Afo Consumo hogares ~ Consumo gobierno Formcaac;'::zl l;lrl::ta de v:;:::;i:i:: Exportaciones Importaciones PIB
2009 I -5,7 73 -14,5 -42,1 1,5 -1,2 -5,0
I -3,6 13,3 -16,5 -58,1 -18,6 -18,3 -7,7

i -2,5 17,4 -8,9 -66,3 -13,4 -17,3 -2,2

v -0,3 16,1 9,0 -67,6 -0,9 4,0 -1,2

Total -3,0 13,7 -6,9 -59,1 -8,2 -8,5 -4,0

2010 | 15,2 12,5 27,4 32,4 15,3 21,7 13,6
I 14,3 13,3 32,3 32,3 23,6 31,9 14,3

M 14,1 9,9 13,7 69,4 18,7 26,1 10,8

v 10,9 12,4 18,3 39,1 22,1 21,0 13,7

Total 13,5 12,0 21,7 42,0 19,9 24,8 13,1

2011(*) I 8,5 6,3 14,0 18,0 51 91 6,9
Il 81 7,5 12,6 9,5 54 12,6 4,9

i 3,1 3,1 81 -0,7 14,9 17,0 33

v 2,8 4,5 10,4 0,2 0,4 3,6 2,6

Total 5,6 53 11,0 7,5 6,2 10,4 4,3

2012(*) | 1,4 26,9 -13,9 -7,9 -7.4 -1,2 -3,1
I 1,2 19,1 -15,9 -3,5 -6,3 -3,7 -2,3

i 1,2 24,4 -4,7 -1,4 9.3 -8,9 1,4

v 0,0 15,2 0,0 -6,7 -3,8 0,1 -0,9

Total 0,9 21,0 -7,7 -5,0 -6,7 -3,5 -1,2

2013(*) I 7,0 12,6 31,1 36,4 19,6 1,9 15,8
I 57 7,7 10,2 27,8 22,8 9,0 14,9

M 59 -0,2 1,7 24,8 19,3 52 12,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.
* Cifras preliminares.



Cuadro N° 8

Producto interno bruto
a precios de comprador
en miles de délares

Producto interno bruto

por habitante
en délares

Producto interno bruto

por habitante
en guaranfes

Afo USD corrientes*/ USD constantes*/ USD corrientes*/ USD constantes*/ @ corrientes*/ @ constantes*/
2000 8.207.164 8.587.092 1.535 1.606 5.344.683 3.058.176
2001 7.662.152 8.515.471 1.404 1.561 5.766.068 2.971.447
2002 6.326.170 8.513.649 1.136 1.530 6.494.912 2.911.877
2003 6.588.266 8.881.502 1.160 1.565 7.454.797 2.978.518
2004 8.060.401 9.241.862 1.393 1.597 8.292.729 3.040.124
2005 8.772.074 9.439.036 1.487 1.600 9.148.249 3.046.785
2006 10.662.013 9.892.781 1.774 1.647 9.984.204 3.134.533
2007 13.837.526 10.429.131 2.261 1.704 11.344.824 3.244.808
2008 18.504.761 11.092.332 2.970 1.781 12.958.732 3.389.938
2009 15.954.961 10.652.443 2516 1.680 12.477.792 3.198.771
2010 20.028.376 12.047.168 3.105 1.868 14.715.929 3.555.631
201 |** 25.149.416 12.570.305 3.833 1.916 16.032.714 3.647.462
201 2% 24.690.711 12.414.563 3.700 1.861 16.310.247 3.542.430
2013** 29.631.347 14.096.936 4.368 2.078 19.001.806 3.956.816
20| 4** 30.691.392 14.769.076 4.452 2.142 20.568.587 4.079.117

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

*/ (lincorpora Binacionales)
** Cifras preliminares.

Para el calculo del PIB percapita se utilizan las proyecciones de poblacién de la DGEEC. Febrero 2006



Cuadro N° 9
Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay (IMAEP).
indice base enero 1994 = 100.

Actividades Econémicas

Indice Serie Indice Serie Indice Serie
Orriginal Desestacionalizada Tendencia - Ciclo
Afio 1994=100 1994=100 1994=100
2010* Prom. 161,0 161,0 160,9
Ene 147,9 155,2 154,0
Feb 152,2 158,6 156,4
Mar 167,4 159,0 158,1
Abr 157,4 158,4 159,2
May 163,2 158,1 159,7
Jun 146,1 161,9 160,0
Jul 152,2 159,2 160,6
Ago 159,8 161,7 161,6
Set 156,9 162,2 163,0
Oct 173,2 164,2 164,6
Nov 171,4 167,1 166,2
Dic 184,8 166,9 167,5
201 I* Prom. 168,0 168,0 167,3
Ene 162,5 169,9 168,3
Feb 162,5 168,2 168,5
Mar 178,1 168,7 168,3
Abr 164,4 166,3 167,8
May 174,0 168,7 167,4
Jun 150,6 166,8 167,1
Jul 155,4 161,8 167,2
Ago 164,3 166,7 167,4
Set 163,8 169,7 167,4
Oct 174,5 166,0 167,0
Nov 171,6 167,5 166,1
Dic 193,9 175,4 164,8
2012* Prom. 166,5 166,5 168,5
Ene 156,0 162,6 163,3
Feb 155,9 160,5 162,2
Mar 173,6 164,1 162,1
Abr 156,8 159,2 163,0
May 170,2 165,2 164,7
Jun 149,9 166,2 166,7
Jul 166,7 172,9 168,6
Ago 167,7 170,2 170,1
Sep 164,8 170,8 171,7
Oct 181,0 172,6 173,7
Nov 166,8 163,1 176,3
Dic 188,5 170,7 179,9
201 3* Prom. 189,8 191,6 191,3
Ene 187,8 195,4 183,8
Feb 186,8 191,7 187,6
Mar 198,7 187,6 190,5
Abr 193,7 196,9 192,5
May 197,7 191,9 193,5
Jun 163,5 181,5 193,7
Jul 188,0 194,6 193,5
Ago 190,2 193,3 193,1
Sep 185,0 191,6 192,6
Oct 202,6 193,3 192,0
Nov 194,4 190,1 191,7

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales
y Mercado Interno.
* Cifras preliminares.

El indicador incorpora las Binacionales



Cuadro N° 10
Estimador Cifras de Negocios (ECN)
indice base 2001 = 100.

Indice

Periodo General Mensual Interanual Acumulado
2011 *

Ene 145,4 -14,3 14,9 14,9
Feb 137,0 -5,7 8,4 11,6
Mar 152,2 11,1 10,8 11,4
Abr 134,3 -11,8 8,6 10,7
May 172,3 28,3 16,5 12,0
Jun 156,0 -9,4 11,2 11,9
Jul 146,1 -6,4 8,4 11,4
Ago 164,2 12,4 9,4 11,1
Set 162,8 -0,9 7,7 10,7
Oct 158,4 -2,7 1,7 9,7
Nov 168,6 6,5 2,9 9,0
Dic 184,3 9,3 8,7 8,9
2012 *

Ene 155,5 -15,6 7,0 7,0
Feb 142,5 -8,4 4,0 5,5
Mar 147,7 3,6 -3,0 2,5
Abr 127,3 -13,8 -5,2 0,7
May 172,3 35,4 0,0 0,5
Jun 151,7 -11,9 -2,8 0,0
Jul 152,5 0,5 4,4 0,6
Ago 170,2 11,6 3,7 1,0
Sep 163,1 -4,2 0,2 0,9
Oct 176,5 8,2 11,4 2,0
Nov 173,1 -1,9 2,7 2,1
Dic 183,8 6,2 -0,3 1,8
2013 *

Ene 169,9 -7,6 9,3 9,3
Feb 156,8 -7,7 10,0 9,6
Mar 147 ,4 -6,0 -0,1 6,4
Abr 149,9 1,7 17,8 8,9
May 181,6 21,2 5.4 8,1
Jun 158, 1 -13,0 4,2 7,4
Jul 164,7 4,2 8,0 7,5
Ago 172,5 4.8 1,4 6,7
Sep 170,7 -1,1 4,6 6,4
Oct 166,0 -2,8 -6,0 5,0
Nov 165,8 -0,1 -4,2 4,1

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria , Dpto. de Ctas
Nacionales y Mercado Interno
* Cifras preliminares, sujetas a revision.



Cuadro N° 10 a
Estimador Cifras de Negocios (ECN)
indice Real Subramas comerciales

Base 2001 =100
Perfodo Hiper, supermercados, Grandes tiendas, Equipamiento Venta de Venta de Productos Ventade Materiales de Servicios de
distribuidoras y otros prendas de vestir del hogar vehiculo combustibles farmacéuticos gas construccién telefonia mévil

2011 *
Ene 104,0 261,4 278,3 298,6 178,6 131,6 228,9 135,6 210,5
Feb 100,2 281,7 242,0 300,2 61,7 176,4 177,3 145,7 205,5
Mar 104,3 309,6 270,0 364,7 179,5 203,9 210,1 145,5 213,5
Abr 106, 242,5 256, | 303,1 162,1 181,6 206,3 132,1 203,8
May 105,8 352,7 308,0 345,9 185,4 182,6 383,4 139,3 211,0
Jun 107,5 290,4 270,9 3385 177,9 2133 222,5 155,9 213,0
Jul 1132 277,3 252,9 267,3 159,9 187,4 220,4 136,6 213,0
Ago 109,3 307,3 280,0 316,6 187,9 203,0 225,6 164,9 225,9
Set 114,6 257,6 282,5 334,9 189,0 234,7 243,0 156,1 226,3
Oct 113,3 250,3 295,8 349,0 167,3 193,8 218,8 152,1 232,1
Nov 125,8 240,1 3223 318,7 176,0 190,8 201,3 169,9 235,5
Dic 151,6 3134 3976 365,7 191,9 170,8 195,5 139,3 269,5

2012 *
Ene 113,0 209,0 303,3 277,7 179,0 187,7 254,3 137,3 248,2
Feb 17,1 232,0 268,9 263,6 156,8 160,7 199,4 135,9 246,2
Mar 126,5 260,6 286,6 256,8 170,6 198,9 180, 1 121,7 241,3
Abr 122,9 259,3 279,7 261,6 123,2 141,4 182,0 104,8 2345
May 125,7 330,9 330,8 295,4 172,3 177,9 351,6 142,7 235,8
Jun 122,0 281,4 276,3 294,3 164,3 192,8 211,4 128,5 241,6
Jul 130,2 255,6 266,2 256,0 154,4 186,7 221,3 153,5 250,6
Ago 124,6 297,1 326,0 315,0 171,7 229,1 218,1 174,7 254,1
Sep 130,8 229,8 297,5 295,9 169,8 2242 215,9 156,6 258,6
Oct 130,5 256,4 368,7 317,1 179,3 206,3 219,1 187,5 2772
Nov 143,1 265,0 319,6 314,4 158,7 192,6 205,4 153,0 270,8
Dic 149,4 282,8 431,1 3554 188,4 166,6 196,7 132,9 302,1

2013 *
Ene 118,1 208,1 326,3 393,6 175,1 209,3 258,2 168,4 266,2
Feb 121,4 223,1 286,9 343,3 158,1 208,8 206,4 152,9 268,6
Mar 130,0 223,3 291,6 288,3 156,7 146,8 198,5 120,9 272,8
Abr 119,5 242,3 290,1 353,8 141,8 182,4 216,9 146,9 271,2
May 131,2 286,1 336,8 31,8 160,7 169,0 216,3 137,0 291,0
Jun 124,3 242,6 284,8 322,9 158,5 177,8 135,9 133,1 281,5
Jul 122,2 231,2 252,9 284,8 61,4 207,5 152,3 157,8 294,2
Ago 124,6 276,4 298,3 293,9 177,5 239,1 140,0 195,6 287,1
Sep 126,8 265,6 289,4 324,7 188,8 2475 149,5 155,8 292,5
Oct 118,2 292,9 305,8 345,5 137,8 229,2 135,8 175,6 296,3
Nov 131,8 235,1 3153 333,0 120,3 179,4 112,9 169,8 296,2

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria , Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.

* Cifras preliminares, sujetas a revision.



Cuadro N° ||

Evolucién del salario minimo legal.

Base 1980 = 100.
indice de o
IPC Salario minimo legal salario minimo Variacion del poder
adquisitivo respecto a

1980
Periodo Base 1980 =100 Nominal Real Nominal Real
2005 3.814,6 1.059.931 27.786 4.803,7 125,9 25,9
Enero/Marzo 972.413
Abril/Diciembre 1.089.103
2006 4.180,6 1.187.122 28.396 5.380,1 128,7 28,7
Enero/Marzo 1.089.103
Abril/Diciembre 1.219.795
2007 4.520,5 1.250.290 27.659 5.666,4 125,4 25,4
Enero/Setiembre 1.219.795
Octubre/Diciembre 1.341.775
2008 4.979,5 1.341.775 26.946 6.081,0 122,1 22,1
Enero/Diciembre 1.341.775
2009 5.108,6 1.386.501 27.141 6.283,7 123,0 23,0
Enero/Abril 1.341.775
Mayo/Diciembre 1.408.864
2010 5.346,2 1.458.174 27.275 6.608,5 123,6 23,6
Enero/Junio 1.408.864
Julio/Diciembre 1.507.484
2011 5.787,4 1.620.545 28.001 7.344 /4 126,9 26,9
Enero/Marzo 1.507.484
Abril/Diciembre 1.658.232
2012 6.000,2 1.658.232 27.636 7.515,2 125,2 252
Enero/Diciembre 1.658.232
2013 6.161,2 1.658.232 26.914 7.515,2 122,0 22,0
Enero/Diciembre 1.658.232

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 12
indice de Sueldos y Salarios
Base Junio 2001 = 100

Industrias Electriciadad Construccién Comercio Transporte Comunicaciones Intermediacion Servicios Hoteles y indice

Afio Manufactureras y Agua Financiera Restaurantes General Variaciones (%)
Semestral Interanual

2005 134,3 121,2 131,7 157,4 126,6 138,4 138,2 139,8 143,2 138,7
Jun 133,5 121,2 131,7 155,3 126,1 138,1 134,5 138,0 142,3 137,4 7,7 8,5
Dic 135,1 121,2 131,7 159,5 127,0 138,6 141,9 141,6 144,0 139,9 1,8 9,6
2006 147,3 138,2 140,9 174,0 146,6 150,7 157,8 156,6 155,4 154,0
Jun 146,3 138,2 140,7 171,1 141,9 150,2 153,4 152,9 153,9 151,8 8,5 10,5
Dic 148,3 138,2 141,0 176,9 151,2 151,2 162,1 160,3 156,8 156,2 2,9 1,7
2007 159,2 139,8 146,5 191,5 167,6 158,1 178,6 171,8 167,7 167,8
Jun 152,5 138,5 143,1 181,2 155,9 152,5 173,9 168,2 162,2 161,0 3,1 6,1
Dic 165,8 141,1 149,8 201,8 179,3 163,6 183,3 175,3 173,2 174,6 8,4 11,8
2008 169,6 152,3 151,7 207,9 201,9 179,8 197,6 185,1 176,8 183,7
Jun 168,8 152,3 151,2 204,2 200,8 179,8 192,0 183,4 176,0 181,8 4,1 12,9
Dic 170,4 152,3 152,1 2116 203,0 179,8 203,1 186,7 177,6 185,5 2,0 6,2
2009 178,6 155,4 159,2 221,1 219,7 194,8 217,4 195,4 190,3 195,8
Jun 177,9 155,4 158,0 217,5 218,8 190,9 2134 192,0 188,4 193,6 4,4 6,5
Dic 179,2 155,4 160,3 224,7 220,5 198,7 221,4 198,8 192,2 197,9 2,2 6,7
2010 186,9 158,0 170,2 238,8 232,3 208,9 236,2 208,7 208,3 208,4
Jun 182,1 156,9 164,6 232,6 226,0 208,9 231,1 206,0 205,1 203,9 3,0 53
Dic 191,7 159,1 175,7 2449 238,6 208,9 241,2 211,3 211,4 212,8 4,4 75
2011 206,8 168,4 187,8 267,1 257,9 215,0 259,8 226,7 229,7 228,9
Jun 206,3 168,4 186,9 261,2 254,8 215,0 253,5 225,0 2274 226,3 6,3 11,0
Dic 207,3 168,4 188,6 273,0 261,0 2150 266,0 2284 232,0 2314 2,3 87
2012 212,5 182,2 191,5 275,4 267,6 227,5 285,7 241,9 245,0 239,5
Jun 210,9 181,3 190,0 273,0 266,4 227,3 280,6 237,6 244, 2374 2,6 4,9
Dic 214,0 183,1 193,0 277,7 268,8 227,7 290,8 246,1 245,8 241,6 1,8 4,4
2013 216,8 204,8 197,7 284,5 2874 228,9 302,5 252,4 257,6 249,2
Jun 216,8 204,8 197,7 284,5 287,4 228,9 302,5 2524 257,6 249,2 3,1 50

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° I3
indice nominal de tarifas y precios.
Base Diciembre de 2007=100
Serie empalmada

Servicios basicos

Ao Electricidad Agua Teléfono Gasoill Pasaje
2011 100,0 100,6 104,1 118,2 3
Ene 100,0 100,5 104, 1 10,6 I3
Feb 100,0 100,5 104,1 110,6 1,3
Mar 100,0 100,5 104, 1 13,8 I3
Abr 100,0 100,5 104,1 11,2 1,3
May 100,0 100,5 104, 1 11,2 I3
Jun 100,0 100,5 104,1 120,6 1,3
Jul 100,0 100,5 104, 1 120,6 I3
Ago 100,0 100,8 104,1 120,6 1,3
Set 100,0 100,8 104, 1 120,6 I3
Oct 100,0 100,8 104,1 120,6 1,3
Nov 100,0 100,8 104, 1 125,8 I3
Dic 100,0 100,8 104,1 131,8 1,3
2012 100,0 106,7 106, 1 135,3 i3
Ene 100,0 104,1 104,1 134,8 1,3
Feb 100,0 104,4 104, 1 137,9 I3
Mar 100,0 104,4 104,1 137,9 1,3
Abr 100,0 104,4 104, 1 137,9 I3
May 100,0 107,5 104,1 137,9 1,3
Jun 100,0 107,5 107,6 133,9 I3
Jul 100,0 107,5 107,6 133,9 1,3
Ago 100,0 107,5 107,6 133,9 I3
Set 100,0 107,5 107,6 133,9 1,3
Oct 100,0 108,2 107,6 133,9 1,3
Nov 100,0 108,9 107,6 133,9 M3
Dic 100,0 108,9 107,6 133,9 1,3
2013 100,0 109,0 107,6 125,5 98,4
Ene 100,0 108,9 107,6 131,7 106,4
Feb 100,0 108,9 107,6 129,2 01,6
Mar 100,0 108,9 107,6 124,5 01,6
Abr 100,0 108,9 107,6 124,5 96,8
May 100,0 108,9 107,6 124,5 96,8
Jun 100,0 108,9 107,6 124,5 96,8
Jul 100,0 108,9 107,6 124,5 96,8
Ago 100,0 108,9 107,6 124,5 96,8
Sep 100,0 109,1 107,6 124,5 96,8
Oct 100,0 109,3 107,6 124,5 96,8
Nov 100,0 109,3 107,6 124,5 96,8
Dic 100,0 109,3 107,6 124,5 96,8

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Dpto. de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



indice de precios al consumidor-.
Area Metropolitana de Asuncién.
Base diciembre 2007 = 100.

Cuadro N° |4

Variacién (%)

Alimentacién Bebidas Prendas de Alojamiento agua, = Muebles y i

bebidas no alcohol vestir y electricidad gasy articulos para Gasto en Recreacién Restaurant Bienes Indice
Afio alchoholicas tabacos calzado otros el hogar salud Transporte Comunicacién cultura Educacién hoteles servicios general Mensual Acumulado Interanual
2011 132,5 134,5 109,8 121,2 122,0 110,8 113,7 86,0 113,7 125,4 140,7 17,1 122,2
Ene 129,2 131,9 107,5 16,4 119,6 109,6 112,8 86,1 112,9 118,7 133,0 113,8 119,2 1,5 1,5 78
Feb 132,8 132,4 108,0 116,6 120,7 109,9 112,8 86,1 113,4 125,6 134,7 1153 121,0 1,5 3,1 9,5
Mar 137,3 132,4 108,6 19,1 121,0 110,4 113,0 85,8 113,8 126,0 136,5 116,3 123,0 1,7 48 10,3
Abr 136,5 132,4 109,0 119,0 121,1 110,5 11,4 85,1 113,5 126,0 1376 16,4 122,6 -0,3 4,4 9,1
May 135,8 132,4 109,2 119,3 121,6 110,7 11,2 85,1 113,9 126,0 139,5 116,8 122,6 0,0 4,4 10,2
Jun 131,4 136,3 109,5 122,1 121,7 110,9 113,5 85,1 13,7 126,0 140,8 117,0 121,9 -0,6 38 8,8
Jul 130,5 135,9 110,3 122,7 122,5 110,9 113,6 86,2 113,8 126,0 142,6 117,4 121,9 0,0 38 8,7
Ago 134,2 136,1 110,4 1233 122,8 110,9 13,1 86,1 1133 126,0 143,0 17,7 123,1 1,0 4,9 8,8
Set 134,1 136,1 110,5 123,5 123,0 110,9 113,6 86,2 113,4 126,0 143,5 1183 123,3 0,2 50 9.4
Oct 130,1 135,9 11,0 123,6 123,1 3 114,6 86,5 113,8 126,1 144,5 118,5 122,3 -0,8 42 6,2
Nov 128,1 135,9 11,4 124,3 123,5 11,6 116,5 87,0 114,3 126,2 145,6 118,7 122,2 -0,1 4,1 5,6
Dic 129,7 135,8 1,9 124,7 123,6 1,8 118,6 86,9 115,0 126,2 146,6 119,0 1232 0,8 4,9 4,9
2012 130,0 140,1 114,4 132,9 131,2 114,7 121,5 88,7 119,0 137,8 150,0 124,0 126,7
Ene 131,8 136,3 112,2 125,6 124,4 112,4 120,5 87,6 115,8 126,2 146,7 120,4 124,5 11 11 4,4
Feb 132,9 136,5 112,7 128,2 127,5 113,3 122,1 87,9 117,5 138,0 147,9 121,6 126,4 1,5 2,6 4,5
Mar 133,3 136,8 1133 131,3 128,7 113,5 121,0 87,7 117,8 138,9 148,9 1233 127,0 0,5 3,1 33
Abr 131,8 136,7 113,7 131,6 129,6 113,7 121,4 87,7 117,9 138,9 149,4 1234 126,7 -0,2 2,8 33
May 131,8 136,9 14,1 133,1 131,4 114,4 121,7 87,8 17,9 138,9 149,6 123,7 127,2 0,4 32 38
Jun 129,3 138,6 114,6 133,7 131,6 114,9 122,1 89,1 1189 138,9 149,9 124,1 126,7 -0,4 2,8 3,9
Jul 129,3 139,9 114,7 134,0 131,7 1154 121,7 89,3 119,0 138,9 150,6 124,2 126,8 0,1 2,9 4,0
Ago 127,7 142,5 114,7 134,4 133,0 115,6 121,4 89,3 119,6 139,0 150,7 124,7 126,5 -0,2 2,7 2,8
Set 127,7 143,5 1153 135,5 133,4 1156 121,1 89,7 120,8 139,0 150,9 124,9 126,7 0,2 2,8 2,8
Oct 125,8 143,9 115,5 135,7 133,7 115,7 121,9 89,6 120,8 139,0 151,1 125,6 126,4 -0,2 2,6 34
Nov 127,8 144,1 115,8 135,9 134,5 1158 121,9 89,6 121,1 139,1 151,5 125,8 127,2 0,6 32 4,1
Dic 130,6 145,9 116,0 136,3 134,6 1159 121,4 89,6 121,4 139,1 152,7 125,7 128,1 0,7 4,0 4,0
2013 134,2 148,6 117,6 139,5 137,5 117,3 116,6 93,5 122,6 148,7 155,1 127,6 130,1
Ene 1353 147,3 116,2 136,7 135,6 116,0 119,4 90,4 121,5 139,2 152,9 126,8 129,6 1,2 1,2 4,1
Feb 131,7 148,4 16,5 138,2 136,1 116,2 116,5 90,3 121,8 148,8 153,2 126,5 128,6 -0,8 0,4 1,7
Mar 131,7 148,3 116,8 138,3 136,2 116,4 1153 90,3 121,3 149,7 153,2 126,7 128,5 -0,1 0,3 1,2
Abr 132,4 148,4 117,0 138,4 136,4 117,0 13,7 90,8 121,7 149,7 153,9 126,9 128,7 0,2 0,5 1,6
May 130,6 148,7 117,4 138,8 136,7 117,0 114,4 91,0 1223 149,7 1543 127,2 128,3 -0,3 0,2 0,9
Jun 131,3 148,9 17,6 139,1 136,9 17,1 115,5 91,5 122,6 149,7 155,1 127,8 128,9 0,5 0,6 1,7
Jul 132,0 149,0 117,8 139,5 138,3 17,1 116,9 92,8 123,0 149,7 155,5 128,1 129,6 0,5 1,2 2,2
Ago 134,0 149,0 118,0 140,0 138,3 17,3 17,1 92,8 1233 149,6 155,8 128,1 130,4 0,6 1,8 3,1
Sep 134,3 149,2 118,0 140,8 138,5 117,8 17,5 95,7 123,0 149,6 156,4 128,2 130,8 0,3 2,1 32
Oct 137,6 149,0 118,0 141,4 138,7 17,9 1173 97,2 123,1 149,6 156,4 128,1 131,9 0,8 3,0 4,4
Nov 139,8 148,2 118,6 141,5 138,9 118,6 117,3 99,4 123,6 149,6 157,1 1281 132,8 0,7 37 4.4
Dic 139,4 148,5 118,7 141,5 139,0 118,6 118,2 100,0 123,5 149,6 157,7 128,3 132,9 0,1 3,7 3,7

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



CuadroN° 14a
indice de Precios al Consumidor (IPC)- Area Metropolitana de Asuncién.

Inflacién total, inflacién bienes tr bles s/fyv, inflacién bienes no transables, inflacién bienes nacional, e inflacién bienes importados s/fyv.
Series empalmadas - 2007 = 100.
Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién%

indice de indice de indice de indice de indice
Ao bienes Mens. Acum. Inter. bienes Mens. Acum. Inter. productos Mens. Acum. Inter. productos Mens. Acum. Inter.  General Mens. Acum. Inter.

transables no transables nacionales importados

sin sin
frutas y verd. frutas y verd.

2011 120,4 121,3 125,4 112,2 122,2
Ene 117,8 08 08 10,0 117,4 0,6 0,6 6,7 122,3 1,8 1,8 9.8 110,8 0,6 0,6 4,5 119,2 1,5 1,5 78
Feb 118,8 08 1,6 1,3 118,8 1,2 1,8 72 124,2 1,6 34 11,8 1,3 0,5 L1 4,5 121,0 1,5 3,1 9,5
Mar 121,0 1,9 3,5 12,8 119,9 0,9 2,7 74 126,4 1,8 52 12,6 11,5 0,2 1,3 4,6 123,0 1,7 4.8 10,3
Abr 121,2 0,2 3,7 12,4 120,0 o,l 2,8 74 126,4 0,0 52 11,6 110,6 -0,8 05 3,5 122,6 -0,3 4,4 9,1
May 121,3 0,1 3,8 12,1 120,4 0,3 32 7,6 126,2 -0,2 5,1 12,6 110,7 o, 0,5 3,1 122,6 0,0 4,4 10,2
Jun 121,0 -0,2 3,5 10,9 121,4 0,8 4,0 78 125,0 -1,0 4,1 10,9 112,4 1,5 2,1 4,0 121,9 -0,6 3,8 8,8
Jul 120,5 -0,4 3,1 9,0 122,2 0,7 4,7 8,0 125,2 0,2 42 10,9 112,3 -0,1 2,0 3,3 121,9 0,0 38 8,7
Ago 121,4 0,7 3,8 8,6 122,3 o,l 4.8 75 126,4 1,0 52 10,4 11,9 -0,4 1,6 2,8 123,1 1,0 49 8,8
Set 121,0 -0,3 35 77 122,6 0,2 51 73 126,8 03 56 11,1 112,2 03 19 32 123,3 0,2 50 94
Oct 120,5 -0,4 3,1 52 122,9 0,2 53 7,1 125,4 -1l 44 6,8 112,9 0,6 2,5 3,3 122,3 -0,8 4,2 6,2
Nov 119,8 -0,6 25 3,5 123,4 0,4 57 6,8 125,0 -0,3 4,1 6,1 114,1 11 3,6 3,5 122,2 -0,1 4,1 56
Dic 120,2 0,3 2,8 2,8 123,8 0,3 6,1 6,1 125,5 04 45 45 1155 1,2 49 49 123,2 08 4,9 4,9
2012 120,7 130,3 128,5 118,9 126,7
Ene 120,3 0,1 0,1 2,1 124,6 0,6 0,6 6,1 126,3 0,6 0,6 33 116,8 11 L1 54 124,5 11 11 4,4
Feb 120,9 0,5 0,6 1,8 127,7 2,5 32 75 128,6 1,8 25 35 1183 1,3 24 63 126,4 1,5 26 45
Mar 120,2 -0,6 00 -07 129,1 LI 4,3 7,7 129,4 0,6 3,1 24 118,1 -0,2 2,3 59 127,0 05 3,1 33
Abr 120,6 03 03 -05 129,4 0,2 45 78 129,0 -0,3 28 21 118,4 03 25 71 126,7 -0,2 28 33
May 120,6 0,0 0,3 -0,6 130,1 0,5 51 8,1 129,2 0,2 2,9 24 118,8 0,3 2,9 73 127,2 0,4 32 38
Jun 120,4 -0,2 02 -05 130,6 0,4 55 76 128,4 -0,6 23 27 119,3 0,4 33 61 126,7 -0,4 28 39
Jul 120,3 -0,1 0,1 -0,2 131,0 0,3 58 72 128,4 0,0 23 2,6 119,2 -0,1 32 6,1 126,8 0,1 2,9 4,0
Ago 120,3 0,0 0,1 -0,9 131,4 0,3 6,1 74 128,1 -0,2 2,1 1,3 19,1 -0,1 3,1 6,4 126,5 -0,2 2,7 2,8
Set 120,5 0,2 0,2 -0,4 131,9 0,4 6,5 7,6 128,3 0,2 2,2 1,2 119,2 o,l 32 6,2 126,7 0,2 2,8 2,8
Oct 121,0 0,4 07 04 132,1 0,2 67 75 127,8 -0,4 1,8 1,9 119,9 0,6 38 62 126,4 -0,2 26 34
Nov 121,7 0,6 1,2 1,6 132,4 0,2 6,9 73 128,6 0,6 2,5 2,9 120,0 o,l 3,9 52 127,2 0,6 32 4,1
Dic 122,1 0,3 1,6 1,6 132,7 0,2 72 72 130,0 11 36 36 119,7 -0,3 36 36 128,1 0,7 40 40
2013 123,2 134,9 133,0 119,2 130,1
Ene 122,0 -0,1 -0,1 1,4 132,9 0,2 0,2 6,7 132,0 1,5 1,5 45 119,2 -0,4 04 21 129,6 1,2 1,2 4,1
Feb 120,7 -1l -1 -0,2 134,1 09 1,1 50 131,2 -0,6 09 20 118,0 -0 -4 -03 128,6 -0,8 0,4 1,7
Mar 120,9 0,2 -1,0 06 134,1 0,0 1,1 39 131,3 0,1 1,0 1,5 117,4 05 -19 -06 128,5 -0,1 03 1,2
Abr 121,1 0,2 -08 04 133,7 -0,3 08 33 131,3 0,0 1,0 1,8 117,6 0,2 -1,8  -07 128,7 0,2 0,5 1,6
May 121,4 0,2 -06 07 134,0 0,2 1,0 30 131,0 -0,2 08 1,4 118,0 03 -4 -07 128,3 -0,3 02 09
Jun 122,1 0,6 0,0 1,4 134,3 0,2 12 28 131,6 0,5 12 25 1189 08 -0,7 -03 128,9 0,5 0,6 1,7
Jul 123,3 1,0 10 25 134,9 0,4 1,7 30 132,2 0,5 1,7 30 120,0 09 03 07 129,6 0,5 12 22
Ago 123,3 0,0 10 25 135,2 0,2 19 29 133,2 08 25 40 120,2 0,2 04 09 130,4 0,6 18 31l
Sep 124,1 0,6 16 30 135,9 0,5 24 30 133,6 0,3 28 41 120,3 0,1 05 09 130,8 0,3 2,1 32
Oct 125,7 1,3 29 39 136,2 0,2 26 3,1 135,2 1,2 40 58 120,2 -0,1 04 03 131,9 08 30 44
Nov 126,6 0,7 37 40 136,6 03 29 32 136,7 11 52 63 120,3 0,1 05 03 132,8 0,7 37 44
Dic 126,7 0,1 38 38 136,8 0,1 3,1 3,1 136,6 -0,1 51 5,1 120,8 0,4 09 09 132,9 0,1 37 37

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 14 b

[ndice de Precios al C: idor (IPC) - Area Metropolitana de Asuncién.

Inflacién total, inflacién bienes inflacién bienes sffyv, inflacién bienes distintos de alimentos, inflacién total de bienes, inflacién de servicios, inflacién de renta, e inflacién servicios y renta.
Base Diciembre 2007 = 100

Serie Empalmada

Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién% Variacién%

Indice de Indice de [ndice de [ndice [ndice [ndice [ndice IPC IPC [ndice

Afio bienes Mens. Acum. Inter. bienes Mens. Acum. Inter. bienes Mens. Acum. Inter. del Mens. Acum. Inter. de Mens. Acum. Inter. de Mens. Acum. Inter. total Mens. Acum. Inter. sin Mens. Acum. Inter. sin Mens. Acum. Inter. General Mens. Acum. Inter.
alimenticios alimenticios distintos total servicios renta de alimentos Alim, Comb,
sin de de servicios Serv. Tarif
frutas y verd. bienes Yy renta

2011 132,5 129,3 13,9 123,1 120,4 1232 120,5 17,4 118,0 122,2
Ene 1292 35 35 12,3 1255 09 09 16,7 12,1 0,4 0,4 4,6 120,6 2,1 2,1 8,6 116,6 0,7 0,7 6,5 1194 0,9 0,9 59 1e,7 0,6 0,6 6,4 114,5 05 05 55 1153 04 04 4,7 119,2 1,5 1,5 78
Feb 132,8 2,8 64 17, 127,2 1,4 23 194 12,5 04 08 44 122,5 1,6 3,7 109 118,1 1.3 2,0 72 1204 08 1,8 6,3 1183 1,4 2,0 72 115,5 09 1,4 59 1e5 1,0 15 52 121,0 15 3,1 9.5
Mar 1373 34 10,0 19,0 131,5 34 57 223 112,8 03 11 4,4 125,0 2,0 58 9 119,3 1,0 3,0 7.5 121,5 09 2,7 6,0 119,4 0,9 29 74 16,3 0,7 2,1 6,0 17,1 05 2,0 52 123,0 7 4.8 10,3
Abr 136,5 -0,6 94 159 132,6 08 6,6 226 12,1 -0,6 04 35 124,2 -0,6 52 9.9 1194 0,1 3,1 7.6 121,6 0,1 2,8 59 19,6 02 3,1 75 116,0 -0.3 1.8 56 16,9 -0.2 1,8 48 122,6 -03 44 91
May 135,8 -0,5 88 19,2 132,7 0,1 6,7 222 1123 0,2 0,6 33 124,0 -0,2 50 1,4 119,8 03 35 7.7 121,9 0,2 3,0 59 119,9 03 34 7.6 116,3 03 2,1 5.6 17,2 03 2,1 49 122,6 0,0 4.4 10,2
Jun 1314 -3,2 53 144 130,6 -6 50 185 114,0 1.5 22 44 122,6 -1l 38 9,5 1204 0,5 4,0 78 1232 1,1 4,1 6,8 120,6 0,6 4,0 77 17,4 09 3,1 6,1 1178 0,5 26 50 121,9 -0,6 38 88
Jul 130,5 -0,7 4,6 14,2 129.6 -0,8 42 14,9 14,1 0,1 22 39 122,3 -0,2 X 9.2 1211 0,6 4,6 8,0 124,0 0,6 4,8 72 121,3 0,6 4.6 8,0 17,9 0,4 35 6,1 118,3 0,4 3,0 52 121,9 0,0 38 87
Ago 1342 28 75 151 1316 15 58 139 114,1 0,0 22 36 124,1 15 51 9,5 121,2 0,1 47 77 1245 0,4 52 7,1 121,4 [A] 47 77 17,9 0,0 35 57 118,44 [A] 3,1 4.8 123,1 1,0 49 88
Set 134,1 -0,1 7.5 17,1 130,5 -0,8 49 12,1 114,4 03 2,5 4,0 124,1 0,0 51 10,6 121,5 0,2 4,9 72 124,8 0,2 55 6,9 21,7 0,2 49 72 118,2 03 38 57 1188 03 3,5 4.6 1233 0,2 50 9.4
Oct 130,1 -3,0 42 7.2 128,5 -5 33 6,8 115,0 0,5 30 40 122,5 -1,3 37 57 121,8 02 52 7,1 125,6 0,6 6,2 6,8 122,0 02 52 7,1 118,7 04 42 57 19,3 0.4 39 44 122,3 -08 42 62
Nov 128,1 -1,5 2,6 6,0 1259 -2,0 1,2 32 116,0 0,9 39 4,0 122,0 -0,4 33 50 122,3 0,4 5.6 6,8 125,7 0,1 6,3 6,3 122,6 05 57 6,8 119,4 0,6 4.8 55 119,9 05 4.4 4.6 122,2 -0,1 4,1 56
Dic 129.7 1,2 39 39 1255 -03 09 09 17,1 09 49 49 1233 1,1 44 44 122,8 04 60 60 126,2 0,4 6,7 6,7 123,0 03 60 60 120,2 07 55 55 120,5 0,5 50 50 123,2 08 49 49
2012 130,0 123,3 120,6 1253 128,7 1377 129,3 125,1 125,9 126,7
Ene 131,8 1,6 1,6 2,0 124,4 -0,9 -09 -09 118,2 0,9 0,9 5.4 124,9 1,3 1,3 X 123,6 0,7 0,7 6,0 127,3 09 09 6,6 123,8 0,7 0,7 6,1 121,1 0,7 0,7 58 121,5 08 08 54 124,5 L1 L1 4.4
Feb 132,9 08 2,5 0,1 1245 [A] -08 -2l 19,7 1.3 22 64 126,2 1,0 2,4 3,0 126,4 23 29 7,0 131,1 30 39 89 126,7 23 30 7,1 1234 1.9 2,7 68 1237 1.8 2,7 62 126,4 15 26 45
Mar 1333 03 2,8 -2,9 123,2 -1,0 -1.8  -63 119,7 0,0 22 6,1 126,4 0,2 2,5 L1 127,7 1,0 4,0 7.0 134,4 2,5 6,5 10,6 128,1 L1 4,1 7.3 124,1 0,6 32 6,7 124,5 0,6 33 6,3 127,0 05 3,1 33
Abr 131,8 -1l e -34 123,6 03 -1,5 -6,8 120,0 03 25 7,0 1258 -0,5 2,0 1,3 127,9 02 42 7,1 1352 0,6 7.1 1,2 128,4 02 4.4 74 1244 02 35 72 1248 02 36 68 126,7 -0.2 2,8 33
May 131,8 0,0 1,6 -2,9 123,1 -0,4 -9 72 120,5 0,4 29 7.3 126,1 0,2 23 1,7 128,5 05 4,6 7.3 137,6 1,8 9.0 12,9 129,1 05 50 77 125,0 05 4,0 7.5 125,5 0,6 4,1 7,1 127,2 0,4 32 38
Jun 129,3 -1.9 03 -6 122,1 -08 -2,7  -6,5 121,0 04 33 6,1 125,1 -0,8 15 2,0 128,9 03 50 7,1 139.8 1,6 10,8 13,5 129,6 0,4 54 75 125,5 04 44 6,9 126,3 0,6 4.8 72 126,7 -0,4 2,8 39
Jul 1293 0,0 -03 -09 122,0 -0,1 -28 59 120,9 -0,1 32 6,0 125,1 0,0 1,5 23 129,2 0,2 52 6,7 140,3 0,4 12 13,1 129,9 0,2 56 7,1 125,6 0,1 4,5 6,5 126,5 0,2 50 6,9 126,8 0,1 29 4,0
Ago 1277 -1,2 -1,5 48 122,2 02 -2,6 -7, 120,9 0,0 32 60 1243 -0,6 08 0,2 129,7 04 56 7,0 140,6 0,2 11,4 12,9 130,5 0,5 6,1 75 1259 02 47 6.8 126,9 03 53 72 126,5 -0.2 2,7 28
Set 127,7 0,0 -1,5 48 122,3 0,1 -25  -63 121,2 0,2 35 59 124,4 0,1 09 0,2 130,2 0,4 6,0 7.2 141,0 03 7 13,0 130,9 03 6,4 7.6 126,3 03 5.1 6,9 127,3 03 56 72 126,7 0,2 2,8 2,8
Oct 1258 -1,5 -30 -33 122,8 04 22 44 121,7 04 39 58 1238 -0,5 0,4 1,1 130,3 0,1 6,1 7,0 141,7 0,5 12,3 12,8 131,0 (4] 6,5 74 126,6 02 53 6,7 127,6 02 59 7,0 126,4 -0.2 2,6 34
Nov 127,8 1,6 -1,5 02 124,1 L1 =L -4 121,9 0,2 4,1 5.1 124,8 08 1,2 2,3 130,7 03 6,4 6,9 1418 0,1 12,4 12,8 131,4 03 6,8 72 126,8 0,2 55 6,2 128,0 03 6,2 6,8 127,2 0,6 32 4,1
Dic 130,6 2,2 0,7 0,7 125,0 0,7 -04 04 121,8 0,1 40 40 126,2 1,1 2,4 2,4 131,0 02 67 67 141,9 0,1 12,4 12,4 131,7 02 71 71 127,0 02 57 57 128,2 02 64 64 128,1 07 40 40
2013 134,2 127,3 121,7 127,9 132,9 150,7 134,1 128,2 131,0 130,1
Ene 135,3 36 36 27 1252 02 02 06 121,5 02 02 28 1283 1,7 17 27 131,1 0,1 o1 61 1426 05 05 120 131,9 02 02 65 1269 01 01 48 1286 03 03 58 129,6 12 12 41
Feb 131,7 27 08 09 1234  -14 -I3 09 1206 07 -0 08 1261 -7 01 -0l 1322 08 09 46 1475 34 39 125 1332 10 LI 51 1272 02 02 31 1294 06 09 46 1286 -08 04 17
Mar 131,7 00 08 -2 1245 09 04 11 120,1 04 -4 03 1259 02 02 -04 1323 0,1 10 36 1483 05 45 103 1333 0,1 12 41 127,0 02 00 23 1295 0,1 10 40 1285 01 03 12
Aor 1324 05 14 05 1246 01 -03 08 1203 02 -2 03 1263 03 0l 04 1317 05 05 30 1494 07 53 105 1329 03 09 35 1269 00 01 20 1297 02 12 39 1287 02 05 16
May 1306 400 09 1246 00 03 12 1208 04 08 02 1256 06 05 -04 132,0 02 08 27 51 Ll 65 98 1332 02 Il 32 1273 03 02 I8 1303 05 16 38 1283 03 02 09
Jun 1313 05 05 15 1253 06 02 26 1214 05 03 03 1263 06 0l 10 1323 02 10 26 I517 04 69 85 1336 03 14 31 1278 04 06 I8 1309 05 21 36 1289 05 06 17
Jul 132,0 05 1121 1267 1l 14 39 1223 07 04 12 127, 06 07 16 132,9 05 15 29 1519 ol 70 83 134,2 04 1,9 33 1285 05 12 23 1315 05 26 40 1296 05 12 22
Ago 1340 15 26 49 1268 01 14 38 122,5 02 06 13 1282 09 16 31 1332 02 1,7 27 1519 00 70 80 1344 01 21 30 1287 02 13 22 1317 02 27 38 1304 06 18 3l
Sep 1343 02 28 52 1282 1l 26 48 1227 02 07 12 1285 02 18 33 1338 05 21 28 1524 03 74 8l 135,0 04 25 31 129,1 03 1722 1322 04 31 38 1308 03 21 32
Oct 1376 25 54 94 1317 27 54 72 1226 01 07 07 1300 12 30 50 134,0 ol 23 28 1536 08 82 84 1353 02 27 33 1292 Ol 17 21 1324 02 33 38 1319 08 30 44
Nov 139,8 16 70 94 1336 14 69 77 1227 ol 07 07 1312 09 40 51 134,6 04 27 30 1537 0l 83 84 135,8 04 31 33 1295 02 20 21 1327 02 35 37 1328 07 37 44
Dic 1394 03 67 67 1333 02 66 66 1232 04 LI LI 1312 00 40 40 1348 ol 29 29 1537 00 83 83 1360 01 33 33 1299 03 23 23 1332 04 39 39 1329 ol 37 37

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 14 ¢
fndice de Precios al Consumidor (IPC) - Area Metropolitana de Asuncién
Bienes y Servicios Administrados - Serie Empalmada
base diciembre 2007 = 100.

Bienesy IPC Indice

Servicios Bienes General
Ao Administrados Libres
2010 102,3 114,1 112,9
Ene 101,5 11,7 110,6
Feb 101,5 11,5 110,5
Mar 101,5 112,7 11,5
Abr 101,5 113,6 112,4
May 101,5 112,5 11,3
Jun 101,5 113,2 112,0
Jul 101,5 113,3 12,1
Ago 101,5 114,5 13,1
Set 101,5 114,0 112,7
Oct 101,5 116,8 115,2
Nov 104,7 116,9 115,7
Dic 108,0 118,5 117,4
2011 110,6 123,6 122,2
Ene 108,6 120,5 119,2
Feb 108,6 122,5 121,0
Mar 109,4 124,6 123,0
Abr 108,7 124,2 122,6
May 108,7 124,2 122,6
Jun 11,0 123,2 121,9
Jul 11,0 123,2 121,9
Ago 11,2 124,5 123,1
Set 11,2 124,7 123,3
Oct 11,2 123,6 122,3
Nov 112,8 123,3 122,2
Dic 114,5 124,2 123,2
2012 116,4 127,9 126,7
Ene 115,6 125,6 124,5
Feb 116,4 127,6 126,4
Mar 116,6 128,2 127,0
Abr 116,7 127,9 126,7
May 117,0 128,3 127,2
Jun 116,3 127,9 126,7
Jul 116,3 128,0 126,8
Ago 116,3 127,6 126,5
Sep 116,3 127,9 126,7
Oct 116,5 127,5 126,4
Nov 116,5 128,4 127,2
Dic 116,5 129,5 128, 1
2013 110,2 132,4 130,1
Ene 114,3 131,4 129,6
Feb 112,2 130,5 128,6
Mar 1,1 130,5 128,5
Abr 109,4 130,9 128,7
May 109,4 130,5 128,3
Jun 109,5 131,2 128,9
Jul 109,5 131,9 129,6
Ago 109,5 132,8 130,4
Sep 109,5 133,2 130,8
Oct 109,5 134,5 131,9
Nov 109,5 135,5 132,8
Dic 109,5 135,6 132,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de
Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° IS5
indice de precios al consumidor - Area Metropolitana de Asuncién.

Inflacién total, inflacién suby ite e infl suby XI).
Series empalmadas - 2007 = 100.
Frutas y verduras Servicios tarifados Combustibles Subyacente (XI) Subyacente oo Inflacién total
oo Variaciones (%) oo Variaciones (%) oo Variaciones (%) - Variaciones (%) . Variaciones (%) Indice Variaciones (%)
. Indice Indice Indice Indice Indice general
Afio Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual
2011 148,6 108,2 123,9 121,7 120,8 122,2
Ene 148,2 16,7 16,7 -3,5 108,0 0,8 0,8 6,1 116,0 1,4 1,4 12,4 118,7 0,6 0,6 8,7 117,6 0,7 0,7 8,6 119,2 1,5 1,5 78
Feb 161,2 8,8 26,9 8,6 108,0 0,0 0,8 6,0 116,3 0,3 1,7 11,2 120,1 1,2 1,8 9,9 118,8 1,0 1,7 9,6 121,0 1,5 3,1 9,5
Mar 166,6 3,3 31,2 6,7 108,0 0,0 0,8 6,0 119,7 2,9 4,6 14,2 121,9 1,5 3,3 10,7 120,6 1,5 3,3 10,5 123,0 1,7 4,8 10,3
Abr 156,1 -6,3 22,9 -6,1 108,0 0,0 0,8 6,0 118,6 -0,9 3,7 12,3 122,1 0,2 3,5 10,6 120,7 0,1 3,3 10,3 122,6 -0,3 4.4 9,1
May 151,5 -2,9 19,3 78 108,0 0,0 0,8 6,0 119,8 1,0 4,7 12,1 122,3 0,2 3,6 10,5 121,0 0,2 3,6 10,3 122,6 0,0 4.4 10,2
Jun 135,6 -10,5 6,8 -2,4 108,0 0,0 08 6,1 127,0 6,0 11,0 17,4 122,0 -0,2 34 9.4 121,1 0,1 37 9,6 121,9 -0,6 38 8,8
Jul 1353 -0,2 6,5 11,0 108, 1 0,1 0,9 6,2 127,2 0,2 11,2 15,5 122,0 0,0 34 83 121,2 0,1 38 8,6 121,9 0,0 3,8 8,7
Ago 147,7 9.2 16,3 20,9 108,2 0,1 1,0 6,3 126,3 -0,7 10,4 14,3 122,8 0,7 4,1 79 121,8 0,5 4,3 82 123,1 1,0 4,9 8,8
Set 152,4 32 20,0 45,0 108,3 0,1 LI 6,4 126,3 0,0 10,4 16,1 122,6 -0,2 39 7,1 121,7 -0,1 4,2 7,6 123,3 0,2 5,0 9,4
Oct 138,1 -9.4 8,7 8,8 108,3 0,0 LI 6,4 127,3 0,8 1,3 17,4 122,3 -0,2 3,6 52 121,5 -0,2 4,0 6,0 122,3 -0,8 4,2 6,2
Nov 139,4 0,9 9.8 21,0 108,8 0,5 1,6 4,2 129,5 1,7 13,2 15,7 121,9 -0,3 33 4,1 121,3 -0,2 39 4.8 122,2 -0,1 4,1 5,6
Dic 150,8 82 18,7 18,7 109,1 0,3 1,9 1,9 132,2 2,1 15,6 15,6 122,2 0,2 3,6 3,6 121,7 0,3 4,2 42 123,2 0,8 4,9 4,9
2012 164,2 110,5 138,0 125,0 124,6 126,7
Ene 169,5 12,4 12,4 14,4 109,5 0,4 0,4 1,4 133,5 1,0 1,0 15,1 122,4 0,2 0,2 3,1 122,0 0,2 0,2 3,7 124,5 11 1,1 4,4
Feb 175,5 3,5 16,4 89 109,7 0,2 05 1,6 138,7 39 4,9 19,3 124,0 1,3 1,5 32 123,7 1,4 1,6 4,1 126,4 1,5 2,6 4,5
Mar 185,1 55 22,7 1,1 110,0 0,3 0,8 1,9 139,3 0,4 54 16,4 124,1 o, 1,6 1,8 123,8 0,1 1,7 2,7 127,0 0,5 3,1 33
Abr 173,5 -6,3 15,1 1,1 110,0 0,0 0,8 1,9 140,2 0,6 6,1 18,2 124,4 0,2 1,8 1,9 124,2 0,3 2,1 29 126,7 -0,2 2,8 33
May 176,5 1,7 17,0 16,5 110,4 0,4 1,2 2,2 140,2 0,0 6,1 17,0 124,7 0,2 2,0 2,0 124,4 0,2 22 2,8 127,2 0,4 32 38
Jun 166,1 -5,9 10,1 22,5 110,8 0,4 1,6 2,6 137,8 -1,7 42 8,5 124,9 0,2 2,2 2,4 124,5 0,1 23 2,8 126,7 -0,4 2,8 39
Jul 166,4 0,2 10,3 23,0 110,8 0,0 1,6 2,5 137,6 -0,1 4,1 82 125,0 0,1 2,3 2,5 124,6 0,1 2,4 2,8 126,8 0,1 2,9 4,0
Ago 155,6 -6,5 32 53 110,8 0,0 1,6 2,4 137,6 0,0 4,1 89 125,3 0,2 2,5 2,0 124,8 0,2 2,5 2,5 126,5 -0,2 2,7 2,8
Set 154,9 -0,4 2,7 1,6 110,8 0,0 1,6 2,3 137,5 -0,1 4,0 89 125,7 0,3 2,9 2,5 125,2 0,3 2,9 2,9 126,7 0,2 2,8 2,8
Oct 141,7 -8,5 -6,0 2,6 11,0 0,2 1,7 2,5 138,4 0,7 4,7 87 126,0 0,2 3,1 3,0 125,5 0,2 3,1 33 126,4 -0,2 2,6 34
Nov 146,9 3,7 -2,6 54 11,0 0,0 1,7 2,0 137,6 -0,6 4,1 6,3 126,7 0,6 3,7 39 126,1 0,5 3,6 4,0 127,2 0,6 32 4,1
Dic 159,2 84 56 5,6 11,0 0,0 1,7 1,7 137,6 0,0 4,1 4,1 127,1 0,3 4,0 4,0 126,4 0,2 39 39 128,1 0,7 4,0 4,0
2013 169,2 105,5 132,6 129,8 127,9 130,1
Ene 187,0 17,5 17,5 10,3 108,9 1,9 1,9 05 136,2 -1,0 -1,0 20 1274 0,2 0,2 4,1 126,4 0,0 0,0 36 129,6 1,2 12 4,1
Feb 174,2 68 9,4 07 106,9 1.8 37 26 134, 1.5 2,5 33 1274 0,0 0,2 2,7 126,1 02 0.2 1,9 128,6 08 0,4 17
Mar 169,0 -3,0 6,2 -8,7 106,9 0,0 -3,7 -2,8 130,9 2,4 -4,9 -6,0 127,8 0,3 0,6 30 126,3 0,2 -0,1 2,0 128,5 -0,1 0,3 1,2
Abr 172,8 2,2 8,5 ny 104,7 2,1 57 48 130,3 0,5 53 7,0 1280 0,2 0,7 2,9 126,2 0,1 0.2 16 128,7 0,2 0,5 1,6
May 161,0 -6,8 11 -8,8 104,7 0,0 -5,7 5.2 130,1 -0,2 -5,5 <72 128,4 0,3 1,0 30 126,5 0,2 0,1 1,7 128,3 -0,3 0,2 0,9
Jun 61,8 0,5 1,6 -2,6 104,7 0,0 -5,7 -5,5 130,0 -0,1 -5,5 -57 129,1 0,5 1,6 34 127,1 0,5 0,6 2,1 128,9 0,5 0,6 1,7
Jul 158,8 1,9 03 46 104,8 0,1 56 54 132,9 22 34 34 1299 0,6 22 39 128,0 0,7 1,3 2,7 129,6 0,5 12 2,2
Ago 170,5 74 7,1 9,6 104,8 0,0 -5,6 -5,4 133,2 0,2 -3.2 -3,2 130,1 0,2 2,4 38 128,2 0,2 1,4 2,7 130,4 0,6 1,8 3,1
Sep 165,5 22,9 4,0 6,8 104,8 0,0 -5,6 -5,4 133,3 0,1 -3,1 -3,1 130,9 0,6 3,0 4,1 128,9 0,5 2,0 3,0 130,8 0,3 2,1 32
Oct 167,6 1,3 53 18,3 104,8 0,0 -5,6 -5,6 133,3 0,0 -3,1 -3,7 132,1 0,9 39 438 129,9 0,8 28 35 131,9 0,8 3,0 4,4
Nov 171,8 2,5 79 17,0 104,8 0,0 -5,6 -5,6 133,3 0,0 -3,1 -3,1 133,0 0,7 4,6 5,0 130,7 0,6 34 36 132,8 0,7 3,7 4,4
Dic 170,8 -0,6 73 73 104,8 0,0 -5,6 -5,6 133,3 0,0 -3,1 -3,1 1332 0,2 48 438 130,8 0, 35 35 132,9 0, 3,7 37

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 16
fndice de precios al consumidor - Area Metropolitana de Asuncién.
Principales grupos dentro de cada agrupacién.
Afio base Diciembre 2007 = 100.

Alimentacién Vestido Vivienda
Vegetales Az(icar, Prendas de Prendas de Confeccién Alquilery Servicios
Cereales Productos frescos y dulces y vestir y calzado vestir y calzado de mantenimiento bésicos
Afio y derivados Carnes licteos en conserva helados p/ caballeros p/ damas ropas de vivienda y combustibles
2011 116,5 137,6 119,5 146,8 188,8 108,8 109,2 112,8 123,2 117,4
Ene 10,1 135,4 3 146,4 196,9 106,4 107,1 110,8 119,4 113,4
Feb Ll 138,0 11,6 158,9 199,4 106,7 107,6 110,8 120,4 113,6
Mar 116,2 144,3 15,1 164,1 195,8 107,4 107,7 112,9 121,5 114,5
Abr 17,1 144,1 120,0 154,1 190,7 108,1 108,3 112,9 121,6 14,1
May 117,2 144,7 120,9 149,7 186,7 108,3 108,6 113,2 121,9 114,9
Jun 117,8 137,6 123,8 134,5 185,2 108,5 108,8 113,2 123,2 118,3
Jul 117,9 135,1 125,3 134,2 184,9 109,1 110,0 113,2 124,0 119,2
Ago 118,0 140,9 125,1 146,0 184,6 109,4 109,9 113,2 124,5 119,6
Set 118,0 138,6 124,1 150,4 185,1 109,4 109,9 113,2 124,8 119,9
Oct 118,2 134,6 121,4 136,8 186,8 110,0 110,6 113,2 125,6 120,0
Nov 118,3 129,3 118,7 138,0 185,8 110,7 110,8 113,2 125,7 120,5
Dic 118,2 129,2 17,1 148,9 183,9 11,4 13 113,2 126,2 120,6
2012 120,3 120,3 115,8 162,0 174,9 113,9 113,3 118,0 137,7 125,1
Ene 118,3 126,3 115,8 166,8 183,4 16 11,4 114,0 127,3 120,6
Feb 118,8 125,6 115,2 172,5 185,1 112,0 11,9 114,0 131,1 123,4
Mar 119,4 120,4 116,6 181,8 185,2 112,6 112,4 115,4 134,4 124,5
Abr 119,7 120,7 117,3 170,8 181,6 113,2 112,5 115,4 135,2 124,6
May 120,2 119,2 117,5 173,6 175,8 113,6 112,9 115,4 137,6 125,6
Jun 120,2 16,5 117,8 163,7 172,5 114,3 113,3 15,5 139,8 125,8
Jul 119,7 115,8 118,3 164,1 170,4 114,4 113,4 119,0 140,3 125,9
Ago 120,2 116,0 117,8 153,8 170,1 114,4 113,4 119,0 140,6 125,8
Set 120,6 116,7 116,7 153,2 169,8 114,8 114,4 119,0 141,0 126,2
Oct 121,3 118,7 114,0 140,5 169,4 114,8 114,4 119,5 141,7 126,2
Nov 122,1 122,2 112,3 145,6 168,5 115,2 114,7 125,1 141,8 126,3
Dic 123,1 125,2 109,9 157,3 167,3 1157 114,6 125,1 141,9 126,8
2013 131,0 123,4 117,6 167,0 150,1 116,4 115,8 144,0 150,7 126,0
Ene 123,9 125,6 108,0 183,8 165,3 115,9 114,9 125,1 142,6 126,7
Feb 124,6 120,6 108,1 171,7 161,8 1158 114,9 131,8 147,5 126,3
Mar 125,3 120,2 112,8 166,8 158,4 115,9 15,1 137,0 148,3 125,4
Abr 125,9 119,3 114,5 170,4 157,2 1158 115,2 144,4 149,4 124,8
May 126,4 19,1 115,8 159,2 153,9 116,1 115,6 144,4 I51,1 124,7
Jun 126,1 119,0 119,9 159,9 151,0 116,4 115,8 144,4 151,7 124,7
Jul 127,2 121,2 122,2 157,1 147,4 116,7 116,0 146,0 151,9 125,4
Ago 129,7 120,3 122,3 168,2 145,9 116,7 16,3 146,0 151,9 125,6
Sep 135,7 121,7 122,2 163,5 143,3 116,7 16,3 146,0 152,4 127,0
Oct 141,4 128,3 122,0 165,5 141,8 116,6 16,3 148,2 153,6 127,0
Nov 143,0 132,7 121,7 169,6 139,4 117,0 16,6 157,2 153,7 127,0
Dic 143,0 132,4 121,2 168,6 136,2 117,2 16,6 157,2 153,7 127,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



fndice de precios al consumidor - Area Metropolitana de Asuncién.
Principales grupos dentro de cada agrupacién.

Afio base Diciembre 2007 =100.

Cuadro N° |6 (continuacién)

Gastos en salud Transporte Educacién By Serv. Div Rec. y Cultura Beb y Tabacos
Atencién médica Gastos de Transporte Gastos Higiene y Libros,
odontolégica y Productos transporte publico comunes p/ cuidado revistas Bebidas

Ano servicios p/ la salud medicinales privado y taxis la educacién personal Recreacién y periédicos alcohélicas Tabaco
2011 115,0 107,6 114,5 112,0 126,0 116,6 121,0 114,3 133,0 140,5
Ene 113,4 106,7 113,2 11,8 118,8 114,0 118,6 1,7 130,1 139,3

Feb 113,8 106,9 113,3 11,7 126,4 1152 119,2 112,9 130,6 139,8
Mar 114,8 107,0 113,6 11,6 126,7 116,1 120,7 113,6 130,6 139,9
Abr 115,1 106,9 11,4 11,4 126,7 116,1 120,8 113,8 130,6 139,9
May 1152 107,2 11,2 (RN 126,7 116,5 121,5 114,0 130,6 139,9
Jun 1153 107,6 114,5 11,5 126,7 116,6 121,6 115,0 135,4 140,0
Jul 115,1 107,6 114,3 11,8 126,7 117,0 121,7 115,7 1349 140,0
Ago 1152 107,6 113,5 11,9 126,7 117,3 121,1 1149 135,0 140,4
Set 1152 107,7 114,2 12,1 126,7 117,2 121,4 1149 135,0 140,8
Oct 1155 108,2 1156 112,3 126,7 117,4 121,0 115,0 134,7 140,9
Nov 1157 108,5 118,0 113,0 126,7 117,8 121,6 1149 134,4 142,3

Dic 1157 108,9 120,9 113,3 126,7 118,1 122,7 1149 134,2 142,3

2012 120,4 1105 124,7 114,2 139,0 121,2 127,8 121,2 139,2 144,1

Ene 116,4 109,4 123,4 113,9 126,7 118,9 123,7 15,1 134,6 143,0
Feb 1182 109,7 125,5 1143 139,3 119,6 126,7 116,5 134,9 143,1

Mar 118,4 109,9 124,2 13,7 140,2 120,0 126,9 118,6 135,2 143,3

Abr 118,55 110,1 124,7 113,7 140,2 120,2 126,8 120,0 135,1 143,3
May 119,9 110,4 125,1 113,9 140,2 120,4 126,3 120,8 1354 143,3
Jun 120,7 110,7 125,6 114,1 140,2 121,0 128,1 121,2 137,4 143,3
Jul 122,0 110,7 124,9 1143 140,2 121,2 126,8 122,6 139,0 143,3
Ago 122,0 110,9 1245 114,2 140,2 121,8 128,2 122,7 142,2 143,6
Set 122,0 110,9 124,2 114,2 140,2 122,2 130,0 124,0 143,1 145,1

Oct 122,0 L 1252 1143 140,2 122,8 129,7 124,0 143,5 145,6
Nov 122,4 (NN 125,2 114,4 140,2 123,0 130,1 124,2 143,7 145,9
Dic 122,4 (NN 124,2 114,9 140,2 122,9 130,2 124,2 145,9 146,2
2013 125,0 15 121,9 104,4 150,4 125,0 132,6 125,7 148,0 151,1

Ene 122,5 11,2 123,0 (RN 140,2 124,1 130,9 124,3 1475 146,6
Feb 122,7 11,3 120,6 106,8 150,7 123,8 132,7 124,6 148,0 150,3
Mar 123,4 1,3 119,0 106,6 151,4 124,1 131,7 125,1 147,8 150,7
Abr 1247 1,3 118,6 102,5 151,4 124,3 132,0 125,9 1476 151,8
May 124,5 1,3 119,5 102,6 151,4 124,6 132,9 125,9 148,0 151,6
Jun 1247 11,4 121,1 102,6 151,4 125,3 132,9 125,6 148,3 151,6
Jul 1247 11,4 123,1 102,8 151,4 125,7 133,0 125,7 148,3 151,6
Ago 125,1 15 123,1 103,5 151,4 125,7 133,4 126,2 148,4 151,6
Sep 126,1 11,7 123,6 103,4 151,4 125,7 132,6 126,2 148,6 151,9
Oct 126,3 11,7 123,3 103,4 151,4 125,5 132,5 126,2 148,3 152,0
Nov 127,7 19 123,3 103,4 151,4 125,5 133,6 126,2 147,3 152,0
Dic 127,7 1,9 124,6 103,5 151,4 125,8 132,4 126,2 147,6 152,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 17
indice de precios del productor.
Base Junio 201 1= 100.

Productos nacionales Productos importados
Productos Alimentos, bebidas Productos indice Silvicultura Alimentos, bebidas Productos indice

Silvicultura dela y tabaco, Bienes metélicos, de Agricultura  Ganaderfa y Extraccién y tabaco, Bienes metélicos, de .

y extraccién Pesca textfles y productos  transportables magquinarias productos de madera textfles y productos transportables maquinarias productos Indice
Afio Agricultura  Ganaderfa  de madera Minerales de cuero no metilicos Yy equipo nacionales Minerales de cuero no metalicos y equipo importados general
2011 102,6 99,8 95,2 101,5 97,6 100,1 99,9 105,0 100,3 105,9 102,0 102,5 100,7 102,4 99,8 102,1 101,0 100,6
Ene 100, 1 100,8 82,9 88,2 99,3 96,3 116,8 98,2 100,2 106,7 95,4 107,7 100, 1 98,7
Feb 97,9 103,3 83,4 89,8 100,7 96,6 106,7 98,5 102,7 106,5 96,2 106,4 100,6 99,1
Mar 105,4 107,0 83,4 90,9 01,7 96,9 102,6 101,1 110,2 104,2 97,0 103,6 101,5 101,2
Abr 107,5 104,3 85,4 91,0 99,4 97,7 101,9 100,8 15 103,4 96,3 101,7 100,8 100,7
May 103,6 101,8 99,2 97,2 99,1 99,6 100,9 100,6 100,9 102,1 100,0 99.8 100,2 100,5
Jun 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Jul 99,3 99,0 99,6 100,3 103,0 100,3 100,6 99,8 99,9 98,9 99,7 100,0 92,0 100,6 99,2 97,8 98,6 99.3
Ago 100,9 101,5 100,3 108,6 103,3 101,4 101,6 105,2 101,7 98,8 98,2 100,0 92,0 100,7 99,2 96,6 98,0 100,0
Set 104,1 100,6 100, 1 113,8 101,0 102,1 01,7 106,0 102,4 01,9 102,2 100,0 97,6 100,6 100,9 99,1 100,0 101,3
Oct 103,4 94,6 102,0 95,3 102,1 100,4 102,0 106,3 100,7 110,8 104,5 105,5 99,0 100,2 101,7 101,0 101,4 101,0
Nov 104,6 92,6 102,2 95,8 102,0 99,0 102,3 106,3 100,0 114,7 104,5 105,6 104,1 101,3 105,8 105,3 105,4 102,4
Dic 104,8 91,8 103,6 96,8 103,0 98,3 103,1 107,1 99,8 116,5 105,0 106,4 98,2 102,1 106,1 105,8 105,9 102,5
2012 116,0 88,5 106,8 100,6 105,3 97,0 106,9 109,5 01,1 121,0 108,0 106,3 101,6 104,7 109,4 105,4 107,3 103,9
Ene 110,9 89,5 104,3 98,9 103,1 97,2 103,3 107,5 99,9 125,4 108,4 106,5 99,9 103,2 110,7 109,5 109,8 104,4
Feb 117,0 91,1 104,3 100,2 103,9 96,3 103,6 109,0 100,8 119,3 108,0 107,7 95,4 103,8 108,7 107,5 107,9 104,0
Mar 114,6 89,5 105,0 109,2 103,9 95,7 104,9 109,3 100, 1 118,8 107,4 106,0 97,9 104,2 108,5 105,7 107,0 103,2
Abr 108,6 89,5 105,6 115,6 104,3 96,0 105,2 109,2 99,4 116,2 107,4 105,2 100,1 104,2 109,1 105,6 107,1 102,9
May 109,9 88,2 106,6 11,4 103,5 96,0 106,5 109,2 99,6 118,7 108,2 106,8 99,4 104,1 10,1 105,9 107,7 103,2
Jun 112,3 86,5 106,0 107,7 105,7 95,7 107,6 109,3 99,7 119,5 109,3 106,8 99,6 105,3 109,4 105,7 107,4 103,2
Jul 16,1 85,0 109,8 102,7 106,6 95,5 107,9 109,7 100, 1 118,5 108,7 106,4 103,1 105,1 109,0 104,5 106,6 103,0
Ago 17,1 87,6 106,7 102,2 106,3 96,9 108,7 109,6 101,3 119,0 109,1 106,5 103,1 105,1 109,0 104,2 106,5 103,6
Set 122,5 89,2 108,0 93,9 106,3 97.8 108,6 109,8 102,8 121,5 108,3 106, 1 103,4 104,9 109,1 104,1 106,5 104,5
Oct 118,4 88,7 107,8 88,5 106,4 98,6 108,8 109,9 102,5 124,8 108,5 106,4 105,2 105,2 109,8 104,6 107,1 104,6
Nov 121,8 88,6 107,9 88,5 106,6 98,9 108,5 110,6 103,2 125,9 107,3 105,8 106,3 105,7 10,1 104,7 107,4 105,1
Dic 122,3 89,1 109,3 88,3 107,2 99,1 108,7 110,4 103,5 124,7 105,9 105,2 105,3 105,4 109,5 103,2 106,3 104,8
2013 117,5 90,1 112,0 101,0 109,6 99,7 109,6 15 103,4 121,6 110,4 118,3 108,8 106,5 108,1 102,7 105,6 104,4
Ene 121,8 88,3 110,1 89,2 107,6 98,6 108,7 110,4 103,1 121,7 105,8 105,8 104,8 105,3 108,0 101,1 104,6 103,8
Feb 118,8 87,0 112,2 95,5 107,7 98,3 108,8 110,8 102,3 119,0 103,1 105,2 104,8 105,7 106,9 98,0 102,6 102,4
Mar 1135 87,3 11,3 102,7 108,7 98,1 109,3 11,5 101,6 117,0 104,4 102,4 104,8 105,5 105,6 97,7 101,9 01,7
Abr 112,5 86,6 11,6 106,9 109,5 97,8 109,2 11,6 101,3 119,3 102,8 102,9 103,5 105,3 106,4 99,4 103,0 102,1
May 11,9 86,6 11,4 110,0 109,6 97,6 109,1 11,7 101,0 119,7 108, 1 105,2 104,7 106,3 107,5 100,6 104,2 102,5
Jun 109,0 88,1 11,4 112,9 109,5 98,1 109,5 11,7 101,1 122,6 112,7 118,9 104,7 107,1 108, 1 103,1 105,8 103,2
Jul 109,7 89,3 11,7 110,8 109,6 98,6 110,0 11,1 101,7 126,0 1132 120,5 112,8 107,0 109,6 104,7 107,3 104,2
Ago 1153 90,7 112,2 108,8 110,3 99,6 110,0 1,3 103,2 123,4 113,9 131,2 112,7 107,0 109,0 105,4 107,3 105,1
Sep 116,9 92,0 112,9 101,8 110,4 100,5 110,2 11,5 104,1 124,9 1154 131,8 113,0 107,0 109,2 105,4 107,4 105,6
Oct 122,4 93,8 112,7 91,7 110,5 102,0 110,0 15 105,9 123,9 1153 131,8 113,0 107,1 109,4 105,9 107,8 106,7
Nov 129,1 95,5 113,4 91,7 11,0 103,2 110,2 112,3 107,8 120,7 15,1 131,0 113,0 107,0 109,0 105,0 107,1 107,5
Dic 129,2 95,6 113,4 90,4 11,0 103,6 110,2 12,3 108,0 120,8 1154 1323 113,5 107,1 109,0 105,9 107,6 107,8

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Nacionales y Mercado Interno.



Cuadro N° 18
Balance monetario del Banco Central del Paraguay.

En millones de guaranies.

Activos Activos internos netos Billetes y monedas Reservas Base monetaria
internacionales Crédito y depésito del sector piblico en el BCP Crédito y depésito del sistema bancario en el BCP Instrum.de P.M. Otros en circulacién (MO)  bancarias (BM)

netos Gobierno central Resto del sector piiblico Créditos Depésitos MN Depésitos ME IRM Call activos y pasivos (a) (b) ¢ = (at+b)
Afo Créditos Depésitos Créditos Depésitos 1/ VLI
2011
Ene 19.651.752 2.158.667 5.860.880 366.748 26.946 1.114.241 3.653.977 3.204.525 3.929.260 0 -694.133 5.921.687 3.704.449 9.626.136
Feb 19.635.406 2.135.437 6.133.702 365.076 12.859 1.112.794 3.388.546 3.176.957 4.401.460 0 -387.318 5.747.871 3.439.350 9.187.221
Mar 17.807.614 1.933.687 5.661.045 352.666 10.123 1.101.981 3.312.553 2.971.605 4.748.460 0 1.395.798 5.887.960 3.363.127 9.251.087
Abr 18.452.446 1.894.469 5.841.784 353.460 10.124 1.147.381 3.337912 3.370.437 4.971.240 0 1.645.114 5.961.373 3.388.169 9.349.542
May 19.559.859 1.942.410 5.971.492 352.597 5.018 1.103.544 3.600.880 3.909.706 5.023.140 0 1.396.721 5.844.895 3.660.676 9.505.571
Jun 19.608.924 1.927.370 6.115.426 350.309 2951 1.147.450 3.575.350 3.933.423 5.291.140 0 1.668.580 5.784.343 3.635.903 9.420.246
Jul 18.899.524 1.849.108 6.453.553 342.981 14.598 1.156.958 3.680.280 3.668.102 4.953.300 0 2.380.913 5.859.651 3.740.591 9.600.242
Ago 19.460.079 1.903.020 6.109.918 346.163 6.427 1.099.597 3.476.916 3.549.157 5.730.800 0 1.969.473 5.905.114 3.536.881 9.441.995
Set 20.305.803 2.023.110 6.545.688 346.133 5.995 1.103.330 3.692.687 3.745.881 5.144.600 0 1.312.559 5.956.084 3.752.803 9.708.887
Oct 21.168.564 2.054.227 6.726.833 351.159 7428 1.104.083 3.661.518 3.886.790 5.255.800 0 821.870 5.961.534 3.720.442 9.681.976
Nov 22.220.564 2.173.239 6.983.612 354.176 3.827 1.107.730 3.720.203 4.247.188 4.630.000 0 -136.062 6.134.817 3.778.984 9.913.801
Dic 22.359.753 2.192.365 6.155.725 348.673 1.884 1.172.898 4.214.886 4.241.020 4.168.000 0 32.092 7.324.266 4274519 11.598.785
2012
Ene 23.358.636 2.311.161 6.328.061 357.083 825 1.111.099 4.011.812 4.361.080 4.525.600 0 -1.246.330 6.664.271 4.072.904 10.737.175
Feb 20.560.207 2.109.398 5.513.906 345.351 5.650 1.104.225 3.839.999 3.991.394 4.869.800 0 637.818 6.536.250 3.901.958 10.438.208
Mar 20.852.193 2.154.139 5.930.811 346.294 1.482 1.105.382 3.924.117 4.035.067 4.515.800 0 480.838 6.531.569 3.985.542 10.517.111
Abr 21.204.788 2.158.234 5.958.715 344.585 7.115 1.105.223 3.889.934 4.205.970 4.780.300 0 510.357 6.481.153 3.952.094 10.433.247
May 21.643.959 2.251.147 6.001.176 342.269 10.270 1.145.888 4.394.762 4.326.825 4.294.500 37.963 138.404 6.456.171 4.453.248 10.909.419
Jun 21.769.670 2.268.715 5.907.129 343.843 11.917 1.163.171 3.919.990 4.388.247 4.581.700 54.997 -48.569 6.632.850 3.978.883 10.611.733
Jul 21.333.314 2.223.385 6.267.612 337.264 14.212 1.260.486 3.819.630 4.286.507 4.374.530 154.059 434.297 6.672.196 3.877.520 10.549.716
Ago 21.491.846 2.237.839 6.022.189 339.267 32.397 1.161.642 3.746.060 4.224.126 4.841.906 55.014 353.745 6.662.647 3.804.270 10.466.917
Set 21.583.598 2.261.822 6.454.404 341.711 16.827 1.157.149 3.537.902 3.907.435 4.708.912 50.027 112.173 6.780.946 3.596.537 10.377.483
Oct 21.742.872 2.278.301 6.316.632 342.387 16.922 1.157.363 3.925.929 3.969.395 4.576.445 50.010 87.259 6.752.849 3.984.918 10.737.767
Nov 21.961.363 2.267.937 6.696.982 340.794 13.567 1.287.734 3.528315 4.116.770 4.722.943 181.047 468.921 7.067.125 3.588.307 10.655.432
Dic 21.156.118 3.927.460 5.171.248 0 11.269 968.522 4.925914 3.835.168 3.618.850 0 116.539 8.606.190 4.985.529 13.591.719
2013
Ene 23.079.914 4.927.460 7.488.819 0 19.226 966.988 3.733.114 3.901.396 6.933.658 0 469.507 7.367.656 3.795.436 11.163.092
Feb 22.759.407 4.927.460 6.934.987 0 22483 965.107 4.004.145 3.802.452 7.554.497 0 1.215.879 7.549.289 4.070.413 11.619.702
Mar 23.280.029 5.177.460 7.328.224 0 10.791 965.381 3.916.335 3.917.244 7917311 0 1.383.926 7.716.891 3.985.302 11.702.193
Abr 24.345.698 4.927.460 7.110.242 0 11.934 966.901 3.311.984 4.300.209 8.794.753 0 1.045.326 7.756.263 3.384.463 11.140.726
May 25.510.595 4.927.460 7.427.818 0 6.036 1.199.486 3.331.033 4.872.640 8.692.482 230.086 591.188 7.668.634 3.403.953 11.072.587
Jun 25.911.670 4.677.460 7.336.698 0 1.756 1.177.551 3.353.755 5.027.316 8.297.469 205.276 95.968 7.640.379 3.427.139 11.067.518
Jul 25.985.323 4.427.460 7.219.273 0 1.185 1.045.295 3.274.665 5.258.579 8.047.753 73.933 146.520 7.729.210 3.349.175 11.078.385
Ago 25.979.921 4.427.460 7.361.069 0 2.190 1.155.848 3.239.897 5.122.865 7.859.256 183.879 -68.940 7.725.133 3.313.568 11.038.701
Sep 26.273.700 4.328.124 8.140.407 0 535 986.676 3.235.815 5.025.900 7.479.480 15.017 57.878 7.749.224 3.310.891 11.060.115
Oct 25.916.284 4.128.145 7.805.758 0 535 1.104.101 3.263.847 4.828.404 7.520.428 20.336 123.798 7.833.020 3.339.274 11.172.294
Nov * 25.680.491 4.178.145 8.016.932 0 535 1.152.749 3.288418 4.862.411 7.389.245 0 504.214 7.958.058 3.363.068 11.321.126
Dic * 27.017.983 3.928.145 5.956.623 0 535 1.243.786 3.342.977 5.245.698 7.732.789 0 -167.343 9.743.949 3.420.219 13.164.168

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, en base a cifras del Departamento de Contabilidad.

1/ IRM: Incluye a partir de julio del 2012, las Letras de Regulacién Monetaria y Facilidad de Depésito de | dia.
* Cifras preliminares.



CuadroN° 19 a

Instrumentos de regulacién monetaria.
En millones de guaranies.

Montos colocados segtin plazos Tasas segln Plazos (%) Rendimiento
Dias Dias promedio
7a45 60a90 120 a 180 245 a 365 546 a 728 Total 7a45 60a90 120 a 180 245 a 365 546 a 728
Ao colocaciones Saldos ponderado
2011 3.814.092 216.420 87.212 163.000 4.135.987 4.853.933 7,7 8,8 9,3 8,5 8,0
Ene 1.127.000 399.500 15.140 525.000 s/m 2.066.640 3.929.260 4,8 57 6,5 8,0 s/m 58
Feb 1.580.100 162.600 2.000 22.000 s/m 1.766.700 4.401.460 59 6,4 7,0 7.9 s/m 6,0
Mar 2.280.800 50.500 12.000 95.000 s/m 2.438.300 4.748.460 72 7,7 8,3 9,0 s/m 73
Abr 3.081.400 282.500 25.000 10.000 s/m 3.398.900 4.971.240 7.9 10,1 1,5 9.0 s/m 8,1
May 2.359.200 430.400 340.000 s/m s/m 3.129.600 5.023.140 8,5 10,7 12,0 s/m s/m 9,2
Jun 2.265.000 449.700 413.900 s/m s/m 3.128.600 5.291.140 8,5 10,8 11,9 s/m s/m 9.3
Jul 1.935.800 176.000 105.500 s/m s/m 2.217.300 4.953.300 8,5 10,3 11,6 s/m s/m 8,8
Ago 4.117.500 73.000 28.000 s/m s/m 4.218.500 5.730.800 8,5 9,0 9.7 s/m s/m 85
Set 6.450.600 80.000 45.000 s/m s/m 6.575.600 5.144.600 8,5 8,8 9,0 s/m s/m 8,5
Oct 6.286.300 60.000 30.000 s/m s/m 6.376.300 5.255.800 85 8,6 8,7 s/m s/m 85
Nov 7.089.700 s/m 10.000 s/m s/m 7.099.700 4.630.000 8,1 s/m 8,8 s/m s/m 8,1
Dic 7.195.700 s/m 20.000 s/m s/m 7.215.700 4.168.000 7.4 s/m 7,0 s/m s/m 7,4
2012 8.539.583 69.167 34.818 51.667 30.950 8.639.654 4.336.454 6,0 6,1 6,3 6,8 7,2 6,0
Ene 8.855.500 s/m 40.000 20.000 s/m 8.915.500 4.545.600 6,6 s/m 6,3 6,5 s/m 6,6
Feb 9.283.800 s/m 68.000 55.000 s/m 9.406.800 4.869.800 6,5 s/m 6,1 6,1 s/m 6,5
Mar 9.579.500 s/m 10.000 s/m s/m 9.589.500 4.515.800 6,5 s/m 6,0 s/m s/m 6,5
Abr 9.307.400 s/m 5.000 s/m s/m 9.312.400 4.780.300 6,5 s/m 6,0 s/m s/m 6,5
May 9.365.100 s/m 35.000 175.000 s/m 9.575.100 4.294.500 6,3 s/m 6,3 6,1 s/m 6,3
Jun 9.244.700 15.000 5.000 s/m s/m 9.264.700 4.581.700 6,3 6,3 6,3 s/m s/m 6,3
Jul 7.015.400 140.000 40.000 s/m s/m 7.195.400 4.183.500 6,1 6,0 6,0 s/m s/m 6,1
Ago 9.440.600 s/m s/m s/m 37.850 9.478.450 4.441.850 57 s/m s/m s/m 6,0 57
Set 8.021.000 30.000 25.000 s/m s/m 8.076.000 4.258.850 55 6,0 6,5 s/m s/m 55
Oct 8.947.000 90.000 30.000 5.000 s/m 9.072.000 3.885.850 55 59 6,5 7,0 s/m 55
Nov 7.188.000 0 65.000 35.000 15.000 7.303.000 4.060.850 55 s/m 6,4 7.3 78 55
Dic 6.227.000 140.000 60.000 20.000 40.000 6.487.000 3.618.850 55 6,4 7,0 7,5 78 5,6
2013 1.651.000 881.000 543.000 743.005 30.000 3.007.505 4.708.527 55 6,3 7,1 7.9 8,5 6,8
Ene 1.651.000 1522000,0 881.000 1.271.010 30000,0 5.355.010 4.291.860 55 6,3 7,1 79 8,5 6,6
Feb s/m 240000,0 205.000 215.000 s/m 660.000 4.916.860 s/m 6,3 7,1 7,9 s/m 70
Mar s/m s/m s/m s/m s/m s/m 4.916.860 s/m s/m s/m s/m s/m s/m

OBS.: Este cuadro se encuentra discontinuado debido a un cambio de metodologfa. Se consignan los datos, a partir de marzo, en el cuadro 19 b.
Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

* Cifras preliminares.
Nota: A partir de agosto-1996 son incluidos en los saldos Gs 52,1 mil millones; de septiembre a junio de 1997, Gs 89,3 mil millones en cada mes; en julio-1997 Gs79,8 mil millones;

Gs 56,1 mil millones de guaranies a partir de agosto-1997 y, Gs 43,9 mil millones en enero-1998. Las cifras mencionadas corresponden al canje de Cartas de Compromiso por

reduccién de encaje legal.



Cuadro N° 19b
Instrumentos de regulacién monetaria.

En millones de guaranies.

Montos colocados segin plazos Total Tasas segiin Plazos (%) Rendimiento Facilidad de depésitos
Inmediato Corto Corto Mediano Mediano Mediano Largo Largo Colocaciones Inmediato Corto Corto Mediano Mediano Mediano Largo Largo promedio Monto Tasas

Afio 14 dias de 152 100 de 101 2200 de 201 2280 de 281 a 350 mas de 350 dias Saldos 14 dias de 152 100 de 101 2200 de 201 2280 de 281 a 350 mas de 350 dias ponderado

2011 3.093.067 1.081.650 87212 3.500 161.250 4.135.987 4.853.933 7.5 81 9.2 7.9 85 8,0

Ene 537.000 989.500 15.140 s/m s/m 525.000 2.066.640 3.929.260 45 53 6,5 s/m s/m 8,0 58

Feb 592.000 1.150.700 2.000 2.000 s/m 20.000 1.766.700 4.401.460 56 62 7,0 73 s/m 8,0 6,0

Mar 974.300 1.357.000 12.000 5.000 s/m 90.000 2438.300 4.748.460 6,9 74 83 85 s/m 9,0 73

Abr 1.632.200 1.731.700 25.000 s/m s/m 10.000 3.398.900 4.971.240 77 85 1.5 s/m s/m 9,0 81

May 1.183.000 1.606.600 340.000 s/m s/m s/m 3.129.600 5.023.140 82 9.2 12,0 s/m s/m s/m 9.2

Jun 945.500 1.769.200 413.900 s/m s/m s/m 3.128.600 5.291.140 83 93 1,9 s/m s/m s/m 93

Jul 915.000 1.196.800 105.500 s/m s/m s/m 2.217.300 4.953.300 83 9,0 1.6 s/m s/m s/m 88

Ago 3.430.500 760.000 28.000 s/m s/m s/m 4.218.500 5.730.800 85 88 97 s/m s/m s/m 85

Set 6.370.600 160.000 45.000 s/m s/m s/m 6.575.600 5.144.600 85 87 9,0 s/m s/m s/m 85

Oct 6.251.300 95.000 30.000 s/m s/m s/m 6.376.300 5.255.800 85 85 87 s/m s/m s/m 85

Nov 7.089.700 s/m 10.000 s/m s/m s/m 7.099.700 4.630.000 8,1 s/m 78 s/m s/m s/m 81

Dic 7.195.700 s/m 20.000 s/m s/m s/m 7.215.700 4.168.000 74 s/m 7,0 s/m s/m s/m 74

2012 8.806.358 83.000 34818 37.500 42.500 33.570 8.906.429 4.336.454 6,0 6,1 63 6,9 69 68 6,0 478.699 53
Ene 12.037.500 s/m 40.000 s/m s/m 20.000 12.097.500 4.545.600 6,6 s/m 6,3 s/m s/m 6,5 6,6 s/m s/m
Feb 9.283.800 s/m 68.000 s/m s/m 55.000 9.406.800 4.869.800 6,5 s/m 6,1 s/m s/m 6,1 6,5 s/m s/m
Mar 9.575.800 s/m 10.000 s/m s/m s/m 9.585.800 4.515.800 6,5 s/m 6,0 s/m s/m s/m 6,5 s/m s/m
Abr 9.307.400 s/m 5.000 s/m s/m s/m 9.312.400 4.780.300 6,5 s/m 6,0 s/m s/m s/m 6,5 s/m s/m
May 9.365.100 s/m 35.000 95.000 80.000 s/m 9.575.100 4.294.500 6,3 s/m 6,3 6,1 6,1 s/m 6,3 s/m s/m
Jun 9.264.700 15.000 5.000 s/m s/m s/m 9.284.700 4.581.700 6,3 6,3 6,3 s/m s/m s/m 6,3 s/m s/m
Jul 7.015.400 140.000 40.000 s/m s/m s/m 7.195.400 4.183.500 6,1 6,0 6,0 s/m s/m s/m 6,1 191.000 58
Ago 9.443.600 s/m s/m s/m s/m 37.850 9.481.450 4.441.850 57 s/m s/m s/m s/m 6,0 57 400.000 53
Set 8.021.000 30.000 25.000 s/m s/m s/m 8.076.000 4.258.850 55 6,0 6,5 s/m s/m s/m 55 450.000 50
Oct 8.947.000 90.000 30.000 5.000 s/m s/m 9.072.000 3.885.850 55 59 6,5 7,0 s/m s/m 55 690.497 51
Nov 7.188.000 s/m 65.000 30.000 5.000 15.000 7.303.000 4.060.850 55 s/m 6,4 7.0 77 78 55 662.000 50
Dic 6.227.000 140.000 60.000 20.000 s/m 40.000 6.487.000 3.618.850 55 6,4 7,0 7.5 s/m 78 56 s/m s/m
2013 925.500 801.740 307.250 289.335 126.583 194.535 1.653.045 5.499.060 53 54 6,0 6,7 7 70 59 2.249.866 48
Ene 1.651.000 1.522.000 881.000 906.010 282.000 113.000 5.355.010 4.291.860 55 63 7,1 77 82 85 6,6 2.461.400 55
Feb s/m 240.000 205.000 110.000 105.000 s/m 660.000 4.916.860 s/m 63 7,1 76 82 s/m 70 2.637.240 55
Mar s/m s/m s/m s/m s/m s/m s/m 4.916.860 s/m s/m s/m s/m s/m s/m s/m 3.000.000 55
Abr 200.000 2.131.990 405.000 375.000 2.500 395.000 3.509.490 6.324.350 52 55 59 6,4 6,7 6,9 58 2.469.794 49
May s/m 1.425.000 300.000 50.000 170.000 100.000 2.045.000 7.240.360 s/m 52 55 6,0 6,6 68 54 1.451.585 4,5
Jun s/m 1.140.000 377.500 220.000 20.000 150.000 1.907.500 6.078.860 s/m 52 58 6,4 64 68 56 1.567.618 4,5
Jul s/m 405.000 120.000 75.000 180.000 290.000 1.070.000 6.388.860 s/m 53 58 6,4 6,7 6,9 6,1 1.658.689 4,5
Ago s/m 250.000 140.000 s/m s/m 48.000 438.000 6.206.860 s/m 51 58 s/m s/m 68 55 1.651.785 4,5
Sep s/m 395.150 334.000 s/m s/m 480.000 1.209.150 4.915.000 s/m 50 56 s/m s/m 68 59 2.564.164 4,5
Oct s/m 250.000 80.000 s/m s/m 80.000 410.000 5.085.000 s/m 51 57 s/m s/m 6,7 55 2.435.128 45
Nov s/m 350.000 s/m s/m s/m 85.000 435.000 5.080.000 s/m 50 s/m s/m s/m 69 54 2.183.383 4,5
Dic s/m 710.000 230.000 s/m s/m 204.350 1.144.350 4.543.850 s/m 54 6,2 s/m s/m 71 59 2917.610 48

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, en base a cifras del Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.



Cuadro N° 20
Operaciones cambiarias del Banco Central del Paraguay.

En millones de délares.

Sector financiero Sector publico Otras operaciones |/ Operaciones
Total Total Total netas
Afno  Compra Venta neto Compra  Venta neto Compra Venta neto totales
| 2 3=1+2 4 5 6=4+5 7 8 9=7+8 10=3+6+9

2012 9,6 -706,5 -697,0 855,9 -96,6 759,3 5,1 -1,8 3,3 65,6
Ene 0,0 -162,5 -162,5 39,7 -0,2 39,6 0,0 0,0 0,0 -122,9
Feb 0,0 -1747 -174,7 63,5 0,0 63,5 0,0 -0,7 -0,7 -111,9
Mar 9,4 -54,7 -45,3 27,9 -1,4 26,5 0,0 0,0 0,0 -18,8
TI 94 -391.,8 -382,4 131,2 -1,6 129,6 0,0 -0,7 -0,7 -253,6
Abr 0,0 -0,1 -0,1 58,7 0,0 58,7 0,0 0,0 0,0 58,6
May 0,0 -66,4 -66,4 61,3 -0,1 61,2 0,0 0,0 0,0 -5,3
Jun 0,0 -90,9 -90,9 29,8 0,0 29,7 0,0 0,0 0,0 -61,2
T2 00 -157,5 -157,5 149,8 -0,2 149,6 0,0 0,0 0,0 -7,8
Jul 0,0 -7,2 -7,2 33,3 0,0 33,3 0,0 0,0 0,0 26,1
Ago 0,0 -20,3 -20,3 43,5 -34,5 9,0 0,1 -0,7 -0,6 -11,9
Set 0,1 -5 -11,5 30,8 0,0 30,8 0,0 -0,2 -0,2 19,2
T3 0,1 -38,9 -38,9 107,6 -34,5 73,1 0,l -0,9 -0,8 334
Oct 0,1 -27,0 -27,0 220,4 0,0 2204 5,0 -0,1 4,9 198,4
Nov 0,1 -67,2 -67,2 131,7 -30,2 101,5 0,0 -0,1 -0,1 34,3
Dic 0,0 -24,1 -24,1 15,1 -30,1 85,0 0,0 -0,1 -0,1 60,9
T4 0,1 -1183 -118,2 467,3 -60,3 407,0 5,0 -0,2 4,8 293,6
2013 122,7 -517,2 -394,5 993,7 -190,1 803,6 10,1 -24 7,6 416,7
Ene 0,0 0,0 0,0 82,6 0,0 82,6 0,0 -0,1 -0,1 82,5
Feb 98,2 -0,1 98,1 64,9 -16,6 48,2 0,1 -0,8 -0,7 145,6
Mar 23,9 -0,1 23,8 82,0 -10,9 71,0 10,0 -0,1 9,9 104,8
Tl 122,1 -0,1 122,0 229,4 -27,6 201,8 10,1 -1,0 9,1 3329
Abr 0,1 -18,7 -18,7 74,8 -12,3 62,5 0,0 -0,1 -0,1 43,8
May 0,0 -87,1 -87,1 63,8 -6,7 57,1 0,0 0,0 0,0 -30,0
Jun 0,0 -1344 -134,4 64,5 -41,1 23,4 0,0 -0,1 -0,1 -1
T2 0,1 -240,2 -240,2 203,1 -60,1 143,0 0,0 -0,2 -0,2 -97,3
Jul 0,5 -40,8 -40,3 75,2 -0,3 74,9 0,0 0,0 0,0 34,7
Ago 0,0 -80,7 -80,7 77,9 -20,7 57,2 0,0 -0,9 -0,9 -24,5
Sep 0,0 -29,6 -29,6 47,6 -15,6 32,0 0,0 -0,2 -0,2 2,2
T3 05 -I51,1 -150,6 200,7 -36,6 164,1 0,0 -1,1 -1,1 12,4
Oct 0,0 -64,1 -64,1 72,5 -12,6 59,9 0,0 -0,1 -0,1 -4,4
Nov 0,0 -61,6 -61,6 93,8 -23,5 70,3 0,0 0,0 0,0 8,7
Dic 0,0 0,0 0,0 194,2 -29,7 164,5 0,0 0,0 0,0 164,5
T4 0,0 -1257 -125,7 360,5 -65,9 294,6 0,0 -0,1 -0,1 168,8

Fuente: Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

Nota: |/ Incluye entidades binacionales, organizaciones multilaterales y Banco Central del Paraguay.



Agregados monetarios.

En millones de guaranies.

Cuadro N° 21

MO Cuasidinero (b) Depésitos
BM Billetes y Depésitos Depésitos  Certificados en moneda
Base monedas en MI de a de M2 extranjera M3

Ano Monetaria circulacién @) ahorro plazos ahorro c = (a+b) (d) e = (c+d)
2011

Ene 9.626.135 5.921.687 13.675.407 2.401.150 27.201 4.327.757 20.431.515 13.549.411 33.980.926
Feb 9.187.222 5.747.872 13.576.196 2.498.308 27.451 4.426.242 20.528.197 13.593.408 34.121.605
Mar 9.251.086 5.887.959 13.697.836 2.275.559 24.775 4.659.939 20.658.109 13.568.503 34.226.612
Abr 9.349.544 5.961.374 13.812.316 2.269.900 23.255 4.765.019 20.870.490 13.951.219 34.821.709
May 9.505.572 5.844.896 13.692.028 2.346.928 24.905 4.918.303 20.982.164 13.970.668 34.952.832
Jun 9.420.245 5.784.342 13.632.970 2.445.011 30.995 5.188.252 21.297.228 13.687.562 34.984.790
Jul 9.600.243 5.859.652 13.758.062 2.394.100 31.720 5.309.819 21.493.701 12.925.930 34.419.631
Ago 9.441.995 5.905.114 14.062.055 2.367.146 32.215 5.459.585 21.921.001 13.322.243 35.243.244
Set 9.708.886 5.956.083 14.014.305 2.440.851 33.327 5.604.655 22.093.138 14.316.009 36.409.147
Oct 9.681.975 5.961.533 14.108.925 2.450.330 34.146 5.688.531 22.281.932 14.200.490 36.482.422
Nov 9.913.801 6.134.817 14.139.059 2.460.889 51.083 5.721.863 22.372.894 14.415.281 36.788.175
Dic 11.598.787 7.324.268 16.170.404 2.601.236 50.432 5.877.426 24.699.498 14.277.286 38.976.784
2012

Ene 10.737.177 6.664.273 15.023.454 2.773.046 54.100 6.059.295 23.909.895 15.229.881 39.139.776
Feb 10.438.208 6.536.250 14.692.214 2.756.325 35.378 6.155.740 23.639.657 14.317.824 37.957.481
Mar 10.517.111 6.531.569 15.026.112 2.742.886 32.139 6.226.048 24.027.185 15.266.632 39.293.817
Abr 10.433.248 6.481.155 14.814.661 2.747.495 36.965 6.353.243 23.952.364 15.899.268 39.851.632
May 10.909.418 6.456.170 14.881.541 2.678.958 34.717 6.318.503 23.913.719 16.355.819 40.269.538
Jun 10.611.734 6.632.851 14.808.173 2.822.198 34.778 6.376.540 24.041.689 16.222.517 40.264.206
Jul 10.549.717 6.672.196 14.707.710 2.745.985 35.139 6.477.867 23.966.701 16.030.831 39.997.532
Ago 10.466.917 6.662.646 15.098.232 2.732.421 43.668 6.681.475 24.555.796 15.952.900 40.508.696
Set 10.377.484 6.780.948 15.160.857 2.956.306 49.424 6.719.610 24.886.197 15.999.827 40.886.024
Oct 10.737.766 6.752.849 15.311.977 2.859.362 49.446 6.902.917 25.123.702 16.682.829 41.806.531
Nov 10.655.431 7.067.124 15.516.462 2.903.886 43.321 6.995.899 25.459.568 16.595.073 42.054.641
Dic 13.591.719 8.606.190 17.736.133 3.059.664 29.869 6.976.828 27.802.494 15.921.479 43.723.973
2013

Ene 11.163.094 7.367.657 16.970.634 3.216.700 26.497 7.163.613 27.377.444 15.624.940 43.002.384
Feb 11.619.703 7.549.290 17.326.249 3.219.411 26.976 7.395.605 27.968.241 16.071.150 44.039.391
Mar 11.702.192 7.716.890 17.680.877 3.198.893 27.880 7.490.428 28.398.078 16.742.929 45.141.007
Abr 11.140.727 7.756.264 17.993.227 3.401.581 21.511 7.668.530 29.084.849 17.315.995 46.400.844
May 11.072.587 7.668.634 17.861.695 3.251.906 22.300 7.871.083 29.006.984 17.832.342 46.839.326
Jun 11.067.517 7.640.378 17.270.362 3.387.397 23.949 7.932.983 28.614.691 18.900.777 47.515.468
Jul 11.078.385 7.729.210 17.304.747 3.333.548 25.033 8.021.221 28.684.549 18.786.384 47.470.933
Ago 11.038.701 7.725.134 17.161.096 3.402.929 24.988 8.157.543 28.746.556 19.315.848 48.062.404
Sep 11.060.115 7.749.225 16.851.280 3.467.640 25.680 8.167.739 28.512.339 19.748.542 48.260.881
Oct 11.172.295 7.833.021 17.146.182 3.287.537 25.011 7.899.790 28.358.520 19.858.483 48.217.003
Nov 11.252.402 7.958.059 17.381.505 3.438.639 25.750 8.485.799 29.331.693 19.885.832 49.217.525
Dic 13.164.169 9.743.950 20.359.527 3.693.646 28.596 8.592.701 32.674.470 20.550.396 53.224.866

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

Nota: No incluye los depésitos del sector publico.



Agregados monetarios.
Tasas de variacién, (%).

Cuadro N° 22

Base monetaria

Billetes y monedas en

circulacién

Variacién Variacién Variacién Variacién Variacién
Ano Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual
2011
Ene -6,3 1,0 -9,8 18,0 -5,7 10,6 -2,8 14,6 -1,0 21,7
Feb -4,6 1,7 -2,9 15,5 -0,7 10,5 0,5 12,4 0,4 17,9
Mar 0,7 3,9 2,4 15,5 0,9 59 0,6 11,2 0,3 14,5
Abr 1,1 2,6 1,2 16,5 08 6,1 1,0 11,6 1,7 13,7
May 1,7 4,8 -2,0 14,6 -0,9 6,1 0,5 12,1 0,4 14,9
Jun -0,9 1,8 -1,0 14,0 -0,4 7,1 1,5 14,4 o,l 14,7
Jul 1,9 4,8 1,3 10,9 0,9 6,0 0,9 13,4 -1,6 9,1
Ago -1,6 0,6 0,8 12,8 2,2 8,4 2,0 15,7 2,4 11,3
Set 2,8 5,1 0,9 12,5 -0,3 74 0,8 15,1 3,3 13,1
Oct -0,3 8,6 o,l 9,4 0,7 57 0,9 13,8 0,2 10,1
Nov 2,4 11,4 2,9 8,9 0,2 78 0,4 15,1 0,8 12,5
Dic 17,0 12,9 19,4 11,6 14,4 11,6 10,4 17,5 59 13,5
2012
Ene -7,4 11,5 -9,0 12,5 -7,1 9,9 -3,2 17,0 0,4 15,2
Feb -2,8 13,6 -1,9 13,7 -2,2 8,2 -1,1 15,2 -3,0 11,2
Mar 0,8 13,7 -0,1 10,9 2,3 9,7 1,6 16,3 3,5 14,8
Abr -0,8 11,6 -0,8 8,7 -1,4 73 -0,3 14,8 1,4 14,4
May 4,6 14,8 -0,4 10,5 0,5 8,7 -0,2 14,0 1,0 15,2
Jun -2,7 12,6 2,7 14,7 -0,5 8,6 0,5 12,9 0,0 15,1
Jul -0,6 9,9 0,6 13,9 -0,7 6,9 -0,3 1,5 -0,7 16,2
Ago -0,8 10,9 -0,1 12,8 2,7 74 25 12,0 1,3 14,9
Set -0,9 6,9 1,8 13,8 0,4 8,2 1,3 12,6 0,9 12,3
Oct 3,5 10,9 -0,4 13,3 1,0 8,5 1,0 12,8 2,3 14,6
Nov -0,8 75 4,7 15,2 1,3 9,7 1,3 13,8 0,6 14,3
Dic 27,6 17,2 21,8 17,5 14,3 9,7 9,2 12,6 4,0 12,2
2013
Ene -17,9 4,0 -14,4 10,6 43 13,0 -1,5 14,5 -1,7 9,9
Feb 4,1 1,3 2,5 15,5 2,1 17,9 2,2 18,3 2,4 16,0
Mar 0,7 1,3 2,2 18,1 2,0 17,7 1,5 18,2 2,5 14,9
Abr -4,8 6,8 0,5 19,7 1,8 21,5 2,4 21,4 2,8 16,4
May -0,6 1,5 -1,1 18,8 -0,7 20,0 -0,3 21,3 0,9 16,3
Jun 0,0 4,3 -0,4 15,2 -3,3 16,6 -1,4 19,0 1,4 18,0
Jul 0,1 5,0 1,2 15,8 0,2 17,7 0,2 19,7 -0,1 18,7
Ago -0,4 55 -0,1 15,9 -0,8 13,7 0,2 17,1 1,2 18,6
Sep 0,2 6,6 0,3 14,3 -1,8 1,1 -0,8 14,6 0,4 18,0
Oct 1,0 4,0 1,1 16,0 1,8 12,0 -0,5 12,9 -0,1 15,3
Nov 1,3 6,2 1,6 12,6 1,4 12,0 3,4 15,2 2,1 17,0
Dic 16,3 -3,1 22,4 13,2 17,1 14,8 11,4 17,5 8,1 21,7

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.



Cuadro N° 23

Depésitos del sector privado en el sistema bancario.

En moneda nacional (en millones de guaranies) En Moneda extranjera Total de
Cuenta Ahorro Ahorro depésitos
corriente a la vista aplazo CD's Total Part. Millones Tipo En millones Part. (millones de

Afio | 2 3 4 (1+2+3+4) % de USD de cambio de guaranies % guaranies)
2011

Ene 9.126.046 2.401.150 27.201 4.327.757 15.882.154 54 2.925,81 4.631 13.549.411 46 29.431.565
Feb 8.986.566 2.498.308 27.451 4.426.242 15.938.567 54 2.984,28 4.555 13.593.408 46 29.531.975
Mar 8.976.548 2.275.559 24.775 4.659.939 15.936.821 54 3.343,64 4.058 13.568.503 46 29.505.324
Abr 9.005.638 2.269.900 23.255 4.765.019 16.063.812 54 3.534,64 3.947 13.951.219 46 30.015.031
May 8.997.301 2.346.928 24.905 4.918.303 16.287.437 54 3.458,09 4.040 13.970.668 46 30.258.105
Jun 8.934.095 2.445.011 30.995 5.188.252 16.598.353 55 3.433,91 3.986 13.687.562 45 30.285.915
Jul 8.977.895 2.394.100 31.720 5.309.819 16.713.534 56 3.413,24 3.787 12.925.930 44 29.639.464
Ago 9.315.497 2.367.146 32215 5.459.585 17.174.443 56 3.422,10 3.893 13.322.243 44 30.496.686
Set 9.164.452 2.440.851 33.327 5.604.655 17.243.285 55 3.448,81 4.151 14.316.009 45 31.559.294
Oct 9.303.408 2.450.330 34.146 5.688.531 17.476.415 55 3.378,66 4.203 14.200.490 45 31.676.905
Nov 9.304.384 2.460.889 51.083 5.721.863 17.538.219 55 3.235,75 4.455 14.415.281 45 31.953.500
Dic 10.247.092 2.601.236 50.432 5.877.426 18.776.186 57 3.188,32 4.478 14.277.286 43 33.053.472
2012

Ene 9.938.442 2.773.046 54.100 6.059.295 18.824.883 55 3.223,26 4.725 15.229.881 45 34.054.764
Feb 9.598.968 2.756.325 35.378 6.155.740 18.546.411 56 3.368,90 4.250 14.317.824 44 32.864.235
Mar 9.750.886 2.742.886 32.139 6.226.048 18.751.959 55 3.525,78 4.330 15.266.632 45 34.018.591
Abr 9.567.722 2.747.495 36.965 6.353.243 18.705.425 54 3.681,24 4319 15.899.268 46 34.604.693
May 9.751.627 2.678.958 34717 6.318.503 18.783.805 53 3.629,79 4.506 16.355.819 47 35.139.624
Jun 9.592.729 2.822.198 34.778 6.376.540 18.826.245 54 3.585,88 4.524 16.222.517 46 35.048.762
Jul 9.535.757 2.745.985 35.139 6.477.867 18.794.748 54 3.640,06 4.404 16.030.831 46 34.825.579
Ago 9.777.541 2.732.421 43.668 6.681.475 19.235.105 55 3.612,52 4416 15.952.900 45 35.188.005
Set 9.853.420 2.956.306 49.424 6.719.610 19.578.760 55 3.596,27 4.449 15.999.827 45 35.578.587
Oct 9.985.331 2.859.362 49.446 6.902.917 19.797.056 54 3.736,36 4.465 16.682.829 46 36.479.885
Nov 9.944.794 2.903.886 43.321 6.995.899 19.887.900 55 3.751,99 4.423 16.595.073 45 36.482.973
Dic 11.103.913 3.059.664 29.869 6.976.828 21.170.274 57 3.769,29 4.224 15.921.479 43 37.091.753
2013

Ene 11.270.038 3.216.700 26.497 7.163.613 21.676.848 58 3.794,30 4.118 15.624.940 42 37.301.788
Feb 11.527.431 3.219411 26.976 7.395.605 22.169.423 58 4.029,88 3.988 16.071.150 42 38.240.573
Mar 11.583.615 3.198.893 27.880 7.490.428 22.300.816 57 4.178,42 4.007 16.742.929 43 39.043.745
Abr 11.982.373 3.401.581 21.511 7.668.530 23.073.995 57 4.211,09 4.112 17.315.995 43 40.389.990
May 11.785.323 3.251.906 22.300 7.871.083 22.930.612 56 4.155,75 4.291 17.832.342 44 40.762.954
Jun 11.323.644 3.387.397 23.949 7.932.983 22.667.973 55 4.211,40 4.488 18.900.777 45 41.568.750
Jul 11.340.241 3.333.548 25.033 8.021.221 22.720.043 55 4.249,35 4.421 18.786.384 45 41.506.427
Ago 11.138.399 3.402.929 24.988 8.157.543 22.723.859 54 4.325,09 4.466 19.315.848 46 42.039.707
Sep 10.907.748 3.467.640 25.680 8.167.739 22.568.807 53 4.446,87 4.44| 19.748.542 47 42.317.349
Oct 11.188.342 3.287.537 25.011 7.899.790 22.400.680 53 4.481,72 4.431 19.858.483 47 42.259.163
Nov 11.241.464 3.438.639 25.750 8.485.799 23.191.652 54 4.498,04 4.421 19.885.832 46 43.077.484
Dic 13.047.710 3.693.646 28.596 8.592.701 25.362.653 55 4.482,09 4.585 20.550.396 45 45.913.049

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.



Depésitos totales en el sistema bancario.

Cuadro N° 24

En moneda nacional (en millones de guaranies) En moneda extranjera Total de
Cuenta Ahorro Ahorro depésitos
corriente ala vista a plazo CD's Total Part. Millones Tipo En millones Part. (millones de

Ao | 2 3 4 (1+2+3+4) % de USD de cambio  de guaranfes % guaranies)
2011

Ene 11.169.466 2.749.310 27.201 6.389.625 20.335.602 58 3.171,02 4.631 14.684.996 42 35.020.598
Feb 11.045.305 2.968.644 27.451 6.437.253 20.478.653 58 3.273,12 4.555 14.909.065 42 35.387.718
Mar 10.922.437 2.801.037 24.775 6.707.779 20.456.028 58 3.678,72 4.058 14.928.244 42 35.384.272
Abr 10.831.023 2.785.149 23.255 7.019.408 20.658.835 57 3.900,82 3.947 15.396.519 43 36.055.354
May 11.113.565 2.825.888 24.905 7.156.366 21.120.724 57 3.886,46 4.040 15.701.299 43 36.822.023
Jun 10.957.334 2.873.708 30.995 7.417.295 21.279.332 59 3.704,86 3.986 14.767.572 41 36.046.904
Jul 11.038.704 2.705.930 31.720 7.707.362 21.483.716 60 3.708,53 3.787 14.044.207 40 35.527.923
Ago 11.629.886 2.666.033 32215 7.839.622 22.167.756 6l 3.702,39 3.893 14413.418 39 36.581.174
Set 11.514.556 2.766.735 33.327 8.022.980 22.337.598 59 3.708,16 4.151 15.392.573 41 37.730.171
Oct 11.574.271 2.800.050 34.146 8.294.198 22.702.665 60 3.658,07 4.203 15.374.860 40 38.077.525
Nov 11.450.616 2.916.094 51.083 8.321.991 22.739.784 59 3.483,70 4.455 15.519.868 41 38.259.652
Dic 12.142.358 2.764.149 50.432 8.918.615 23.875.554 6l 3.430,30 4478 15.360.877 39 39.236.431
2012

Ene 11.929.622 3.001.714 54.100 9.040.288 24.025.724 60 3.445,48 4.725 16.279.891 40 40.305.615
Feb 11.673.082 3.109.865 35.378 9.186.483 24.004.808 6l 3.610,00 4.250 15.342.518 39 39.347.326
Mar 11.808.547 3.119.583 32,139 9.226.153 24.186.422 60 3.746,01 4.330 16.220.211 40 40.406.633
Abr 11.735.574 3.026.194 36.965 9.427.315 24.226.048 59 3.927,06 4319 16.960.987 41 41.187.035
May 11.864.953 3.007.104 34.717 9.458.559 24.365.333 59 3.835,35 4.506 17.282.071 41 41.647.404
Jun 11.655.036 3.098.413 34.778 9.685.523 24.473.750 59 3.788,86 4.524 17.140.814 41 41.614.564
Jul 11.632.213 3.095.259 35.139 9.887.029 24.649.640 59 3.837,99 4.404 16.902.524 41 41.552.164
Ago 11.848.402 3.104.400 43.668 10.139.363 25.135.833 60 3.799,70 4416 16.779.460 40 41.915.293
Set 11.908.108 3.254.584 49.424 10.194.762 25.406.878 60 3.786,57 4.449 16.846.444 40 42.253.322
Oct 12.047.978 3.088.106 49.446 10.345.949 25.531.479 59 3.920,66 4.465 17.505.765 41 43.037.244
Nov 12.163.644 3.187.732 43.321 10.395.466 25.790.163 60 3.949,60 4.423 17.469.084 40 43.259.247
Dic 13.054.423 3.251.365 29.869 10.419.680 26.755.337 6l 3.972,72 4224 16.780.752 39 43.536.089
2013

Ene 13.432.738 3.478.895 26.497 10.556.254 27.494.384 62 4.007,08 4.118 16.501.141 38 43.995.525
Feb 13.729.958 3.537.890 26.976 10.805.514 28.100.338 62 4.264,27 3.988 17.005.926 38 45.106.264
Mar 13.792.204 3.515.371 27.880 11.047.360 28.382.815 62 4.376,85 4.007 17.538.045 38 45.920.860
Abr 14.185.714 3.764.416 21.511 11.140.995 29.112.636 61 4.436,48 4.112 18.242.825 39 47.355.461
May 13.996.457 3.599.399 22.300 11.363.547 28.981.703 6l 4.352,40 4291 18.676.168 39 47.657.871
Jun 13.390.789 3.702.853 23.949 11.540.046 28.657.637 59 4.403,50 4.488 19.762.921 41 48.420.558
Jul 13.423.248 3.694.777 25.033 11.633.284 28.776.342 59 4.432,80 4421 19.597.400 41 48.373.742
Ago 13.377.580 3.860.965 24.988 11.778.867 29.042.400 59 4.498,10 4.466 20.088.531 41 49.130.931
Sep 13.120.267 4.077.951 25.680 11.799.006 29.022.904 59 4.629,57 4441 20.559.922 41 49.582.826
Oct 13.424.831 3.948.332 25.011 11.458.757 28.856.931 58 4.675,46 4431 20.716.968 42 49.573.899
Nov 13.545.590 4.000.670 25.750 12.208.502 29.780.512 59 4.684,19 4421 20.708.805 41 50.489.317
Dic 14.952.272 4.159.058 28.596 12.508.539 31.648.465 60 4.676,02 4.585 21.439.570 40 53.088.035

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

Nota: |/ Incluye depésitos del sector privado y del sector plblico en el sistema bancario.



Cuadro N° 25

Créditos del sector bancario al sector privado.

Moneda nacional Moneda extranjera Total de saldos
En millones de En millones de En millones USD . ' En millones de

Afo guaranies guaranies Tipo de cambio guaranies
2011

Ene 15.431.864 10.984.908 2.372,0 4.631 26.416.772
Feb 15.658.709 11.106.886 2.438,4 4.555 26.765.595
Mar 15.720.495 10.464.680 2.578,8 4.058 26.185.175
Abr 15.766.560 10.610.227 2.688,2 3.947 26.376.787
May 15.949.544 11.110.206 2.750,1 4.040 27.059.750
Jun 16.057.928 11.330.609 2.842,6 3.986 27.388.537
Jul 16.248.689 11.032.801 29133 3.787 27.281.490
Ago 16.519.419 11.559.018 2.969,2 3.893 28.078.437
Set 16.981.775 12.510.038 3.013,7 4.151 29.491.813
Oct 17.112.112 12.782.279 3.041,2 4.203 29.894.391
Nov 17.709.564 13.891.833 3.118,3 4.455 31.601.397
Dic 18.330.520 13.922.520 3.109,1 4.478 32.253.040
2012

Ene 18.546.673 14.678.764 3.106,6 4.725 33.225.437
Feb 18.692.370 13.190.904 3.103,7 4.250 31.883.274
Mar 18.974.106 13.569.883 3.133,9 4.330 32.543.989
Abr 19.021.949 13.570.767 3.142,1 4319 32.592.716
May 19.178.016 14.259.957 3.164,7 4.506 33.437.973
Jun 19.399.442 14.404.636 3.184,0 4.524 33.804.078
Jul 19.655.580 14.247.999 3.235,2 4.404 33.903.579
Ago 19.937.870 14.650.047 3.317,5 4.416 34.587.917
Set 20.284.132 14.855.459 3.339,1 4.449 35.139.591
Oct 20.651.826 15.219.328 3.408,6 4.465 35.871.154
Nov 20.939.507 15.570.929 3.520,4 4.423 36.510.436
Dic 21.104.871 15.220.945 3.603,4 4.224 36.325.816
2013

Ene 20.919.132 15.244.347 3.701,9 4.118 36.163.479
Feb 20.927.955 15.088.160 3.783,4 3.988 36.016.115
Mar 20.930.686 15.315.439 3.822,2 4.007 36.246.125
Abr 20.987.059 15.543.496 3.780,0 4.112 36.530.555
May 21.047.302 16.258.807 3.789,0 4.291 37.306.109
Jun 21.307.730 17.195.630 3.831,5 4.488 38.503.360
Jul 21.669.773 17.145.495 3.878,2 4.421 38.815.268
Ago 22.023.359 17.788.586 3.983,1 4.466 39.811.945
Sep 22.483.340 18.153.160 4.087,6 4.44| 40.636.500
Oct 22.962.777 18.914.644 4.268,7 4.431 41.877.421
Nov 23.576.279 19.515.338 4.414,2 4.421 43.091.617
Dic 24.165.757 20.829.274 4.542,9 4.585 44.995.031

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.



Cuadro N° 26

Créditos y depésitos del sector privado en el sistema bancario.

Tasas de variacién en porcentaje. *

Depésitos del sector privado en el sistema bancario Créditos del sistema bancario al sector privado
Guaranies Délares Totales Guaranies Délares Totales

Afo Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual Mensual Interanual
2011

Ene 1,1 14,0 1,7 34,2 1,4 22,5 -0,3 37,1 59 47,9 2,2 41,4
Feb 0,4 11,9 0,3 27,3 0,3 18,5 1,5 35,7 11 47,4 1,3 40,3
Mar 0,0 11,8 -0,2 20,0 -0,1 15,4 0,4 32,4 -5,8 33,9 -2,2 33,0
Abr 0,8 11,2 2,8 16,9 1,7 13,8 0,3 29,7 1,4 32,6 0,7 30,8
May 1,4 11,6 0,1 19,5 0,8 15,1 1,2 273 4,7 34,4 2,6 30,1
Jun 1,9 14,5 -2,0 15,1 0,1 14,8 0,7 26,2 2,0 33,0 1,2 28,9
Jul 0,7 14,3 -5,6 2,6 -2,1 8,9 1,2 22,7 -2,6 24,1 -0,4 23,3
Ago 2,8 17,1 3,1 4,6 29 1,3 1,7 21,5 4,8 25,2 2,9 23,0
Set 0,4 16,0 7,5 10,0 3,5 13,2 2,8 20,3 8,2 29,3 5,0 24,0
Oct 1,4 15,8 -0,8 4,8 0,4 10,6 0,8 17,0 2,2 24,8 1,4 20,2
Nov 0,4 17,3 1,5 8,5 0,9 13,2 3,5 17,8 8,7 38,5 57 26,1
Dic 7,1 19,5 -1,0 7,2 3,4 13,9 3,5 18,5 0,2 34,2 2,1 24,8
2012

Ene 0,3 18,5 6,7 12,4 3,0 15,7 1,2 20,2 5,4 33,6 3,0 25,8
Feb -1,5 16,4 -6,0 53 -3,5 1,3 0,8 19,4 -10,1 18,8 -4,0 19,1
Mar 1,1 17,7 6,6 12,5 3,5 15,3 1,5 20,7 2,9 29,7 2,1 243
Abr -0,2 16,4 4,1 14,0 1,7 15,3 0,3 20,6 0,0 27,9 0, 23,6
May 0,4 15,3 2,9 17,1 1,5 16,1 0,8 20,2 51 28,4 2,6 23,6
Jun 0,2 13,4 -0,8 18,5 -0,3 15,7 1,2 20,8 1,0 27,1 Il 23,4
Jul -0,2 12,5 -1,2 24,0 -0,6 17,5 1,3 21,0 -1,1 29,1 0,3 243
Ago 2,3 12,0 -0,5 19,7 1,0 15,4 1,4 20,7 2,8 26,7 2,0 23,2
Set 1,8 13,5 0,3 11,8 Il 12,7 1,7 19,4 1,4 18,7 1,6 19,2
Oct 1,1 13,3 4,3 17,5 2,5 15,2 1,8 20,7 2,4 19,1 2,1 20,0
Nov 0,5 13,4 -0,5 15,1 0,0 14,2 1,4 18,2 2,3 12,1 1,8 15,5
Dic 6,4 12,8 -4,1 11,5 1,7 12,2 0,8 15,1 -2,2 9,3 -0,5 12,6
2013

Ene 2,4 15,1 -1,9 2,6 0,6 9,5 -0,9 12,8 0,2 3,9 -0,4 8,8
Feb 2,3 19,5 2,9 12,2 2,5 16,4 0,0 12,0 -1,0 14,4 -0,4 13,0
Mar 0,6 18,9 4,2 9,7 2,1 14,8 0,0 10,3 1,5 12,9 0,6 11,4
Abr 3,5 23,4 3,4 8,9 3,4 16,7 0,3 10,3 1,5 14,5 0,8 12,1
May -0,6 22,1 3,0 9,0 0,9 16,0 0,3 9,7 4,6 14,0 2,1 11,6
Jun -1,1 20,4 6,0 16,5 2,0 18,6 1,2 9,8 58 19,4 3,2 13,9
Jul 0,2 20,9 -0,6 17,2 -0,1 19,2 1,7 10,2 -0,3 20,3 0,8 14,5
Ago 0,0 18,1 2,8 21,1 1,3 19,5 1,6 10,5 3,8 21,4 2,6 15,1
Sep -0,7 15,3 2,2 23,4 0,7 18,9 2,1 10,8 2,0 22,2 2,1 15,6
Oct -0,7 13,2 0,6 19,0 -0,1 15,8 2,1 11,2 4,2 24,3 3,1 16,7
Nov 3,5 16,6 0,1 19,8 1,9 18,1 2,7 12,6 3,2 25,3 2,9 18,0
Dic 9,4 19,8 3,3 29,1 6,6 23,8 2,5 14,5 6,7 36,8 4,4 23,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

* Las variaciones se refieren a los valores en moneda nacional.



Gastos de la Politica Monetaria del BCP
En millones de guaranies.

Cuadro N° 27

Remuneracién Remuneracién de Otros Gastos Produccién de Total de gastos
por IRM Encaje Legal Financieros Instrum. de

Afio 1/ MN ME Politica 2/

2011 366.660 40.511 4.137 3.837 17.554 432.700
Ene 14.619 2.150 301 0 0 17.070
Feb 17.566 2.266 29 0 0 19.861
Mar 23.653 2.262 304 0 34 26.253
Abr 27.092 2.049 224 0 155 29.520
May 30.755 2.952 62 0 159 33.927
Jun 34.139 5.030 447 0 6l 39.677
Jul 37.809 3.991 337 351 160 42.648
Ago 39.479 4.155 293 2.827 80 46.833
Set 38.501 3.989 44 510 911 43.955
Oct 38.072 3.740 389 0 76 42.276
Nov 35.328 5.111 463 0 84 40.986
Dic 29.647 2817 1.245 150 15.834 49.692
2012 280.004 57.111 4.586 270 57.729 399.700
Ene 26.356 4.150 475 0 0 30.982
Feb 25.141 4.273 386 0 21 29.821
Mar 26.668 4218 380 0 290 31.557
Abr 23.923 4.353 368 0 25613 54.258
May 25.180 5.259 391 0 132 30.962
Jun 24.098 4.809 405 0 238 29.550
Jul 22514 5.024 393 0 33 27.965
Ago 21.997 4.758 395 257 7.091 34.498
Set 21.672 5.397 395 0 84 27.548
Oct 21.014 4.626 344 | 221 26.207
Nov 20.785 4.890 327 5 22.989 48.996
Dic 20.654 5.352 328 7 1.017 27.357
2013 440.550 67.104 3.937 229 12.094 523915
Ene 26.021 5.820 320 8 12 32.181
Feb 31.958 5.080 266 7 22 37.332
Mar 35.595 5.039 314 I 370 41.328
Abr 39.028 5.302 326 18 85 44.759
May 43.363 5514 338 19 88 49.322
Jun 42.187 5.930 368 19 77 48.582
Jul 40.316 5.838 346 20 8.574 55.095
Ago 39.445 5.748 351 21 265 45.829
Sep 37.343 5.697 321 20 1.565 44.946
Oct 34.709 5.871 339 20 279 41.218
Nov 33.350 5.329 311 20 216 39.226
Dic 37.236 5.936 337 46 542 44.097

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

Nota:

1/ Los IRM incluyen las Letras de Regulacién Monetaria (LRM) y Facilidad de Depositos a | dia.

2/ Incluye: Transp. de Caudales de Trib. Aduaneros, Serv.de Informac.Financ. y Econ., Impresién de Bill. y LRM y Comis.y Otros Gtos Externos



Cuadro N° 28
Posicién del BCP ante el sistema financiero.

En millones de guaranies.

Crédito al sist. financiero del BCP Depésitos del sistema financiero en el BCP Posicién
Resto del sistema Dep6sitos del sistema bancario Depésitos del resto del sistema financiero neta

Afo Sistema bancario financiero Enc.Legal MN Cta.cte. MN Enc.Legal ME Cta.cte.ME Enc.Legal MN Enc.Legal ME Obligaciones con el resto |/

2011

Ene 1.114.241 191.696 2.111.030 1.542.947 2.651.831 552.694 50.472 31.319 168.349 -5.802.705
Feb 1.112.794 191.842 2.134.888 1.253.658 2.594.143 582.813 50.804 32.588 142.443 -5.486.701
Mar 1.101.981 191.836 2.146.411 1.166.142 2.342.500 629.105 50.574 30.228 133517 -5.204.660
Abr 1.147.381 191.970 2.137.097 1.200.816 2.466.236 904.201 50.257 29915 120.977 -5.570.148
May 1.103.544 191.977 2.551.101 1.049.779 3.253.583 656.123 59.796 32.420 126.378 -6.433.659
Jun 1.147.450 192.144 2.581.758 993.592 3.287.779 645.644 60.553 32.295 126.116 -6.388.143
Jul 1.156.958 192.197 2.594.686 1.085.594 3.027.104 640.998 60.311 31.275 162.880 -6.253.693
Ago 1.099.597 192.197 2.588.284 888.632 3.055.232 493.925 59.965 32.609 168.303 -5.995.156
Set 1.103.330 191.921 2.652.172 1.040515 3.231.101 514.781 60.116 35.483 174.432 -6.413.349
Oct 1.104.083 191.954 2.405.247 1.256.271 3.273.227 613.563 58.924 36.090 172.020 -6.519.305
Nov 1.107.730 192.114 2.430.605 1.289.597 3.399.535 847.653 58.781 39.396 141.049 -6.906.772
Dic 1.172.898 192.130 2.446.293 1.768.594 3.268.451 972.569 59.633 40.310 310.908 -7.501.730
2012

Ene 1.111.099 192.137 2.537.913 1.473.900 3.284.618 1.076.462 61.092 44.003 321.569 -7.496.321
Feb 1.104.225 192.137 2.536.528 1.303.470 2.910.013 1.081.380 61.959 39.695 301.729 -6.938.412
Mar 1.105.382 191.819 2.544.105 1.380.012 3.090.559 944.508 61.425 40.757 293.931 -7.058.096
Abr 1.105.223 191.819 2.524.952 1.364.982 3.203.455 1.002.515 62.160 40.948 283.104 -7.185.074
May 1.145.888 191.819 2.522.243 1.872.519 3.493.486 833.339 58.486 40.423 273.268 -7.756.057
Jun 1.163.171 191.844 2.551.658 1.368.332 3.578.061 810.186 58.893 41.810 253.963 -7.307.888
Jul 1.260.486 191.819 2.505.567 1.314.063 3.364.523 921.983 57.890 40.360 242.739 -6.994.820
Ago 1.161.642 191.819 2.480.118 1.265.942 3.390.102 834.024 58.210 41.578 232.842 -6.949.355
Set 1.157.149 191.374 2.491.287 1.046.615 3437614 469.821 58.635 42.379 223.899 -6.421.727
Oct 1.157.363 191.374 2.527.418 1.398511 3.339.978 629.417 58.989 42.558 228912 -6.877.046
Nov 1.287.734 191.374 2.856.816 671.499 3.409.926 706.844 59.992 41.403 159.772 -6.427.144
Dic 968.522 13.689 2.872.678 2.053.236 3.267.031 568.138 59.615 39.108 177.714 -8.055.309
2013

Ene 966.988 13.689 2.990.520 742.594 3.246.104 655.291 62.322 39.935 336.149 -7.092.238
Feb 965.107 13.689 3.084.940 919.205 3.136.409 666.042 66.268 39.784 313.067 -7.246.919
Mar 965.381 13.226 3.179.250 737.085 3.309.526 607.718 68.967 41.490 313.218 -7.278.647
Abr 966.901 13.394 3.237.385 74.599 3.564.488 735.721 72479 42.575 333.585 -7.080.537
May 1.199.486 13.403 3.288.632 42.402 3.740.835 1.131.806 72.920 44.741 333.688 -7.442.135
Jun 1.177.551 13.433 3.308.089 45.666 3.890.364 1.136.953 73.384 47.752 369.760 -7.680.984
Jul 1.045.295 13.433 3.236.726 37.938 3.853.488 1.405.091 74510 46.852 369.455 -7.965.332
Ago 1.155.848 13.433 3.201.001 38.895 3.907.069 1.215.796 73671 50.302 377.071 -7.694.524
Sep 986.676 12.952 3.200.979 34.836 3.949.408 1.076.491 75.076 52.164 366.200 -7.755.526
Oct 1.104.101 12.959 3.230.696 33.151 4.021.160 807.244 75.427 55.155 343.143 -7.448.916
Nov * 1.152.749 12.959 3.238.140 50.274 3.964.584 897.827 74.650 65.386 305.344 -7.430.497
Dic * 1.243.786 12.959 3.312.002 30.975 4.075.925 1.169.773 77.242 94.453 394.465 -7.898.090

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros, en base a cifras del Departamento de Contabilidad.

1/ Incluye los depésitos de la Agencia Financiera de Desarrollo desde mayo-06.
* Cifras Provisorias

Obs.: Posicién neta negativo (-) indica posicién deudora del BCP y (+) indica posicion acreedora.



Cuadro N° 29
Créditos y depésitos del sector privado en el sistema bancario.
Moneda extranjera (d6lares)
Tasas de variacién en porcentaje.

Depésitos Créditos

Afio Mensual Interanual Mensual Interanual
201 |

Ene 0,1 37,4 4,2 51,3
Feb 2,0 31,7 2,8 52,3
Mar 12,0 38,7 5,8 54,8
Abr 57 39,9 4,2 58,6
May -2,2 40,2 2,3 57,7
Jun -0,7 37,3 3,4 58,7
Jul -0,6 28,6 2,5 55,6
Ago 0,3 28,4 1,9 53,6
Set 0,8 28,3 1,5 50,9
Oct -2,0 23,1 0,9 46,7
Nov -4,2 13,7 2,5 45,0
Dic -1,5 91 -0,3 36,6
2012

Ene 1 10,2 -0,1 31,0
Feb 4,5 12,9 -0,1 27,3
Mar 4,7 5,4 1,0 21,5
Abr 4,4 4,1 0,3 16,9
May -1,4 5,0 0,7 15,1
Jun -1,2 4,4 0,6 12,0
Jul 1,5 6,6 1,6 11,0
Ago -0,8 5,6 2,5 1,7
Set -0,4 4,3 0,6 10,8
Oct 3,9 10,6 2,1 12,1
Nov 0,4 16,0 3,3 12,9
Dic 0,5 18,2 2,4 15,9
2013

Ene 0,7 17,7 2,7 19,2
Feb 6,2 19,6 2,2 21,9
Mar 3,7 18,5 1,0 22,0
Abr 0,8 14,4 -1,1 20,3
May -1,3 14,5 0,2 19,7
Jun 1,3 17,4 11 20,3
Jul 0,9 16,7 1,2 19,9
Ago 1,8 19,7 2,7 20,1
Sep 2,8 23,7 2,6 22,4
Oct 0,8 19,9 4,4 25,2
Nov 0,4 19,9 3,4 25,4
Dic -0,4 18,9 2,9 26,1

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Dpto. de
Estudios Monetarios y Financieros.



Cuadro N° 30
Tasas efectivas de interés.
Sistema bancario - moneda nacional.
Promedios mensuales (en porcentaje anual).

Pasivas Call

Ano A la vista A plazo CDA Interbancario BCP
2011

Ene 0,54 1,02 10,51 5,00 s/m
Feb 0,56 1,21 11,18 5,96 s/m
Mar 0,6l 3,79 11,54 7,11 s/m
Abr 0,57 7,54 12,64 7,76 s/m
May 0,6l 7,28 13,38 8,21 s/m
Jun 0,60 5,50 13,07 8,22 s/m
Jul 0,65 3,40 12,84 8,16 s/m
Ago 0,72 3,91 12,00 8,19 s/m
Set 0,69 3,55 12,06 8,27 s/m
Oct 0,67 4,05 12,39 8,16 s/m
Nov 0,76 3,93 12,48 7,77 s/m
Dic 0,65 4,83 12,82 7,29 s/m
2012

Ene 0,62 7,67 12,21 6,21 s/m
Feb 0,81 4,92 11,88 5,98 s/m
Mar 0,68 5,27 11,78 6,26 s/m
Abr 0,72 5,32 12,23 6,20 s/m
May 0,70 4,92 12,44 6,04 s/m
Jun 0,72 6,05 12,57 6,04 s/m
Jul 0,70 5,02 12,65 5,57 s/m
Ago 0,69 6,30 13,04 5,62 s/m
Set 0,69 5,32 12,63 5,08 s/m
Oct 0,80 5,18 12,77 5,23 s/m
Nov 0,82 5,21 12,53 4,90 s/m
Dic 0,72 5,37 12,10 5,00 s/m
2013

Ene 0,75 11,04 12,52 s/m s/m
Feb 0,82 10,69 12,73 5,40 s/m
Mar 0,81 6,56 12,28 5,50 s/m
Abr 0,74 10,87 11,42 4,96 s/m
May 0,82 9,78 11,23 4,81 s/m
Jun 0,85 8,27 1,16 4,84 s/m
Jul 0,77 9,13 11,27 4,86 s/m
Ago 0,78 8,94 1,12 4,76 s/m
Sep 0,80 7,48 10,84 4,68 s/m
Oct 0,80 7,87 10,91 4,60 s/m
Nov 0,79 10,79 11,31 4,90 s/m
Dic 0,77 8,77 11,48 s/m s/m

Fuente: Estadisticas del Mercado Financiero en base a datos de Superintendencia
de Bancos.



Cuadro N° 30 (continuacién)
Tasas efectivas de interés.
Sistema bancario - moneda extranjera.
Promedios mensuales (en porcentaje anual).

Activas Pasivas
Promedio

Afo ponderado Ala vista A plazo CDA
201 |

Ene 7,37 0,15 1,99 5,50
Feb 7,85 0,15 5,92 5,29
Mar 797 0,18 3,03 5,64
Abr 7,62 0,21 1,76 5,68
May 8,20 0,26 4,71 5,47
Jun 791 0,17 4,15 5,58
Jul 7,70 0,20 1,82 5,35
Ago 7,72 0,19 3,47 5,47
Set 7,95 0,17 2,55 5,64
Oct 8,27 0,21 1,71 5,67
Nov 8,23 0,19 1,33 5,58
Dic 8,92 0,15 2,57 6,22
2012

Ene 9,76 0,17 1,59 6,38
Feb 9,78 0,23 2,22 6,42
Mar 9,22 0,16 1,93 6,45
Abr 9,22 0,17 1,67 6,60
May 9,33 0,16 1,70 5,78
Jun 9,18 0,16 1,98 6,04
Jul 9,35 0,15 2,04 6,25
Ago 8,99 0,15 2,05 7,42
Set 9,01 0,16 2,00 6,45
Oct 9,90 0,18 2,22 6,81

Nov 8,93 0,18 2,30 6,53
Dic 8,96 0,19 2,34 6,17
2013

Ene 8,17 0,22 4,56 6,24
Feb 7,99 0,22 1,93 6,21

Mar 8,43 0,18 2,4] 5,86
Abr 8,61 0,21 2,58 5,84
May 8,28 0,22 4,47 5,98
Jun 8,45 0,23 5,30 6,40
Jul 8,89 0,23 3,60 5,94
Ago 8,60 0,23 4,72 6,18
Sep 8,89 0,24 3,60 5,88
Oct 8,30 0,25 3,39 6,16
Nov 8,54 0,23 3,86 5,41

Dic 8,65 0,20 4,03 5,33

Fuente: Estadisticas del Mercado Financiero en base a datos de Superintendencia

de Bancos.



Cuadro N° 31
Operaciones de la Bolsa de Valores de Asuncién.
En millones de guaranies.

Certificado de Titulos de
Bonos CDA Cupones Pagarés Certificado call Titulos de Inversion Titulos de  Titulos de Total

Ao Acciones  Bonos usb uUsD CDA Cupones USD  Pagarés USD bursitil  interfinanciero Divisas Inversién uUsD Crédito Crédito USD operacién
2011

Ene 0 3514 1.128 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 415 0 5.057
Feb 0 7.187 138 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 239 0 7.564
Mar 1.997 13.765 4.841 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.669 0 23.272
Abr 3.463 3.862 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 282 0 7.607
May 15.063 60.570 41 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 131 75.805
Jun 13.612 103.301 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.019 0 118.015
Jul 2.896 15.664 991 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.818 0 21.369
Ago 1.945 9.407 4.865 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 80 41 16.338
Set 159 25.266 3.301 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51 0 28.777
Oct 4.324 11.856 3.178 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 41 19.405
Nov 23.634 10.151 5.062 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 80 0 38.927
Dic 2.187 70.718 3.228 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.000 0 77.133
2012

Ene 200 60.223 10.725 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 908 213 72.269
Feb 599 10.884 3.464 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 290 78 15.315
Mar 460 10.371 2.738 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 387 13.956
Abr 300 7.210 1.250 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.760
May 1.025 43.583 7.479 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 52.087
Jun 7.339 33.237 6.602 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47.178
Jul 1.297 91.240 6.001 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 98.538
Ago 337 86.729 7.602 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.030 0 95.698
Set 1.190 22.734 6.996 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.119 622 34.661
Oct 95 20918 12.110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.406 34.529
Nov 10 34.117  20.156 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 4.847 59.135
Dic 31611 14.419 9.117 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 279 55.426
2013

Ene 2.859 9.784 7915 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.033 12.684 36.275
Feb 2.644 7.729 7.954 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.745 4.727 24.799
Mar 14 42.339 6.967 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.021 104 50.445
Abr 2.043 18.994 2.834 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.089 85 25.045
May 2.347 51.247 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 862 0 54.456
Jun 4.345 18.133 2.026 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.333 132 25.969
Jul 2.780 20.731 6.779 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 756 78 31.124
Ago 4.479 22.117 7.225 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.021 216 40.058
Sep 4.899 14.992 5.733 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 613 32 26.269
Oct 7.563 19.673 2.168 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.951 0 37.355
Nov 3.032 22.348  20.592 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45.972
Dic 477 40.225 129.419 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.680 1.241 189.042

Fuente: Informe diario de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.



Cuadro N° 32
Principales indicadores del sistema bancario nacional.
En porcentaje.

Afo Morosidad I/ Solvencia 2/ Rentabilidad 3/ Eficiencia 4/ Liquidez 5/ Intermediacién 6/
2011

Ene 1,4% 11,8% 38,3% 54,6% 46,7% 79,6%
Feb 1,5% 13,5% 30,5% 48,5% 47,6% 80,9%
Mar 1,5% 13,6% 30,1% 48,6% 47,1% 80,7%
Abr 1,5% 14,9% 30,2% 48,2% 47,8% 79,4%
May 1,5% 14,3% 31,9% 47,9% 48,8% 78,8%
Jun 1,6% 14,2% 31,2% 47,4% 49,0% 80,0%
Jul 1,8% 14,3% 30,9% 47,5% 48,0% 81,5%
Ago 1,8% 14,8% 32,9% 47,9% 48,9% 80,7%
Set 1,8% 14,6% 33,4% 48,0% 47,5% 82,3%
Oct 1,8% 14,2% 34,0% 48,0% 47,7% 82,6%
Nov 1,8% 13,7% 33,8% 48,0% 46,2% 85,5%
Dic 1,7% 14,9% 31,5% 46,8% 44,5% 85,2%
2012

Ene 1,9% 15,7% 27,2% 49,3% 47,6% 86,0%
Feb 2,1% 17,7% 23,2% 45,0% 47,7% 84,4%
Mar 2,0% 17,3% 25,5% 46,1% 46,3% 84,6%
Abr 2,1% 17,2% 25,7% 46,0% 47,3% 83,1%
May 2,2% 16,9% 27,9% 46,9% 46,7% 82,6%
Jun 2,2% 17,0% 28,1% 46,6% 45,7% 83,7%
Jul 2,3% 16,8% 27,5% 46,2% 46,0% 84,6%
Ago 2,4% 16,7% 27,6% 46,3% 44,1% 85,3%
Set 2,3% 16,5% 27,9% 46,2% 42,7% 86,3%
Oct 2,2% 15,9% 28,2% 46,1% 43,7% 87,6%
Nov 2,3% 16,7% 28,3% 45,9% 42,4% 88,9%
Dic 2,1% 16,8% 28,5% 44,8% 42,7% 86,3%
2013

Ene 2,2% 15,9% 26,2% 47,7% 40,2% 89,7%
Feb 2,3% 16,7% 22,0% 44,2% 41,4% 87,9%
Mar 2,3% 16,8% 23,4% 45,4% 41,6% 87,9%
Abr 2,3% 17,7% 27,3% 46,2% 44,8% 84,6%
May 2,4% 17,1% 29,0% 46,6% 46,7% 83,1%
Jun 2,4% 16,8% 29,7% 46,9% 47,8% 82,3%
Jul 2,4% 16,6% 29,3% 46,7% 47,7% 82,6%
Ago 2,3% 16,2% 29,5% 46,6% 47,2% 83,1%
Sep 2,3% 16,1% 29,6% 46,4% 46,1% 85,1%
Oct 2,2% 16,0% 29,6% 46,4% 44,6% 86,3%
Nov 2,2% 15,4% 29,3% 46,1% 43,8% 86,5%
Dic 2,0% 14,6% 29,4% 45,7% 44,4% 86,6%

Fuente: Estadisiticas del Mercado Financiero en base al Boletin Estadistico de la Superintendecia de Bancos
y Balance Consolidado de Bancos
Nota: |/ Préstamos vencidos/Préstamos.
2/ Patrimonio Neto / (Activos + Contigentes Totales).
3/ Utilidad antes de Impuestos / Patrimonio (Anual).
4/ 1-(Gastos Administrativos /Margen Operativo.)
5/ (Disponibilidad + Inversiones Temporarias) / Depésitos.
6/ Préstamos/ Depésitos.



Cuadro N° 33

Principales indicadores de las empresas financieras.
En porcentaje.

Afo Morosidad 1/ Solvencia 2/ Rentabilidad 3/ Eficiencia 4/ Liquidez 5/ Intermediacién 6/
2011

Ene 4,8% 19,4% 14,3% 35,5% 20,5% 113,7%
Feb 4,7% 20,9% 13,3% 33,6% 21,2% 115,2%
Mar 4,7% 21,0% 16,5% 35,0% 20,6% 115,5%
Abr 5,0% 20,8% 19,4% 35,5% 22,7% 114,9%
May 51% 19,9% 19,5% 35,1% 23,5% 113,5%
Jun 4,9% 19,4% 19,1% 34,5% 23,6% 112,9%
Jul 51% 19,0% 19,0% 33,9% 24,4% 111,5%
Ago 5,1% 18,6% 18,6% 34,3% 24,7% 111,0%
Set 5,0% 18,8% 17,7% 34,2% 24,5% 111,6%
Oct 5,1% 18,2% 17,6% 34,4% 24,2% 111,5%
Nov 5,0% 17,7% 17,5% 34,3% 22,3% 113,2%
Dic 4,3% 17,5% 17,5% 34,5% 22,3% 113,4%
2012

Ene 5,1% 18,1% 6,0% 32,3% 25,9% 110,8%
Feb 5,4% 19,1% 7,8% 29,7% 24,2% 110,0%
Mar 5,4% 19,7% 7,3% 29,6% 25,5% 109,0%
Abr 5,5% 19,5% 6,3% 29,3% 28,1% 105,0%
May 5,6% 18,7% 8,4% 30,8% 26,8% 106,8%
Jun 5,7% 18,5% 9,9% 30,6% 27,2% 106,0%
Jul 6,3% 18,1% 9,4% 31,4% 27,3% 106,4%
Ago 6,0% 17,8% 9,7% 30,5% 25,0% 108,8%
Set 6,2% 17,4% 9,7% 30,4% 23,0% 111,3%
Oct 6,1% 17,3% 9,2% 30,3% 24,5% 112,1%
Nov 5,6% 16,6% 9,8% 30,0% 24,0% 113,0%
Dic 4,5% 16,1% 12,7% 30,0% 22,9% [11,6%
2013

Ene 4,7% 17,1% 10,9% 31,1% 23,0% 110,3%
Feb 6,1% 18,5% 8,3% 28,8% 24,0% 108,1%
Mar 5,4% 18,4% 9,6% 29,8% 23,8% 107,6%
Abr 5,4% 17,7% 13,1% 31,8% 24,4% 105,5%
May 5,3% 17,6% 13,1% 32,3% 25,6% 103,5%
Jun 5,3% 17,4% 11,9% 32,2% 24,6% 103,0%
Jul 5,5% 17,0% 10,3% 31,7% 23,7% 103,7%
Ago 5,5% 16,6% 10,2% 31,4% 24,1% 104,1%
Sep 5,1% 16,5% 11,8% 31,8% 23,7% 104,9%
Oct 5,0% 16,4% 12,1% 31,8% 21,3% 106,7%
Nov 4,7% 16,1% 13,2% 32,2% 21,2% 108,2%
Dic 4,2% 15,6% 15,0% 32,3% 23,6% 107,1%

Fuente: Boletin Estadistico de la Superintendecia y Balance Consolidado de Empresas Financieras.
Nota: |/Préstamos vencidos/Préstamos.

2/Patrimonio Neto / (Activos + Contigentes Totales).

3/Utilidad antes de Impuestos / Patrimonio (Anual).

4/ 1-(Gastos Administrativos /Margen Operativo.)

5/(Disponibilidad + Inversiones Temporarias) / Depésitos.

6/Préstamos/ Depésitos.



Cuadro N° 34

Deuda interna del sector piiblico y privado con el Banco Central del Paraguay
En miles de millones de guaranfes.

Sector Piblico Sector privado 4/

Sector Pdblico No Financiero

Empresas Sector Pdblico
Gobierno Central 3/ Entidades Fondo Gobierno pablicas Financiero

Afio ME MN Total descentralizadas seguridad social Locales /4 ME MN Total Total 1/ 4/ Total Bancos Otros 2/ Total Total
2011
Ene 2.005 739 2.745 0 0 2 174 320 494 3.241 204 3.445 1.114 8 1.122 4.568
Feb 1.980 740 2.721 0 0 2 173 321 493 3.216 205 3.421 1113 8 1121 4.542
Mar 1.772 738 2.510 0 0 2 157 321 478 2.990 205 3.196 1.102 8 1.110 4.306
Abr 1.779 740 2.519 0 0 2 163 322 484 3.005 206 3.212 1.147 8 1.156 4.367
May 1.779 741 2.520 0 0 2 158 322 480 3.002 207 3.209 1.104 8 1112 4.321
Jun 1.786 742 2.529 0 0 2 159 323 482 3.013 208 3.220 1.147 8 1.156 4.376
Jul 1.681 744 2.425 0 0 2 148 323 472 2.899 209 3.107 1.157 8 1.165 4272
Ago 1.736 742 2.478 0 0 2 153 324 477 2.956 209 3.166 1.099 8 1.107 4.273
Set 1.858 743 2.601 0 0 2 155 324 479 3.082 210 3.292 1.103 8 L1 4.404
Oct 1.889 745 2.634 0 0 2 162 325 487 3.122 210 3.333 1.104 8 1112 4.445
Nov 2.010 746 2.757 0 0 2 167 326 493 3.251 211 3.462 1.108 8 1116 4.578
Dic 2.029 748 2.777 0 0 2 162 326 488 3.267 212 3.479 1.173 8 1.181 4.660
2012
Ene 2.150 749 2.899 0 0 2 174 327 501 3.402 213 3614 LI 8 1119 4.734
Feb 1.942 750 2.692 0 0 2 159 327 486 3.180 214 3.394 1.104 8 1112 4.506
Mar 1.987 748 2.735 0 0 2 161 328 489 3.226 214 3.440 1.105 8 1113 4.553
Abr 1.990 750 2.739 0 0 2 160 328 488 3.229 215 3.444 1.105 8 1113 4.557
May 1.998 751 2.749 0 0 2 152 329 481 3.231 215 3.447 1.146 8 1.154 4.601
Jun 2.101 752 2.853 0 0 2 162 330 492 3.347 216 3.563 1.163 8 1171 4.735
Jul 2.053 754 2.807 0 0 2 155 330 485 3.294 217 3511 1.260 8 1.269 4.779
Ago 2.067 755 2.822 0 0 2 158 331 489 3.313 218 3.531 1161 8 1.170 4.700
Set 2.091 756 2.847 0 0 2 162 331 493 3.342 218 3.560 1.157 8 1.165 4.725
Oct 2.107 758 2.864 0 0 2 163 332 496 3.361 218 3.579 1.157 8 1.166 4.745
Nov 2.095 759 2.854 0 0 2 162 333 495 3.350 219 3.570 1.288 8 1.296 4.866
Dic* 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 6 969 8 977 982
2013
Ene 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 6 967 8 975 981
Feb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 6 965 8 973 979
Mar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 965 8 974 979
Abr 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 967 8 975 980
May 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.199 8 1.208 1.213
Jun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.178 8 1.186 1.191
Jul 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.045 8 1.053 1.059
Ago 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.156 8 1.164 1.169
Sep 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 987 8 995 999
Oct 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.104 8 1112 1117
Nov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.153 8 1161 1.166
Dic 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 1.244 8 1.252 1.257

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.
Nota: |/:Incluye BNAPV y Fondo Ganadero.
2/: Incluye préstamos a financieras y casas de ahorro.
3/: La deuda interna se registra a su valor actual.
4/: En Moneda Nacional.
* En el mes de Diciembre 2012 el MH emitié un Bono cancelando la deuda interna con el Banco Central.



Depésitos del sector plblico no financiero en el Banco Central del Paraguay
En millones de guaranfes.

Cuadro N° 35

Administracién Entidades Fondo de Gobierno Empresas
Central descentralizadas seguridad local /1 publicas Total

Ao MN ME Total social MN ME Total
2011

Ene 2.685.966 1.708.632 4.394.598 21 1.438.918 | 534 25.973 26.507 5.860.045
Feb 2.674.874 1.992.873 4.667.747 21 1.465.944 | 534 12.323 12.857 6.146.570
Mar 2.410.362 1.747.471 4.157.833 21 1.503.208 | 534 9.587 10.121 5.671.184
Abr 2.663.850 1.608.696 4.272.546 21 1.569.242 | 534 9.589 10.123 5.851.933
May 2.803.390 1.557.262 4.360.652 21 1.610.853 | 534 4.483 5.017 5.976.545
Jun 2.889.391 1.557.676 4.447.067 21 1.668.379 | 534 2416 2.950 6.118.418
Jul 3.388.258 1.407.040 4.795.298 21 1.658.240 | 534 14.063 14.597 6.468.157
Ago 3.249.867 1.148.434 4.398.301 21 1.711.617 | 534 5.892 6.426 6.116.366
Set 3.605.064 1.208.716 4.813.780 21 1.731.916 | 534 5.460 5.994 6.551.712
Oct 3.627.562 1.301.031 4.928.593 21 1.798.265 | 534 6.893 7.427 6.734.307
Nov 3.883.683 1.259.801 5.143.484 21 1.840.143 | 534 3.292 3.826 6.987.475
Dic 2.849.697 1.451.943 4.301.640 21 1.854.108 | 534 1.349 1.883 6.157.653
2012

Ene 2.875.514 1.731.292 4.606.806 21 1.721.252 | 534 290 824 6.328.904
Feb 2.188.355 1.385.805 3.574.160 21 1.939.751 | 534 261 795 5.514.728
Mar 2.386.959 1.545.527 3.932.486 21 1.998.343 | 534 947 1.481 5.932.332
Abr 2.516.829 1.473.851 3.990.680 21 1.968.064 | 534 6.580 7.114 5.965.880
May 2.470.643 1.418.608 3.889.251 21 2.111.943 | 534 9.736 10.270 6.011.486
Jun 2.211.400 1.552.192 3.763.592 21 2.143.567 | 534 11.382 11.916 5.919.097
Jul 2.526.517 1.515.604 4.042.121 21 2.225.476 | 534 13.677 14.211 6.281.830
Ago 2.141.089 1.631.624 3.772.713 21 2.249.568 | 534 31.863 32.397 6.054.700
Set 2.434.715 1.716.641 4.151.356 21 2.302.813 | 534 16.292 16.826 6.471.017
Oct 3.017.235 930.715 3.947.950 21 2.368.135 | 534 16.388 16.922 6.333.029
Nov 3.413.628 1.013.801 4.427.429 21 2.269.778 | 534 13.032 13.566 6.710.795
Dic 1.749.816 1.061.277 2.811.093 21 2.379.750 | 534 10.734 11.268 5.202.133
2013

Ene 2.189.321 2.864.362 5.053.683 21 2.434.965 | 534 18.692 19.226 7.507.896
Feb 1.698.436 2.755.490 4.453.926 21 2.500.889 | 534 21.948 22.482 6.977.320
Mar 2.097.636 2.701.449 4.799.085 21 2.548.973 | 534 10.257 10.791 7.358.871
Abr 1.743.236 2.796.047 4.539.283 21 2.590.807 | 534 11.400 11.934 7.142.046
May 1.893.514 2.939.767 4.833.281 21 2.614.374 | 534 5.502 6.036 7.453.713
Jun 1.605.635 3.151.093 4.756.728 21 2.599.818 | 534 1.221 1.755 7.358.323
Jul 1.710.570 2.945.100 4.655.670 21 2.583.423 | 534 650 1.184 7.240.299
Ago 1.904.567 2.911.709 4.816.276 21 2.564.623 | 534 1.655 2.189 7.383.110
Sep 2.213.452 3.398.560 5.612.012 21 2.548.234 | 534 - 534 8.160.802
Oct 1.967.692 3.300.637 5.268.329 21 2.557.278 | 534 - 534 7.826.163
Nov 2.398.374 3.159.584 5.557.958 21 2.478.809 | 534 - 534 8.037.323
Dic 593.700 2.756.567 3.350.267 21 2.626.202 | 534 - 534 5.977.025

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Estudios Monetarios y Financieros.

1/ En Moneda Nacional.



Cuadro N° 36
Ejecucién presupuestaria del Gobierno Central recaudado/obligado
En millones de guaranies.

Ingresos Gastos
Tributarios No De Corrientes De Sup.(+)/

Afo IVA exterior Renta Otros Total tributarios 1/ capital 2/ Total Personal Otros Total capital Total Def.(-)

2011 6.785.717 1.703.955 2.610.609 2.110.508 13.210.790 5.115.071 674.954 19.000.814 8.046.903 5.926.421 13.973.324 4.240.671 18.213.994 786.820
Ene 584.078 148.312 78.722 127.305 938.417 296.657 10.215 1.245.289 515.793 213.590 729.383 49.078 778.462 466.828
Feb 492.168 130.480 56.837 114.799 794.284 645.205 20.184 1.459.673 622.370 358.557 980.927 98.834 1.079.761 379.912
Mar 561.547 160.108 104.464 195.030 1.021.150 357.357 5.154 1.383.661 622317 523.574 1.145.891 257.987 1.403.878 -20.216
Abr 510.206 122.723 335.897 186.047 1.154.873 374.493 5.097 1.534.462 608.271 524.045 1.132.316 172.946 1.305.262 229.200
May 565.444 141.799 413.806 172.899 1.293.947 425918 14.210 1.734.074 626.045 479.399 1.105.444 281.522 1.386.966 347.109
Jun 579.059 126.421 168.761 179.574 1.053.816 303.987 47.892 1.405.695 630.862 442.401 1.073.263 228.987 1.302.251 103.444
Jul 536.098 109.916 474.644 137.098 1.257.755 367.183 133.407 1.758.345 617.056 423.755 1.040.811 359.128 1.399.939 358.406
Ago 512.343 134.695 64.925 245.053 957.016 444.292 6.817 1.408.126 613.586 520.065 1.133.651 367.250 1.500.902 -92.776
Set 587.093 144.981 400.959 179.262 1.312.295 288.649 8.638 1.609.582 635.033 444.255 1.079.288 214.419 1.293.707 315.874
Oct 612.256 162.923 77.559 196.843 1.049.581 709.294 9913 1.768.789 630.629 458.443 1.089.072 492.380 1.581.452 187.337
Nov 614.350 167.771 357.984 164.969 1.305.073 456.681 55.760 1.817.514 633.273 556.126 1.189.399 457.765 1.647.164 170.350
Dic 631.075 153.827 76.051 211.629 1.072.583 445.354 357.666 1.875.603 1.291.668 982.210 2.273.878 1.260.373 3.534.251 -1.658.648
2012 7.078.686 1.642.081 2.903.239 2.246.650 13.870.656 6.289.305 501.439 20.661.400 10.435.563 6.959.566 17.395.129 5.232.497 22.627.626 -1.966.227
Ene 625.295 126.069 87.397 153.849 992.610 499.962 42.020 1.534.592 677.299 256.028 933.327 40.290 973.617 560.975
Feb 528.141 124.744 51.786 180.021 884.692 519.101 16.487 1.420.280 808.659 411.934 1.220.594 226.470 1.447.063 -26.784
Mar 532.788 120.857 104.442 193.748 951.835 610.849 37.193 1.599.877 842.206 613.860 1.456.065 326.158 1.782.224 -182.347
Abr 543.682 126.085 384.414 190.119 1.244.299 464.372 2.192 1.710.863 782.189 644.772 1.426.961 362.336 1.789.296 -78.433
May 592.521 151.916 489.611 231.636 1.465.684 569.156 23.135 2.057.974 791.780 660.61 1 1.452.391 303.005 1.755.396 302.578
Jun 541.787 128.305 175.054 142.002 987.149 517.708 24.290 1.529.147 790.539 543.191 1.333.731 280.240 1.613.971 -84.824
Jul 582.016 137.284 539.404 206.951 1.465.655 485.295 10.087 1.961.037 818311 632.586 1.450.897 389.091 1.839.988 121.050
Ago 596.650 147.389 121.817 203.262 1.069.118 501.319 7.866 1.578.303 804.648 564.784 1.369.432 328.192 1.697.623 -119.321
Sep 596.263 149.342 412.432 162.064 1.320.101 537918 3.770 1.861.790 813.721 496.192 1.309.913 240.107 1.550.021 311.769
Oct 614.037 154.061 82.927 219.122 1.070.148 516.925 25.524 1.612.596 842.199 528.755 1.370.954 364.009 1.734.963 -122.367
Nov 678.930 147.184 372.785 197.079 1.395.978 419.029 124.549 1.939.557 856.984 647.403 1.504.387 1.402.964 2.907.351 -967.794
Dic 646.575 128.845 81.170 166.797 1.023.386 647.672 184.325 1.855.383 1.607.028 959.450 2.566.478 969.636 3.536.113 -1.680.730
2013* 6.453.139 1.321.237 2.476.370 1.784.658 12.035.404 5.103.016 196.440 17.334.859 8.968.289 5.538.557 12.984.224 3.198.821 17.705.667 -370.808
Ene 718.822 134.375 106.335 187.007 1.146.538 500.346 37.708 1.684.592 818.414 546.864 1.365.278 576.826 1.942.104 -257.512
Feb 556.484 113.946 61.970 155.862 888.262 657.136 13.774 1.559.172 913.470 615.649 1.529.119 336.018 1.865.137 -305.965
Mar 511.454 103.673 126.728 193.493 935.348 575.105 39.671 1.550.124 946.331 452.597 1.398.927 409.949 1.808.877 -258.752
Abr 657.627 137.403 446.917 185.600 1.427.547 608.377 16.456 2.052.380 906.896 615.727 0 275.391 1.798.013 254.367
May 645.526 125.146 506.850 233.351 1.510.874 440.165 39.065 1.990.105 886.007 618.255 1.504.262 290.893 1.795.156 194.949
Jun 620.575 118.973 151.906 161.448 1.052.902 443.296 13.322 1.509.521 893.970 507.178 1.401.148 200.561 1.601.709 -92.189
Jul 658.054 128.033 479.721 117.158 1.382.966 523.219 11.800 1.917.985 891.463 591.618 1.483.081 273.016 1.756.097 161.888
Ago 734.785 143.779 94.623 148.946 1.122.133 449.651 9.428 1.581.211 900.815 519.637 1.420.452 164.384 1.584.836 -3.624
Sep 663.947 146.481 401.790 202.430 1.414.647 424.638 1.254 1.840.539 914.265 532.651 1.446.916 313.150 1.760.066 80.473
Oct 685.866 169.428 99.531 199.362 1.154.186 481.082 13.962 1.649.229 896.657 538.383 1.435.040 358.632 1.793.672 -144.443

Fuente: Ministerio de Hacienda, Direccién de Politica Fiscal.
*Cifras preliminares.



Balanza de pagos - presentacién normalizada. **

En millones de délares.

CuadroN° 37 a

201 1* 2012* 2013*
| 1l 1] \Ad Total I* 1* n=* Iv* Total I* 11* *
|.- Cuenta corriente -0,6 129,2 205,9 -225,5 109,0 -60,4 38,7 -2,8 -213,8 -238,4 79,1 445,7 346,1
A. Bienes |/ 202,0 392,3 369,6 -109,7 854,2 106,5 359,3 158,7 -69,7 554,8 288.,9 862,7 550,7
|. Exportaciones (crédito) 2.771,6 3.353,6 3.560,8 2.952,7 12.638,6 2.630,1 3.018,3 3.063,9 2.941,2 11.653,6 3.225.3 3.839,6 3.559,8
2. Importaciones (débito) -2.569,6 -2.961,3 -3.191,2 -3.062,4  -11.784,5 -2.523,7 -2.659,0 -2.905,2 -3.011,0 -11.098,8 -2.936,4 -2.976,9 -3.009,1
B. Servicios -52,5 -129,4 -10,5 11,7 -180,6 -49,1 -116,3 -29.4 24,0 -170,8 -55,3 -140,1 -26,9
|. Transportes -72,0 -137,2 -50,1 -50,1 -309,4 -76,1 -124,5 -56,0 -39,9 -296,5 -75,0 -115,7 -41.,5
2. Viajes 6,5 4,1 25,8 30,6 67,0 12,9 13,7 31,1 57,7 6,9 -10,8 8,2
3. Otros servicios 2/ 13,0 3,7 13,8 31,2 61,8 14,1 8,2 12,8 32,8 68,0 12,7 -13,6 6,4
C. Renta -312,1 -309,5 -339,4 -317,1 -1.278,2 -300,4 -379,6 -330,3 -370,7 -1.381,0 -318,8 -424.6 -365,0
I. Remuneracién a empleados

2. Renta de la inversién -312,1 -309,5 -339,4 -317,1 -1.278,2 -300,4 -379,6 -330,3 -370,7 -1.381,0 -318,8 -424.,6 -365,0
2.1 Inver. Extr. Directa -154,9 -150,4 -171,0 -164,7 -641,0 -148,4 -230,4 -186,5 -234,0 -799,3 -180,4 -260,4 -221,9
2.2 Inver. de Cartera -23,9 -11,6
2.3 Otrainversién -157,2 -159,2 -168,4 -152,4 -637,2 -152,0 -149,2 -143,8 -136,7 -581,7 -138,4 -140,3 -131,5
D. Transferencias corrientes 161,9 175,8 186,3 189,6 713,6 182,6 175,2 198,2 202,7 758,7 164,3 147,7 187,3
Il. Cuenta capital y financiera -353,0 1.023,9 -323,1 121,2 468,9 -378,8 367,7 -27.9 481,1 442,1 288,8 -345,6 53,4
A. Cuenta de capital 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0 12,0 15,0 12,0 12,0 51,0 14,4 18,0 14,4
I. Transferencias de capital 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0 12,0 15,0 12,0 12,0 51,0 14,4 18,0 14,4
B. Cuenta financiera -363,0 1.013,9 -333,1 11,2 428,9 -390,8 352,7 -39,9 469, 1 391,1 274,4 -363,6 39,0
I. Inversién directa -113,7 320,4 103,4 246,9 557,0 284,2 205,0 -69,8 60,1 479,5 131,1 -31,5 144,6

2. Inversién de cartera 100,0 100,0 500,0 500,0 500,0
3. Otrainversién -249,3 693,5 -436,5 -235,7 -228,0 -675,0 147,7 29,9 91,0 -588,4 -356,7 -332,1 -105,6
3.1 Activos -126,8 828,5 -381,9 -71,2 248.,5 -360,1 233,3 50,7 -273,7 -349,7 -82,5 -83,4 -65,5
3.1.1 Créditos comerciales -14,3 -8,5 -7,7 -14,3 -44 9 -7,2 -22,0 -7,3 -10,7 -47,1 -13,6 -7,1 -7,1
3.1.2  Préstamos -215,2 233,8 -8,9 152,4 162,1 -165,0 110,4 -21,6 -9,9 -86,1 -31,5 19,5 -50,9
3.1.3 Moneday depésitos 101,9 6172 -380,4 -181,5 157,2 -217,6 155,6 72,6 -255,9 -245,3 -36,1 -96,5 10,0
3.1.4 Otros activos 0,8 -14,0 15,1 -27,8 -25,9 29,7 -10,7 7,0 2,8 28,8 -1,3 0,7 -17,5
3.2 Pasivos -122,5 -135,0 -54,6 -164,4 -476,6 -314,9 -85,7 -20,8 182,7 -238,7 -274,3 -248,8 -40,1
3.2.1 Créditos comerciales 9,8 -130,0 14,9 79,4 -25,9 -76,4 31,4 -31,0 279,7 203,7 -33,3 20,4 8,5
3.2.2 Préstamos -140,4 -16,4 -109,9 -88,6 -355,3 -240,1 -171,2 14,8 -115,6 -512,1 -296,3 -165,2 -68,9
3.2.3 Moneday depésitos -65,3 -13,5 2,8 -64,0 -140,0 -2,3 39,7 -27,6 -32,1 -22,3 -56,4 -36,4 16,5
3.2.4 Otros pasivos 73,3 24,9 37,6 91,2 44,6 39 14,5 23,0 50,7 92,0 11,8 -67,6 3,8
lll. Errores y omisiones 5244 -619,0 132,0 168,8 206,2 225,2 -396,3 -10,3 -46,8 -228,3 497,0 -14,5 -289,5
IV. Activos de reserva -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1 214,0 -10,0 41,0 -220,5 24,5 -864,9 -85,6 -110,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

*Cifras preliminares.

Nota: **Considerando como Residentes a Itaipti y Yacyreta. Presentacién adaptada a la 5ta. Versién del Manual de Balanza de Pagos del

Fondo Monetario Internacional .

Observacién:

1/ Incluye exportacion de energia eléctrica de las entidades binacionales, reexportaciones, comercio exterior registrado en Aduana y otros.
2/ Variacion de las reservas internacionales netas; Incremento (-) y Pérdida (+)

La Balanza de Pagos del Paraguay estd sujeta a nueva metodogia. Link de consulta:
http.//www.bcp.gov.py/attachments/article/434/Cambio_de NO_RESIDENCIA a RESIDENCIA 28/212.pdf


http://www.bcp.gov.py/attachments/article/434/Cambio_de_NO_RESIDENCIA_a_RESIDENCIA_281212.pdf

Cuadro N° 37 b
Balanza de pagos - presentacién normalizada. **
En millones de délares.

2010 2011
| [l 1] \'4 Total | [l 1] v Total

l.- Cuenta corriente 58,6 -57,6 -239,8 -414,8 -653,6 -100,7 -13,4 41,2 -197,2 -270,2
A. Bienes 1/ -154,1 -130,8 -433,1 -678,5 -1.396,5 -435,8 -243,8 -263,9 -734,2 -1.677,7
|. Exportaciones (crédito) 1.951,6 2.200,4 2.124,4 2.243,4 8.519,7 2.218,4 2.784,1 2.991,0  2.395,1 10.388,6
2. Importaciones (débito) -2.105,7 -2.331,2  -2.557,5 -2.921,9 -9.916,3 -2.6542  -3.028,0 -3.2549 -3.129,3  -12.066,4
B. Servicios 194,2 71,1 225,5 228, 718,9 235,4 138,4 264,2 3757 1.013,7
I. Transportes -50,4 -101,8 -50,1 -47,8 -250,0 -71,8 -136,3 -49,5 -41,1 -298,7
2. Viajes 0,8 12,3 25,6 25,8 64,5 18,7 17,7 22,8 27,5 86,7
3. Otros servicios 2/ 243,7 160,6 249,9 250, | 904,4 288,5 257,0 290,8 389,3 1.225,7
C. Renta 91,1 -130,5 -176,0 -135,9 -533,4 -62,2 -83,7 -145,4 -15,7 -307,0
|. Remuneracién a empleados 70,8 56,5 51,6 75,2 254,1 79,0 108,4 82,9 94,3 364,6
2. Renta de la inversién -161,9 -187,0 -227,6 211,10 -787,5 -141,2 -192,1 -228,3 -110,0 -671,6
2.1 Inver. Extr. Directa -148,7 -171,4 -211,3 -199,5 -730,9 -126,5 -179,1 -207,3 -104,8 -617,7

2.2 Inver. de Cartera
2.3 Otra inversién -13,2 -15,6 -16,3 -11,6 -56,6 -14,8 -13,0 -21,0 -5,2 -54,0
D. Transferencias corrientes 109,6 132,6 143,8 171,5 557,5 61,9 175,8 186,3 176,9 700,9
Il. Cuenta capital y financiera -82,8 99,5 194,5 496,8 708,0 165,8 539.8 -196,7 242,6 751,6
A. Cuenta de capital 12,0 8,0 10,0 10,0 40,0 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0
I. Transferencias de capital 12,0 8,0 10,0 10,0 40,0 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0
B. Cuenta financiera -94,8 91,5 184,5 486,8 668,0 155,8 529,8 -206,7 232,6 711,6
I.  Inversién directa 3/ 2,5 71,7 170,8 94,7 339,7 39,2 271,5 -42,5 215,2 483,4

2. Inversién de cartera

3. Otrainversion -97,3 19,8 13,7 392,1 328,3 116,6 258,4 -164,2 17,4 228,2
3.1 Activos -2,2 -56,4 48,2 12,1 1,7 141,3 280, 1 -213,2 4,6 212,8
3.1.1 Créditos comerciales -11,7 49 -7,5 -4,3 -18,6 -2,8 1,7 2,7 4| 57
3.1.2  Préstamos -73,7 243 -1,5 82,5 31,6 -138,2 231,8 -8,0 195,4 281,0
3.1.3 Moneday depésitos 104,9 -65,9 75,5 -38,3 76,2 293,6 (RN -149,4 -111,5 143,8
3.1.4 Otros activos -21,7 -19,7 -18,3 -27,8 -87,5 -11,3 -64,5 -58,5 -83,4 -217,7
3.2 Pasivos -95,1 76,2 -34,5 380,0 326,6 -24,7 21,7 49,0 12,8 15,4
3.2.1 Créditos comerciales -44,2 349 -21,3 101,3 70,7 26,1 -107,9 14,2 71,9 4,3
3.2.2 Préstamos -18,8 34,1 -20,3 198,2 193,2 -49,9 83,2 4,6 -0,1 37,8
3.2.3 Moneday depésitos -18,2 3,1 34,5 32,3 51,7 -65,3 -13,5 2,8 -64,0 -140,0
3.24 Otros pasivos -13,9 4,1 -27,4 48,3 11,1 64,4 16,5 27,4 5,0 1133
lll. Errores y omisiones 1,6 37,2 84,1 141,8 264,7 105,7 7,6 170,3 19,1 302,7
IV. Activos de reserva 4/ 22,6 -79,2 -38,8 -223,8 -319,2 -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: **A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y
se discontinua el uso de las estadisticas de la Balanza de Pagos bajo el criterio de No Residencia de las mismas.
Referirse al cuadro 36 A para la versién de la Balanza que incluye los nuevos cambios metodolégicos.

Observacién:

1/ Incluye binacionales, asi como el comercio registrado y no registrado de acuerdo a cifras DOTS/FMI y las reexportaciones.

2/ Incluye transacciones de las binacionales (regalias, compensaciones y otros servicios).

3/ Incluye inversion directa de las binacionales.

4/ Variacion de los activos de reservas internacionales; incremento (-) y pérdida (+).



Cuadro N° 38 a
Resumen de la cuenta corriente por componentes normalizados.**
En millones de délares.

2011* 2012* 2013*

Partida 1 1l 111 Iv* Total I* 11* 1n* Iv* Total I* 11* 1n*
|. Cuenta corriente -0,6 129,2 205,9 -225,5 109,0 -60,4 38,7 -2,8 -213,8 -238,4 79,1 445,7 346, |
Exportaciones de bienes, servicios y renta 2.921.4 3.528,9 3.780,9 3.165,6 13.396,8 2.792,4 3.199,9 3.271,4 3.188,2 12.452,0 3.421,7 4.043,9 3.798,8
A. Bienes 2.771.6 3.353.6 3.560.8 2.952.7 12.638.6 2.630.1 3.0183 3.063.9 2.941.2 11.653.6 3.225.3 3.839.6 3.559.8
I. Mercancias generales 2.738.6 3.316.0 3.5239 2.913.1 12.491.6 2.594.7 2.982.1 3.026.4 2.903.5 11.506.7 3.191.4 3.796.2 3.512.0
2. Bienes para transformacion 31.2 35.2 342 379 138.5 33.6 338 349 36.0 138.3 321 40.9 45.2
3. Reparaciones de bienes 0.1 0.1 0.1 0.1 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1 0.5 0.1 0.1 0.1
4. Bienes adq. en puertos por medios de transporte 1.7 2.3 2.5 1.6 8.0 1.7 2.3 2.5 1.6 8.0 1.7 2.3 2.5
5. Oro no monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
B. Servicios 141.0 166.0 2113 204.0 7223 153.9 171.8 196.6 234.0 756.3 187.8 193.7 227.7
I. Transportes 45.2 76.5 97.6 63.8 283.1 443 757 90.4 82.6 293.0 64.7 109.3 117.8
2. Viajes 51.1 53.3 66.0 70.3 240.7 64.6 56.5 61.0 824 264.5 68.1 57.4 629
3. Servicios de comunicaciones 6.3 33 33 33 16.0 33 33 33 33 13.0 33 33 33
4. Servicios de construccién 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Servicios de seguros 6.0 6.0 6.0 6.0 24.0 5.0 5.0 5.0 5.0 20.0 5.0 5.0 5.0
6. Servicios financieros 1.4 1.0 26 0.4 5.4 0.7 0.5 1.0 0.5 2.7 0.8 0.8 1.1
7. Servicios de informatica y de informacién 0.1 0.1 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.1 0.1 04 0.1 0.1 0.1
8. Regalias y derechos de licencia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Otros servicios empresariales 0.9 0.8 0.8 0.2 2.7 0.9 0.8 0.8 0.2 2.7 0.9 0.8 0.8
10. Servicios personales, culturales y recreativos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
I'. Servicios del gobierno, n.i.o.p. 30.0 25.0 35.0 60.0 150.0 35.0 30.0 35.0 60.0 160.0 45.0 17.0 36.8
C. Renta 8.9 9.3 8.8 8.9 35.9 84 9.8 10.9 13.0 42.1 8.5 10.7 1.3
I. Remuneracién de empleados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Renta de la inversién 8.9 9.3 8.8 8.9 359 8.4 9.8 10.9 13.0 42.1 85 10.7 1.3
2.1 Inversién directa 0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0
2.2 Inversion de cartera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.3 Otrainversién 8.8 9.2 8.8 8.9 35.7 83 9.7 10.9 13.0 41.9 8.4 10.6 1.3
Importaciones de bienes, servicios y renta -3.084.0 -3.575.5 -3.761.2 -3.580.7 -14.001.4 -3.035.4 -3.336.4 -3.472.4 -3.604.7 -13.449.0 -3.506.9 -3.745.9 -3.640.1
A. Bienes -2.569.6 -2.961.3 -3.191.2 -3.062.4 -11.784.5 -2.523.7 -2.659.0 -2.905.2 -3.011.0 -11.098.8 -2.936.4 -2.976.9 -3.009.1
I. Mercancias generales -2.553.8 -2.945.6 -3.174.2 -3.044.2 -11.717.8 -2.506.7 -2.641.8 -2.885.0 -2.991.6 -11.025.0 -2917.7 -2.955.5 -2.985.7
2. Bienes para transformacion -14.0 -14.8 -l6.1 -16.0 -60.9 -15.2 -16.3 -19.3 -17.2 -68.0 -16.9 -20.5 -22.5
3. Reparaciones de bienes -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.8 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.8 -0.2 -0.2 -0.2
4. Bienes adq. en puertos por medios de transporte -1.6 -0.7 -0.7 2.0 -5.0 -1.6 -0.7 -0.7 -2.0 -5.0 -1.6 -0.7 -0.7
5. Oro no monetario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
B. Servicios -193.4 -295.4 -221.8 -192.3 -902.9 -203.0 -288.1 -226.0 -210.0 -927.1 -243.2 -333.8 -254.7
I. Transportes -117.2 -213.7 -147.7 -113.9 -592.5 -120.5 -200.2 -146.4 -122.5 -589.5 -139.6 -225.0 -159.4
2. Viajes -44.6 -49.2 -40.2 -39.7 -173.7 -51.7 -56.5 -47.3 -51.3 -206.8 -61.2 -68.2 -54.7
3. Servicios de comunicaciones -1.0 -1.0 -1.0 -1.0 -4.0 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0 -4.0 -1.0 -1.0 -1.0
4. Servicios de construccién 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Servicios de seguros -11.2 -11.4 -12.1 -12.3 -47.1 -11.2 -11.4 -12.1 -12.3 -47.1 -11.2 -11.4 -12.1
6. Servicios financieros -6.7 -7.5 -79 -123 -344 -10.9 -11.5 -3 -13.8 -47.5 -13.7 -11.9 -10.9
7. Servicios de informatica y de informacién -0.4 0.2 0.2 -1.3 2.1 -0.4 -0.2 -0.2 -1.3 2.1 -0.4 -0.2 -0.2
8. Regalias y derechos de licencia -0.5 -0.5 -0.9 -0.6 -2.5 -0.5 -0.5 -0.9 -0.6 -2.5 -9.2 9.2 -9.6
9. Otros servicios empresariales -1.8 -1.8 -1.8 -1.2 -6.6 -1.8 -1.8 -1.8 -1.2 -6.6 -1.8 -1.8 -1.8
10. Servicios personales, culturales y recreativos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
I'l. Servicios del gobierno, n.i.o.p. -10.0 -10.0 -10.0 -10.0 -40.0 -5.0 -5.0 -5.0 -6.0 -21.0 -5.0 -5.0 -5.0
C. Renta -321,0 -318,8 -348,2 -326,0 -1.314,1 -308,8 -389,4 -341,3 -383,7 -1.423,1 -327.3 -435,3 -376,3
I. Remuneracién de empleados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Renta de la inversién -321,0 -318,8 -348,2 -326,0 -1.314,1 -308,8 -389,4 -341,3 -383,7 -1.423,1 -327,3 -435,3 -376,3
2.1 Inversién directa -155,0 -150,5 -171,0 -164,7 -641,2 -148,5 -230,5 -186,5 -234,0 -799,5 -180,5 -260,5 -221,9
2.2 Inversién de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -23,9 -11,6
2.3 Otrainversién -166,0 -168,4 -177,2 -161,3 -672,9 -160,3 -158,9 -154,8 -149,7 -623,6 -146,8 -150,9 -142,8
Balance de bienes 202,0 392,3 369,6 -109,7 854,2 106,5 359,3 158,7 -69,7 554,8 288,9 862,7 550,7
Balance de servicios -52,5 -129,4 -10,5 11,7 -180,6 -49,1 -116,3 =294 24,0 -170,8 -55,3 -140,1 -26,9
Balance de renta -312,1 -309,5 -3394 -317,1 -1.278,2 -300,4 -379,6 -330,3 -370,7 -1.381,0 -318,8 -424,6 -365,0
D. Transferencias corrientes 161,9 175,8 186,3 189,6 713,6 182,6 175,2 198,2 202,7 758,7 164,3 147,7 187,3
I. Gobierno general 21,7 1,7 1,7 1,5 26,6 3,7 3,7 3,7 3,5 14,6 1,7 1,7 1,7
2. Otros sectores 140,2 174, 184,6 188, | 687,0 178,9 171,5 194,5 199,2 744, 162,6 146,0 185,6

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
*Cifras preliminares.

Nota: **Considerando como Residentes a Itaipti y Yacyreta. Presentacién adaptada a la 5ta. Versién del Manual de Balanza de Pagos del
Fondo Monetario Internacional .



Resumen de la cuenta corriente por componentes normalizados.**
En millones de délares.

Cuadro N° 38 b

2010 2011

Partida 1 1l [1] [\ Total 1 I 111 |\ Total
I. Cuenta corriente 58,6 -57,6 -239,8 -414,8 -653,6 -100,7 -13,4 41,2 -197,2 -270,2
Exportaciones de bienes, servicios y renta 2.392,8 2.607,4 2.592,2 2.728,9 10.321,3 2.734,5 3.356,2 3.581,5 3.076,9 12.749,1
A. Bienes 1.951,6 2.200,4 2.124,4 2.243,4 8.519,7 2.218,4 2.784,1 2.991,0 2.395,1 10.388,6
|. Mercancias generales 1.929,0 2.174,7 2.092,8 2.207,5 8.404,0 2.193,6 2.756,7 2.958,4 2.358,4 10.267,1
2. Bienes para transformacién 20,8 233 29,0 34,2 107,3 23,0 25,0 30,0 35,0 113,0
3. Reparaciones de bienes 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5
4. Bienes adq. en puertos por medios de transporte 1,7 23 2,5 1,6 8,0 1,7 23 25 1,6 8,0
5. Oro no monetario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Servicios 357,4 316,9 402,1 396,9 1.473,4 423,0 426,9 493,8 572,9 1.916,5
|. Transportes 44,4 64,5 68,0 53,6 230,4 45,7 77,0 97,9 72,3 292,8
2. Viajes 47,8 50,4 60,9 58,3 2174 56,5 594 70,4 75,0 261,3
3. Servicios de comunicaciones 53 3,8 3,8 3,8 16,5 6,3 33 33 33 16,0
4. Servicios de construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Servicios de seguros 6,0 6,0 6,0 6,0 24,0 6,0 6,0 6,0 6,0 24,0
6. Servicios financieros 1,1 0,6 1,1 0,6 34 1,3 1,1 1,7 1,3 54
7. Servicios de informética y de informacién 1,1 1,1 1,1 1,1 4.4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
8. Regalias y derechos de licencia 56,1 61,6 66,4 70,0 254,1 74,9 74,4 75,4 72,5 297,2
9. Otros servicios empresariales 155,7 100,0 159,9 144,1 559,7 202,3 180,7 204,0 282,4 869,4
10. Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 14,0 0,0 0,0 14,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I'1. Servicios del gobierno, n.i.o.p. 40,0 15,0 35,0 59,5 149,5 30,0 25,0 35,0 60,0 150,0
C. Renta 83,7 90,1 65,7 88,7 328,2 93,1 145,1 96,8 108,9 443,9
|. Remuneracién de empleados 70,8 56,5 51,6 75,2 254,1 79,0 108,4 82,9 94,3 364,6
2. Renta de la inversién 12,9 336 14,1 13,5 74,1 14,1 36,7 139 14,6 79,3
2.1 Inversién directa 1,9 23,4 1,8 1,8 28,9 1,9 24,3 1,8 1,8 29,8
2.2 Inversién de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3 Otrainversion 11,0 10,2 12,3 1,7 45,2 12,2 12,4 12,1 12,8 49,5
Importaciones de bienes, servicios y renta -2.443,8 -2.797,6 -2.975,8 -3.315,2 -11.532,4 -2.997,2 -3.545,3 -3.726,6 -3.451,0 -13.720,1
A. Bienes -2.105,7 -2.331,2 -2.557,5 -2.921,9 -9.916,3 -2.654,2 -3.028,0 -3.254,9 -3.129,3 -12.066,4
I. Mercancias generales -2.094,6 -2.320,4 -2.544,1 -2.904,1 -9.863,2 -2.641,4 -3.015,7 -3.241,0 =301 -12.009,2
2. Bienes para transformacién 9,3 9,9 -12,5 -15,6 -47.3 -11,0 -11,4 -13,0 -16,0 51,4
3. Reparaciones de bienes -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,8 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,8
4. Bienes adq. en puertos por medios de transporte -1,6 -0,7 -0,7 -2,0 -5,0 -1,6 -0,7 -0,7 -2,0 -5,0
5. Oro no monetario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Servicios -163,3 -245,8 -176,7 -168,8 -754,5 -187,6 -288,5 -229,6 -197,1 -902,9
|. Transportes -94,8 -166,3 -118,0 -101,4 -480,4 -117,5 -213,3 -147 4 -113,4 -591,6
2. Viajes -47,0 -38,1 -35,3 -32,5 -152,9 -37,8 -41,7 -47,6 -47,5 -174,6
3. Servicios de comunicaciones -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -4,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -4,0
4. Servicios de construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Servicios de seguros -11,2 -11,4 -12,1 -12,3 -47,1 -11,2 -11,4 -12,1 -12,3 -47,1
6. Servicios financieros -1,6 -2,3 -1,3 -3,5 -8,7 -7,4 -8,6 -8,6 -9,8 -34,4
7. Servicios de informatica y de informacién -0,4 -0,2 -0,2 -1,3 -2,1 -0,4 -0,2 -0,2 -1,3 22,1
8. Regalias y derechos de licencia -0,5 -0,5 -0,9 -0,6 -2,5 -0,5 -0,5 -0,9 -0,6 -2,5
9. Otros servicios empresariales -1,8 4,6 -1,8 -1,2 9,4 -1,8 -1,8 -1,8 -1,2 -6,6
10. Servicios personales, culturales y recreativos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I'1. Servicios del gobierno, n.i.o.p. -5,0 21,4 -6,0 -15,0 -47.4 -10,0 -10,0 -10,0 -10,0 -40,0
C. Renta -174,8 -220,5 -241,7 -224,5 -861,6 -155,4 -228,8 -242,1 -124,6 -750,9
|. Remuneracién de empleados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Renta de la inversién -174,8 -220,5 -241,7 -224,5 -861,6 -155,4 -228,8 -242,1 -124,6 -750,9
2.1 Inversién directa -150,6 -194,8 -213,1 -201,3 -759,8 -128,4 -203,4 -209,1 -106,6 -647,5
2.2 Inversién de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3 Otrainversion -24,2 =257 -28,6 -23,2 -101,8 -27,0 -254 -33,0 -18,1 -103,5
Balance de bienes -154,1 -130,8 -433,1 -678,5 -1.396,5 -435,8 -243,8 -263,9 -734,2 -1.677,7
Balance de servicios 194,2 71,1 225,5 228,1 718,9 235,4 138,4 264,2 375,7 1.013,7
Balance de renta 91,1 -130,5 -176,0 -135,9 -533,4 -62,2 -83,7 -145,4 -15,7 -307,0
D. Transferencias corrientes 109,6 132,6 143,8 171,5 557,5 161,9 175,8 186,3 176,9 700,9
|. Gobierno general 1,7 1,7 1,7 1,5 6,6 21,7 1,7 1,7 1,5 26,6
2. Otros sectores 107,9 130,9 142,1 170,0 550,9 140,2 174,1 184,6 175,4 674,3

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
Nota: **A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y

se discontinua el uso de las estadisticas de la Balanza de Pagos bajo el criterio de No Residencia de las mismas.

Referirse al cuadro 37 A para la version de la Balanza que incluye los nuevos cambios metodoldgicos.



Resumen de la Cuenta de Capital y Financiera por componentes normalizados.**

En millones de délares.

Cuadro N°39a

Partida 201 1* 2012% 2013*
| 1l I [\ Total 1* 1* n* Iv* Total |* [Lig n*

Il. Cuenta de Capital y Financiera -523,8 489,9 -337,9 56,7 -315,2 -164,8 357,7 13,1 260,6 466,6 -576,1 -431,3 -56,6
A. Cuenta de Capital 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0 12,0 15,0 12,0 12,0 51,0 14,4 18,0 14,4
B. Cuenta Financiera (| +2+3+4+5) -533,8 479,9 -347,9 46,7 -355,2 -176,8 342,7 1,1 248,6 415,6 -590,5 -449,3 -71,0

I. Inversién directa -113,7 320,4 103,4 246,9 557,0 284,2 205,0 -69,8 60,1 479,5 131,1 -31,5 144,6
1.1 En el Exterior 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I.1.1 Acciones y participaciones de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.2  Utilidades reinvertidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.3 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.1.4 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1.2 En Paraguay -113,7 320,4 103,4 246,9 557,0 284,2 205,0 -69,8 60,1 479,5 131,1 -31,5 144,6
1.2.1 Acciones y participaciones de capital 77,3 119,1 30,5 139,2 366,1 147,5 51,1 243 12,7 235,6 29,1 88,8 38,0

1.2.2  Utilidades reinvertidas -114,9 -13,0 70,6 -32,2 -89,5 -262,4 77,1 128,5 120,8 64,0 -67,3 -55,7 88,6

1.2.3 Otro capital -76,1 2143 2,3 139,9 280,4 399,1 76,8 -222,6 -73,4 179,9 169,3 -64,6 18,0

1.2.4 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

. Inversién de cartera 0,0 0,0 0,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0 500,0 500,0 500,0 0,0 0,0
2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Pasivos 0,0 0,0 0,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0 500,0 500,0 500,0 0,0 0,0

. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

. Otra inversion -249,3 693,5 -436,5 -235,7 -228,0 -675,0 147,7 29,9 91,0 -588,4 -356,7 -332,1 -105,6
4.1 Activos -126,8 828,5 -381,9 -71,2 248,5 -360,1 233,3 50,7 -273,7 -349,7 -82,5 -83,4 -65,5
4.1.1 Créditos comerciales -14,3 -8,5 -7,7 -14,3 -449 -7,2 -22,0 -7,3 -10,7 -47,1 -13,6 -7,1 -7,1

4.1.2 Préstamos -215,2 233,8 -8,9 152,4 162,1 -165,0 110,4 -21,6 -9,9 -86,1 -31,5 19,5 -50,9

4.1.3 Moneda y depdsitos 101,9 617,2 -380,4 -181,5 157,2 -217,6 155,6 72,6 -255,9 -2453 -36,1 -96,5 10,0

4.1.4 Otros activos 0,8 -14,0 15,1 -27,8 -25,9 29,7 -10,7 7,0 2,8 28,8 -1,3 0,7 -17,5

4.2 Pasivos -122,5 -135,0 -54,6 -164,4 -476,6 -314,9 -85,7 -20,8 182,7 -238,7 -274,3 -248,8 -40,1
4.2.1 Créditos comerciales 9,8 -130,0 14,9 79,4 -25,9 -76,4 31,4 -31,0 279,7 203,7 -33,3 20,4 8,5

4.2.2 Préstamos -140,4 -16,4 -109,9 -88,6 -355,3 -240,1 -171,2 14,8 -115,6 -512,1 -296,3 -165,2 -68,9

4.2.3 Moneda y depésitos -65,3 -13,5 2,8 -64,0 -140,0 -2,3 39,7 -27,6 -32,1 -22,3 -56,4 -36,4 16,5

4.2.4 Otros pasivos 733 24,9 37,6 91,2 44,6 3,9 14,5 23,0 50,7 92,0 11,8 -67,6 3,8

5. Activos de reserva -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1 214,0 -10,0 41,0 -220,5 24,5 -864,9 -85,6 -110,0
lll. Errores y omisiones netos 5244 -619,0 132,0 168,8 206,2 225,2 -396,3 -10,3 -46,8 -228,3 497,0 -14,5 -289,5

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
*Cifras preliminares.
Nota: **Considerando como Residentes a Itaipt y Yacyreta. Presentacién adaptada a la 5ta. Versién del Manual de Balanza de Pagos del
Fondo Monetario Internacional .



Resumen de la cuenta de capital por componentes normalizados.*¥*
En millones de d6lares.

Cuadro N° 39 b

Partida 2010 2011

| 1l 1] \'4 Total | 1l 1] v Total
Il. Cuenta de capital y financiera -60,2 20,3 155,7 273,0 388,8 -45,0 458  -221,5 188, 1 -32,5
A. Cuenta de capital 12,0 8,0 10,0 10,0 40,0 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0
B. Cuenta financiera (1 +2+3+4+5) -72,2 12,3 145,7 263,0 348,8 -55,0 358  -231,5 178,1 -72,5
I. Inversién directa 2,5 71,7 170,8 94,7 339,7 39,2 271,5 -42,5 215,2 483,4
1.1 En el Exterior -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2
I.1.1 Acciones y participaciones de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2  Utilidades reinvertidas -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2
1.1.3 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.4 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2 En Paraguay 43 73,5 172,6 96,5 346,9 41,0 273,3 -40,7 217,0 490,6
1.2.1 Acciones y participaciones de capital -33,8 16,4 48,3 77,7 108,6 145,5 109,1 53 206,6 466,5
1.2.2 Utilidades reinvertidas -115,9 70,4 56,9 98,5 109,9 -206,0 1,2 473 -51,5 -209,0
1.2.3 Otro capital 154,0 -13,3 67,4 -79,7 128,4 101,5 163,0 -93,3 61,9 233,1
1.2.4 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2 Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién -97,3 19,8 13,7 392,1 328,3 76,6 2984  -174,2 27,4 228,2
4.1 Activos -2,2 -56,4 48,2 12,1 1,7 101,3 320,1 -223,2 14,6 212,8
4.1.1 Créditos comerciales -11,7 4,9 -7,5 -4,3 -18,6 -2,8 1,7 2,7 4,1 57
4.1.2 Préstamos -73,7 243 -1,5 82,5 31,6 -138,2 231,8 -8,0 195,4 281,0
4.1.3 Moneda y depbsitos 104,9 -65,9 75,5 -38,3 76,2 253,6 151,1 -159,4 -101,5 143,8
4.1.4 Otros activos -21,7 -19,7 -18,3 -27,8 -87,5 -11,3 -64,5 -58,5 -83,4 -217,7
4.2 Pasivos -95,1 76,2 -34,5 380,0 326,6 -24,7 -21,7 49,0 12,8 15,4
4.2.1 Créditos comerciales -44,2 349 -21,3 101,3 70,7 26,1 -107,9 14,2 71,9 4,3
4.2.2 Préstamos -18,8 34,1 -20,3 198,2 193,2 -49,9 83,2 4,6 -0,1 37,8
4.2.3 Moneda y depésitos -18,2 3,1 34,5 32,3 51,7 -65,3 -13,5 2,8 -64,0 -140,0
4.2.4 Otros pasivos -13,9 4,1 -27,4 48,3 1,1 64,4 16,5 27,4 50 113,3
5. Activos de reserva 22,6 -79,2 -388 -223,8 -319,2 -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1
lll. Errores y omisiones netos 1,6 37,2 84,1 141,8 264,7 145,7 -32,4 180,3 9,1 302,7

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: **A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y
se discontinua el uso de las estadisticas de /a Balanza de Pagos bajo el criterio de No Residencia de las mismas.
Referirse al cuadro 38 A para la version de la Balanza que incluye los nuevos cambios metodoldgicos.



Balanza de pagos de Paraguay.**
Presentaci6n analitica.
En millones de délares.

Cuadro N° 40 a

Partida 201 1* 2012* 2013*
1 I 1l V* Total I* 11* * V* Total I* 11* 1*

A. Cuenta corriente -0,6 129,2 205,9 -225,5 109,0 -60,4 38,7 -2,8 -213,8 -238,4 79,1 445,7 346, 1
I. Bienes f.0.b. : exportaciones 2.771,6 3.353,6 3.560,8 2.952,7 12.638,6 2.630,1 3.0183 3.063,9 2.941,2 11.653,6 32253 3.839,6 3.559,8
2. Bienes f.0.b. : importaciones -2.569,6 -2.961,3 -3.191,2 -3.062,4 -11.784,5 -2.523,7 -2.659,0 -2.905,2 -3.011,0 -11.098,8 -2.936,4 -2.976,9 -3.009,1

Balanza de bienes 202,0 392,3 369,6 -109,7 854,2 106,5 359,3 158,7 -69,7 554,8 288,9 862,7 550,7

3. Servicios: crédito 141,0 166,0 211,3 204,0 7223 153,9 171,8 196,6 234,0 756,3 187,8 193,7 227,7
4. Servicios: débito -193,4 -295,4 -221,8 -192,3 -902,9 -203,0 -288, 1 -226,0 -210,0 -927,1 -243,2 -333,8 -254,7
Balanza de bienes y servicios 149,6 263,0 359,1 -98,0 673,6 57,4 243,1 129,3 -45,8 383,9 233,6 722,6 523,8

5. Renta: crédito 8,9 9.3 8,8 8,9 359 8,4 9.8 10,9 13,0 42,1 8,5 10,7 1,3
6.  Renta: débito -321,0 -318,8 -348,2 -326,0 -1.314,1 -308,8 -389,4 -341,3 -383,7 -1.423,1 -327,3 -435,3 -376,3
Balanza de bienes, servicios y renta -162,5 46,6 19,7 -415,1 -604,6 -243,0 -136,5 -201,0 -416,5 -997,1 -85,2 298,0 158,7

7. Transferencias corrientes: crédito 162,2 176,1 186,6 190, 1 715,0 182,9 175,5 198,5 203,2 760,1 164,6 148,0 187,6
8. Transferencias corrientes: débito -0,3 -0,3 -0,3 -0,5 -1,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,5 -1,4 -0,3 -0,3 -0,3
Cuenta de capital y financiera -353,0 1.023,7 -323,5 19,5 366,6 -378,8 367,7 -27,9 281,5 242,5 -211,2 -345,6 53,4

B. Cuenta de capital |/ 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0 12,0 15,0 12,0 12,0 51,0 14,4 18,0 14,4
9.  Cuenta de capital: crédito 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0 12,0 15,0 12,0 12,0 51,0 14,4 18,0 14,4

10.  Cuenta de capital: débito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total, grupos Ay B 9,4 139,2 215,9 -215,5 149,0 48,4 53,7 9,2 -201,8 -187,4 93,5 463,7 360,5

C. Cuenta financiera |1/ -363,0 1.013,7 -333,5 9.5 326,6 -390,8 352,7 -39,9 269,5 191,5 -225,6 -363,6 39,0

I'l. Inversién directa en el extranjero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

12.  Inversién directa en economia declarante -113,7 320,4 103,4 246,9 557,0 2842 205,0 -69,8 60,1 479,5 131,1 -31,5 144,6

13.  Inversién de cartera - activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

13.1 Titulos de participacién en capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13.2  Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14, Inversién de cartera - pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 300,0 300,0 0,0 0,0 0,0
14.1 Titulos de participacién en capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
142 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 300,0 300,0 0,0 0,0 0,0

I5.  Instr. financieros derivados - activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

16.  Instr. financieros derivados - pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

17.  Otrainversion - activos -126,8 828,5 -381,9 -71,2 248,5 -360, | 233,3 50,7 -273,7 -349,7 -82,5 -83,4 -65,5

17.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

172 Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

173 Bancos -334,4 297,5 =342 165,0 93,9 -229,3 91,1 107,5 -61,4 -92,1 35,5 -79,1 -48,8

17.4 Otros sectores 207,6 531,0 -347,7 -236,2 154,6 -130,8 142,2 -56,8 -212,3 -257,6 -118,0 -4,3 -16,7

18.  Otra inversion - pasivos -122,5 -135,2 -55,0 -166,1 -478,9 -314,9 -85,7 -20,8 183,1 -238,3 -274,3 -248,8 -40,1
18.1 Autoridades monetarias 1,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

18.2 Gobierno general -42,3 7,7 -42,7 18,1 -59,2 -34,3 -23,4 -32,8 60,1 -30,4 -42,5 -23,4 66,4

18.3 Bancos -38,9 -11,3 45,6 -49,4 -54,0 9,4 51 8,0 37,6 60,1 -115,2 -106,1 31,0

18.4 Otros sectores -42,3 -131,5 -57,8 -134,7 -366,3 -290,0 -67,4 4,0 85,4 -268,0 -116,6 -119,3 -137,5

Total, grupos Aa C -353,6 1.152,8 -117,6 -206,0 475,6 -439,2 406,3 -30,7 67,7 4,1 -132,1 100,1 399,5

D. Errores y omisiones netos 524,4 -619,0 132,0 168,8 206,2 225,2 -396,3 -10,3 -46,8 -228,3 497,0 -14,5 -289,5
Total, grupos Aa D (Balanza global) 170,8 533,8 14,4 -37,2 681,8 -214,0 10,0 -41,0 20,9 -224,1 364,9 85,6 110,0

E. Financiamiento -170,8 -533,8 -14,4 37,2 -681,8 214,0 -10,0 41,0 -20,9 224,1 -364,9 -85,6 -110,0

19. Activos de reserva -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1 214,0 -10,0 41,0 -220,5 24,5 -864,9 -85,6 -110,0

20. Uso crédito del FMI y préstamos del FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

21. Financiamiento excepcional 0,0 0,2 0,4 101,7 102,3 0,0 0,0 0,0 199,6 199,6 500,0 0,0 0,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: |/ Excluye componentes clasificados como grupo E.

*Cifras preliminares.

Nota: **Considerando como Residentes a Itaip(i y Yacyreta. Presentacién adaptada a la 5ta. Version del Manual de Balanza de Pagos

del Fondo Monetario Internacional .



Balanza de pagos de Paraguay.**
Presentacién analitica.
En millones de délares.

Cuadro N° 40 b

Partida 2010 2011

| 1l 11} \% Total | 1] 11} v Total
A. Cuenta corriente 58,6 -57,6 -239,8 -414,8 -653,6 -100,7 -13,4 41,2 -197,2 -270,2
I. Bienes f.o.b. : exportaciones 1.951,6 2.200,4 2.124,4 22434 8.519,7 22184 2.784,1 2.991,0 2.395,1 10.388,6
2. Bienes f.o.b. : importaciones -2.105,7 -2.331,2 -2.557,5 -2.921,9 -9.916,3 -2.654,2  -3.028,0 -3.254,9 -3.129,3 -12.066,4
Balanza de bienes -154,1 -130,8 -433,1 -678,5 -1.396,5 -435,8 -243,8 -263,9 -734,2 -1.677,7
3. Servicios: crédito 3574 316,9 402,1 396,9 1.473,4 423,0 426,9 493,8 572,9 1.916,5
4. Servicios: débito -163,3 -245,8 -176,7 -168,8 -754,5 -187,6 -288,5 -229,6 -197,1 -902,9
Balanza de bienes y servicios 40,0 -59,7 -207,6 -450,4 -677,7 -200,4 -105,5 0,3 -358,5 -664,1
5. Renta: crédito 83,7 90,1 65,7 88,7 328,2 93,1 145,1 96,8 108,9 4439
6. Renta: débito -174,8 -220,5 -241,7 -224,5 -861,6 -155,4 -228,8 -242,1 -124,6 -750,9
Balanza de bienes, servicios y renta -51,0 -190,2 -383,6 -586,3 -1.211,1 -262,7 -189,2 -145,1 -374,1 -971,1
7. Transferencias corrientes: crédito 109,9 132,9 144, 1 172,0 558,9 162,2 176,1 186,6 177,4 702,3
8. Transferencias corrientes: débito -0,3 -0,3 -0,3 -0,5 -1,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,5 -1,4
Cuenta de capital y financiera -82,7 99.4 194,6 496,8 708,1 125,8 579,5 -206,5 252,6 751,5
B. Cuenta de capital 1/ 12,0 8,0 10,0 10,0 40,0 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0
9.  Cuenta de capital: crédito 12,0 8,0 10,0 10,0 40,0 10,0 10,0 10,0 10,0 40,0
10.  Cuenta de capital: débito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total, grupos Ay B 70,6 -49,6 -229,8 -404,8 -613,6 -90,7 -3,4 51,2 -187,2 -230,2
C. Cuenta financiera |/ -94,7 91.4 184,6 486,8 668, 1 115,8 569,5 -216,5 242,6 711,5
I, Inversién directa en el extranjero -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -7,2
12. Inversién directa en economia declarante 4,3 73,5 172,6 96,5 346,9 41,0 273,3 -40,7 217,0 490,6
13.  Inversién de cartera - activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13.1 Titulos de participacién en capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13.2  Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14, Inversién de cartera - pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14.1 Titulos de participacién en capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
142 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15.  Instr. financieros derivados - activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
16.  Instr. financieros derivados - pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
17.  Otrainversion - activos -2,2 -56,4 48,2 12,1 1,7 101,3 320,1 -223,2 14,6 212,8
17.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
172 Gobierno general 11,6 -13,1 -35,3 15,0 -21,8 58,7 -57,7 -81,8 -17,7 -98,5
17.3 Bancos -115,4 21,6 24,3 -89,9 -159,4 -334,4 297,5 -34,2 165,0 93,9
174 Otros sectores 101,6 -64,9 59,2 87,0 182,9 377,0 80,3 -107,2 -132,7 217,4
18.  Otrainversién - pasivos -95,0 76,1 -34,4 380,0 326,7 -24,7 -22,0 49,2 12,8 15,3
18.1  Autoridades monetarias 1,0 -3,0 -0,1 -0,1 -2,2 1,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,7
18.2 Gobierno general -12,6 9,2 -35,8 126,8 69,2 -42,3 77 -28,2 81 -54,7
18.3 Bancos -12,1 -1,2 59,0 125,9 171,6 -38,9 -1,3 45,6 -49,4 -54,0
18.4 Otros sectores 71,3 89,5 -57,5 127,5 88,2 55,5 -18,3 31,9 54,2 123,3
Total, grupos AaC -24,1 41,9 -45,2 82,0 54,6 25,1 566, 1 -165,3 55,4 481,3
D. Erroresy omisiones netos 1,6 37,2 84,1 141,8 264,7 145,7 -32,4 180,3 9,1 302,7
Total, grupos Aa D (Balanza global) -22,5 79,1 38,9 223,8 319,3 170,8 533,7 15,0 64,5 784,0
E. Financiamiento 22,5 -79,1 -38,9 -223,8 -319,3 -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1
19.  Activos de reserva 22,6 -79,2 -38,8 -223,8 -319,2 -170,8 -534,0 -14,8 -64,5 -784,1
20. Uso crédito del FMI'y préstamos del FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
21. Financiamiento excepcional -0,1 0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: I/ Excluye componentes clasificados como grupo E.

**A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y

se discontinua el uso de las estadisticas de la Balanza de Pagos bajo €l criterio de No Residencia de las mismas.

Referirse al cuadro 39 A para la version de la Balanza que incluye los nuevos cambios metodoldgicos.



Cuadro N° 4] a
Posicién de inversién internacional (saldos a fin de periodo).**
En millones de délares.

Partida 201 1* 2012* 2013*
| 1l i v+ Total 1* 11* 111* Iv* Total 1* 11* 11*
I. Activos 8.887,3 8.589,5 8.842,3 8.924,2 8.924,2 8.589,5 8.867,0 8.854,6 9.284,2 9.284,2 10.165,6 10.214,6 10.421,4
I. Inversién directa en el extranjero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I.1.1 Acciones y utilidades reinvertidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 4,0 4,0 3,8 3,8 3,8 4,0 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8
2.1.1 Titulos de participacién en el capital 4,0 4,0 3,8 3,8 3,8 4,0 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8
2.1.2 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 4.506,5 3.678,1 3.977,1 3.936,5 3.936,5 3.678,1 4.063,2 4.012,5 4.286,2 4.286,2 4.368,6 4.452,0 4.517,5
4.1.1 Créditos comerciales 779,0 787,6 769,3 7375 7375 787,6 766,6 7739 784,6 784,6 798,2 805,2 8123
4.1.2 Préstamos 572,0 338,2 345,0 192,6 192,6 3382 2472 268,8 278,7 278,7 310,2 290,7 341,6
4.1.3 Moneda y depésitos 2.864,5 2.247,3 2.615,4 2.796,9 2.796,9 2.247,3 2.858,9 2.786,3 3.042,2 3.042,2 3.078,3 3.174,8 3.164,8
4.1.4 Otros activos 290,9 304,9 2474 209,4 209,4 304,9 190,4 183,4 180,6 180,6 181,9 181,2 198,7
5. Activos de reserva 4.376,8 4.907,4 4.861,4 4.983,9 4.983,9 4.907,4 4.800,0 4.838,3 4.994,3 4.994,3 5.793,2 5.758,8 5.900,1
5.1 Oro monetario 30,5 30,5 30,5 32,5 32,5 30,5 32,2 465,9 435,9 435,9 420,6 3193 350,6
5.2 Derechos especiales de giro 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5
5.3 Posicién de reserva en el FMI 34,1 34,1 34,1 34,1 34,1 34,1 343 34,3 343 343 343 343 343
5.4 Divisas 4.142,6 4.673,2 4.627,2 4.747,7 4.747,7 4.673,2 4.563,9 4.168,5 4.354,5 4.354,5 5.168,7 5.235,6 5.345,6
5.5 Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Pasivos 18.585,8 18.937,9 18.863,4 18.840,9 18.840,9 18.937,9 18.937,9 18.950,4 20.035,7 20.035,7 20.103,7 19.759,0 19.860,4
I. Inversién directa en la economia declarante 3.382,3 3.853,7 3.815,9 3.877,2 3.877,2 3.853,7 4.397,9 4.417,6 4.808,0 4.808,0 4.716,8 4.603,1 4.747,7
1.2.1 Acciones y utilidades reinvertidas 3.056,6 3.313,7 3.273,6 3.195,0 3.195,0 33137 3.239,8 3.482,1 3.945,9 3.945,9 3.685,4 3.636,3 3.762,9
1.2.2 Otro capital 3257 540,0 542,3 682,2 682,2 540,0 1.158,1 935,5 862, 862, 1.031,4 966,8 984,8
1.2.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 0,2 0,2 0,0 100,0 100,0 0,2 100,0 100,0 600,0 600,0 1.100,0 1.100,0 1.100,0
2.2.1 Titulos de participacién en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Titulos de deuda 0,2 0,2 0,0 100,0 100,0 0,2 100,0 100,0 600,0 600,0 1.100,0 1.100,0 1.100,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 15.203,3 15.083,9 15.047,4 14.863,7 14.863,7 15.083,9 14.439,9 14.432,7 14.627,7 14.627,7 14.286,9 14.055,8 14.012,6
4.2.1 Créditos comerciales 296,7 166,7 181,6 261,0 261,0 166,7 216,0 185,0 464,7 464,7 431,4 451,8 460,3
4.2.2 Préstamos 10.764,7 10.751,0 10.646,6 10.528,6 10.528,6 10.751,0 10.087,6 10.112,7 10.005,7 10.005,7 9.642,9 9.495,4 9.423,4
4.2.3 Moneda y depésitos 245,4 231,9 234,7 170,6 170,6 231,9 208,0 180,4 148,3 148,3 91,9 55,5 72,0
4.2.4 Otros pasivos 3.896,6 3.934,4 3.984,6 3.903,5 3.903,5 3.934,4 3.928,3 3.954,6 4.009,0 4.009,0 4.120,8 4.053,2 4.057,0
lll. Posicién de inversi6n internacional neta (I-1l) -9.698,5 -10.348,4 -10.021,0 -9.916,8 -9.916,8 -10.348,4 -10.070,9 -10.095,8 -10.751,5 -10.751,5 -9.938,1 -9.544,4 -9.439,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
*Cifras preliminares.
Nota: **Considerando como Residentes a Itaip(i y Yacyreta.



Posicién de inversién internacional (saldos a fin de periodo).**

En millones de délares.

Cuadro N° 41 b

Partida 2010 2011
| 1l 1] \'% Total | 1l 1] v Total
I. Activos 7.675,9 7.787,3 7.828,5 8.653,1 8.653,1 8.762,0 8.974,3 9.153,3 9.263,0 9.263,0
I. Inversi6n directa en el extranjero 241,5 243,3 245,1 246,9 246,9 248,7 250,5 252,3 254,1 254,1
I.1.1 Acciones y utilidades reinvertidas 241,5 243,3 245,1 246,9 246,9 248,7 250,5 2523 254,1 254,1
1.1.2 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I.1.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2.1.1 Titulos de participacién en el capital 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2.1.2 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 3.575,4 3.631,9 3.583,7 4.233,8 4.233,8 4.132,5 3.812,4 4.035,6 4.021,0 4.021,0
4.1.1 Créditos comerciales 54,0 49,2 56,7 61,0 61,0 63,8 62,1 59,4 55,3 55,3
4.1.2 Préstamos 945,6 921,3 922,8 840,3 840,3 978,5 746,7 754,7 559,3 559,3
4.1.3 Moneda y depésitos 2.275,6 2.341,5 2.266,0 2.966,4 2.966,4 2.712,8 2.561,7 2.721,1 2.822,6 2.822,6
4.1.4 Otros activos 300,2 319,9 338,2 366,0 366,0 3773 441,8 500,3 583,8 583,8
5. Activos de reserva 3.855,0 3.908, 1 3.995,7 4.168,5 4.168,5 4.376,8 4.907.4 4.861,4 4.983,9 4.983,9
5.1 Oro monetario 23,6 26,4 26,4 26,4 26,4 30,5 30,5 30,5 30,5 30,5
5.2 Derechos especiales de giro 167,7 163,3 163,3 163,3 163,3 169,5 169,5 169,5 169,5 169,5
5.3 Posicién de reserva en el FMI 32,6 31,6 31,6 31,6 31,6 34,1 34,1 34,1 34,1 34,1
5.4 Divisas 3.630,9 3.686,6 3.774,2 3.947,0 3.947,0 4.142,6 4.673,2 4.627,2 4.749,7 4.749,7
5.5 Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Pasivos 6.515,0 6.644,7 6.663,0 7.156,3 7.156,3 7.173,9 7.441,1 7.435,1 7.664,9 7.664,9
1. Inversién directa en la economia declarante 3.01,7 3.153,5 3.173,7 3.270,2 3.270,2 3.311,2 3.584,4 3.543,7 3.760,7 3.760,7
1.2.1 Acciones y utilidades reinvertidas 2.685,1 2.740,2 2.693,0 2.869,2 2.869,2 2.808,7 29189 2.971,5 3.126,6 3.126,6
1.2.2 Otro capital 426,6 413,3 480,7 401,0 401,0 502,5 665,5 572,2 634,1 634,1
1.2.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
2.2.1 Titulos de participacién en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Titulos de deuda 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 3.403,2 3.491,0 3.489,1 3.885,9 3.885,9 3.862,6 3.856,4 3.891,1 3.903,9 3.903,9
4.2.1 Créditos comerciales 424,1 459,0 437,7 539,0 539,0 565,1 457,2 471,4 543,3 543,3
4.2.2 Préstamos 2.343,2 2.388,8 2.401,1 2.616,0 2.616,0 2.563,4 2.661,9 2.652,2 2.652,1 2.652,1
4.2.3 Moneda y depésitos 240,8 2439 278,4 310,7 310,7 245,4 231,9 234,7 170,6 170,6
4.2.4 Otros pasivos 395,1 399,3 371,9 420,2 420,2 488,6 505,4 532,8 537,8 537,8
Ill. Posicién de inversién internacional neta (I-Il) 1.160,8 1.142,6 1.165,5 1.496,8 1.496,8 1.588,0 1.533,2 1.718,2 1.598,2 1.598,2

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
Nota: **A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y
se discontinua el uso de las estadisticas de la Posicion de Inversion Internacional bajo el criterio de No Residencia de las mismas.

Referirse al cuadro 40 A para la version de la Posicion de Inversion Internacional que incluye los nuevos cambios metodoldgicos.



Posicién de inversi6n internacional de Paraguay (saldos y transacciones).**
En millones de délares.

Cuadro N° 42 a

1° Trimestre 2013 (Pr)

2° Trimestre 2013 (Pr)

3° Trimestre 2013 (Pr)

Posicién Transac- Otras Posicién Posicién Transac- Otras Posicién Posicién Transac- Otras Posicién
Partida al inicio ciones Variac. al final al inicio ciones Variac. al final al inicio ciones Variac. al final
I. Activos 9.284,2 947.4 -66,0 10.165,6 10.165,6 169,0 -120,0 10.214,6 10.214,6 175,5 31,3 10.421,4
l. Inversién directa en el extranjero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.1 Acciones y utilidades reinvertidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 3,8 0,0 0,0 3,8 3,8 0,0 0,0 3,8 3,8 0,0 0,0 3,8
2.1.1 Titulos de participacién en el capital 3,8 0,0 0,0 3,8 3,8 0,0 0,0 3,8 3,8 0,0 0,0 3,8
2.1.2 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 4.286,2 82,5 0,0 4.368,6 4.368,6 83,4 0,0 4.452,0 4.452,0 65,5 0,0 45175
4.1.1 Créditos comerciales 784,6 13,6 0,0 798,2 798,2 7,1 0,0 805,2 805,2 7,1 0,0 8123
4.1.2 Préstamos 278,7 31,5 0,0 310,2 310,2 -19,5 0,0 290,7 290,7 50,9 0,0 341,6
4.1.3 Moneda y depbsitos 3.042,2 36,1 0,0 3.078,3 3.078,3 96,5 0,0 3.174,8 3.174,8 -10,0 0,0 3.164,8
4.1.4 Otros activos 180,6 1,3 0,0 181,9 181,9 -0,7 0,0 181,2 181,2 17,5 0,0 198,7
5. Activos de reserva 4.994,3 864,9 -66,0 5.793,2 5.793,2 85,6 -120,0 5.758,8 5.758,8 110,0 31,3 5.900,1
5.1 Oro monetario 435,9 0,0 -15,3 420,6 420,6 0,0 -101,3 3193 3193 0,0 31,3 350,6
5.2 Derechos especiales de giro 169,5 0,0 0,0 169,5 169,5 0,0 0,0 169,5 169,5 0,0 0,0 169,5
5.3 Posicién de reserva en el FMI 34,3 0,0 0,0 343 34,3 0,0 0,0 34,3 34,3 0,0 0,0 343
5.4 Divisas 4.354,5 864,9 -50,7 5.168,7 5.168,7 85,6 -18,7 5.235,6 5.235,6 110,0 0,0 5.345,6
5.5 Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Pasivos 20.035,7 356,8 -288,8 20.103,7 20.103,7 -280,3 -64,5 19.759,0 19.759,0 104,5 -3,1 19.860,4
1. Inversién directa en la economia declarante 4.808,0 131,1 -222.3 4.716,8 4.716,8 -31,5 -82,2 4.603, | 4.603,1 144,6 0,0 4.747,7
1.2.1 Acciones y utilidades reinvertidas 3.945,9 -38,2 -222,3 3.685,4 3.685,4 33,1 -82,2 3.636,3 3.636,3 126,6 0,0 3.762,9
1.2.2 Otro capital 862,1 169,3 0,0 1.031,4 1.031,4 -64,6 0,0 966,8 966,8 18,0 0,0 984,8
1.2.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 600,0 500,0 0,0 1.100,0 1.100,0 0,0 0,0 1.100,0 1.100,0 0,0 0,0 1.100,0
2.2.1 Titulos de participacion en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Titulos de deuda 600,0 500,0 0,0 1.100,0 1.100,0 0,0 0,0 1.100,0 1.100,0 0,0 0,0 1.100,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 14.627,7 -274,3 -66,5 14.286,9 14.286,9 -248,8 17,7 14.055,8 14.055,8 -40,1 -3,1 14.012,6
4.2.1 Créditos comerciales 464,7 -33.3 0,0 431,4 431,4 20,4 0,0 451,8 451,8 8,5 0,0 460,3
4.2.2 Préstamos 10.005,7 -296,3 -66,5 9.642,9 9.642,9 -165,2 17,7 9.495,4 9.495,4 -68,9 -3,1 9.423,4
4.2.3 Moneda y depésitos 148,3 -56,4 0,0 91,9 91,9 -36,4 0,0 55,5 55,5 16,5 0,0 72,0
4.2.4 Otros pasivos 4.009,0 11,8 0,0 4.120,8 4.120,8 -67,6 0,0 4.053,2 4.053,2 3,8 0,0 4.057,0
Ill. Posicién de inversién internacional neta (I-11) -10.751,5 590,5 222,8 -9.938,1 -9.938,1 449,3 -55,5 -9.544,4 -9.544,4 71,0 34,4 -9.439,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

*Cifras preliminares.
Nota: **Considerando como Residentes a Itaipti y Yacyreta.



Posicién de inversién internacional trimestral de Paraguay (saldos y transacciones).**

En millones de délares.

Cuadro N° 42 b

3° Trimestre 201 1 (Pr) 4° Trimestre 201 | (Pr) 2011 (Pr)
Partida Posicién Saldo Posicién Saldo Posicién Saldo
alinicio  Flujos Otros final al inicio Flujos Otros final al inicio Flujos Otros final
I. Activos 8.974,3 2398 -60,8 9.153,3 9.153,3 51,7 58,0 9.263,0 8.653,1 5785 31,4 9.263,0
|. Inversién directa en el extranjero 250,5 1,8 0,0 252,3 252,3 1,8 0,0 254,1 246,9 7,2 0,0 254,1
I.1.1 Acciones y utilidades reinvertidas 250,5 1,8 0,0 252,3 252,3 1,8 0,0 254,1 246,9 7,2 0,0 254,1
1.1.2 Otro capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 4,0 0,0 0,0 4,0 4,0 0,0 0,0 4,0 4,0 0,0 0,0 4,0
2.1.1 Titulos de participacion en el capital 4,0 0,0 0,0 4,0 4,0 0,0 0,0 4,0 4,0 0,0 0,0 4,0
2.1.2 Titulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Otra inversién 3.812,4 2232 0,0 4.035,6 4.035,6 -14,6 0,0 4.021,0 4.233,8 -212,8 0,0 4.021,0
4.].| Créditos comerciales 62,1 2,7 0,0 59,4 59,4 4,1 0,0 55,3 61,0 =57 0,0 55,3
4.1.2 Préstamos 746,7 8,0 0,0 754,7 754,7 -195,4 0,0 559,3 840,3 -281,0 0,0 559,3
4.1.3 Moneda y depésitos 2.561,7 159,4 0,0 2.721,1 2.721,1 101,5 0,0 2.822,6 2.966,4 -143,8 0,0 2.822,6
4.1.4 Otros activos 44,8 58,5 0,0 500,3 500,3 83,4 0,0 583,8 366,0 217,7 0,0 583,8
5. Activos de reserva 4.907,4 148 -60,8 4.861,4 4.861,4 645 58,0 4.983,9 4.168,5 784,1 31,3 4.983,9
5.1 Oro monetario 30,5 0,0 0,0 30,5 30,5 0,0 0,0 30,5 26,4 0,0 4,1 30,5
5.2 Derechos especiales de giro 169,5 0,0 0,0 169,5 169,5 0,0 0,0 169,5 163,3 0,0 6,2 169,5
5.3 Posicién de reserva en el FMI 34,1 0,0 0,0 34,1 34,1 0,0 0,0 34,1 31,6 0,0 2,5 34,1
5.4 Divisas 4.673,2 148 -60,8 4.627,2 4.627,2 64,5 58,0 4.749,7 3.947,0 784,1 18,6 4.749,7
5.5 Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Pasivos 7.441,1 83 -143 7.435,1 7.435,1 229,8 0,0 7.664,9 7.156,3 506,0 2,6 7.664,9
|. Inversién directa en la economia declarante 3.584,4 -40,7 0,0 3.543,7 3.543,7 217,0 0,0 3.760,7 3.270,2 490,6 0,0 3.760,7
1.2.1 Acciones y utilidades reinvertidas 29189 52,6 0,0 2971,5 2971,5 155,1 0,0 3.126,6 2.869,2 257,5 0,0 3.126,6
1.2.2 Otro capital 665,5 -93.3 0,0 572,2 572,2 61,9 0,0 634,1 401,0 233,1 0,0 634,1
1.2.3 Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversién de cartera 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2
2.2.1 Titulos de participacién en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2 Titulos de deuda 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2
3. Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Otra inversién 3.856,4 490 -14,3 3.891,1 3.891,1 12,8 0,0 3.903,9 3.885,9 15,4 2,6 3.903,9
4.2.1 Créditos comerciales 4572 14,2 0,0 471,4 471,4 71,9 0,0 543,3 539,0 4,3 0,0 543,3
4.2.2 Préstamos 2.661,9 4,6 -143 2.652,2 2.652,2 -0,1 0,0 2.652,1 2.616,0 378  -1,7 2.652,1
4.2.3 Moneda y depésitos 231,9 2,8 0,0 234,7 234,7 -64,0 0,0 170,6 310,7  -140,0 0,0 170,6
4.2.4 Otros pasivos 505,4 27,4 0,0 532,8 532,8 5,0 0,0 537,8 420,2 113,3 4,3 537,8
lll. Posicién de inversién internacional neta (I-1l) 1.533,2 231,5 46,5 1.718,2 1.718,2 -178,1 58,0 1.598,2 1.496,8 72,5 28,8 1.598,2

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: **A partir del 01/01/2013 las entidades binacionales son consideradas como residentes de la economia paraguaya y se discontinua el uso de las estadisticas de /a Posicion de Inversion Internacional t
Referirse al cuadro 4/ A para la version de la Posicion de Inversion Internacional que incluye los nuevos cambios metodoldgicos.



Cuadro N° 43
Exportaciones por principales productos.

En miles de délares FOB.
Ao Fibras de Semilla Aceites Energfa
algodén de soja vegetales Harinas Cereales Carne Madera Eléctrica Otros Total
2011* 17.040 2.294.318 339.199 416.508 603.140 751.212 96.566 2.267.381 991.071 7.776.435
Ene 60 11.657 10.286 20.397 70.213 66.646 6.226 188.371 67.845 441.702
Feb 0 113.127 21.126 37.094 38318 71.279 9.812 186.612 69.589 546.958
Mar 982 286.252 26.890 38.597 10.517 86.625 10.056 182.773 77.739 720.432
Abr 6.659 290.724 12.041 24913 13.223 77.276 8.358 188.409 69.270 690.873
May 3.289 299.116 46.589 36.941 17.259 77.632 8.957 192.040 78.290 760.113
Jun 901 226.936 31.626 33511 21.018 84.585 8.206 191.208 80.365 678.356
Jul 984 286.053 23.549 34.688 28.046 101.580 7.506 194.700 94.982 772.087
Ago 1.377 254.203 36.744 40.126 64.788 82.798 7.734 189.992 101.835 779.598
Set 1.040 191.114 41.948 42.215 71.755 51.648 7.307 188.938 96.285 692.251
Oct 1.004 164.583 24213 31.117 86.224 0 7.428 189.536 91.139 595.245
Nov 744 107.469 20.521 29.806 135.010 16.875 7.525 186.254 90.168 594.372
Dic 0 63.083 43.665 47.104 46.768 34.266 7.450 188.548 73.564 504.449
2012* 44.007 1.582.306 184.213 229.437 1.041.964 795.570 88.917 2.232.181 1.085.280 7.283.874
Ene 0 94.772 24.749 38.696 53.104 48.905 7.775 183.933 66.767 518.701
Feb 305 108.322 28.344 21.380 53.958 34.144 7.170 179.105 56.694 489.422
Mar 1.888 192.868 27.708 14.242 55.274 68.662 9.554 183.713 70.753 624.662
Abr 8.009 194.099 2.932 23.892 38.493 67.746 9.104 186.941 84.215 615.432
May 10.869 271.799 12.816 27.088 29.729 77.891 8.675 191.228 88.230 718.326
Jun 8.705 198.263 21.068 18.808 37614 68.869 6.218 193.638 86.711 639.893
Jul 3.813 204.589 7.417 11.482 71.198 82.120 7.321 195.714 100.216 683.869
Ago 4.157 119.213 8.8I3 12.997 91.931 84.586 6.638 188.624 110.782 627.741
Set 2.782 101.594 5.247 11.734 118.230 73.717 5714 183.240 109.091 611.349
Oct 1.283 33.668 19.065 18.699 177.531 69.791 7.546 185.449 119.152 632.183
Nov 1.155 57.240 3.347 6.589 184.441 52.931 7.293 179.111 107.932 600.040
Dic 1.041 5.881 22.706 23.830 130.460 66.206 5.909 181.486 84.738 522.257
2013* 25.057 2.509.104 507.515 987.826 776.198 1.059.193 83.390 2.236.633 1.247.426 9.432.341
Ene 1.160 162.311 13.953 37.183 93.773 60.941 7613 182.157 89.798 648.889
Feb 917 267.674 38.282 51.802 56.185 64.382 6.360 180.918 79.482 746.002
Mar 375 361.413 41.270 46.471 36.355 86.308 7.004 182.219 76.252 837.668
Abr 4.025 386.757 22.465 64.587 40.825 93.553 9.262 184.349 112.279 918.102
May 5.034 379.433 71.247 97.794 36.373 88.999 7.332 185.039 104.969 976.220
Jun 4.200 375.072 46.734 91.303 30.837 84.084 5.467 187.206 94.708 919.609
Jul 4.638 291.404 48.974 109.533 45.212 101.852 5.489 185.327 115.234 907.662
Ago 1.358 175.612 54.066 148.684 93.471 121.383 5.270 191.114 133.143 924.102
Sep 585 61.460 32975 85.390 103.851 90.846 5.623 191.671 124.831 697.232
Oct 999 37.856 36.010 78.989 111.131 83.047 8.354 191.489 110.230 658.105
Nov 1.390 6.546 60.032 121.878 80.117 82.629 7.658 187.962 112.547 660.758
Dic 378 3.565 41.506 54.213 48.067 101.169 7.957 187.183 93.953 537.991
Var Momina) Acumulada -18950 926798 323303 758.389 -265.766 263623 5527 4452 162.146  2.148.467
iciembre 2013/2012
Var. % Acum. Interanual
Diciembre 2013/2012 -43,1 58,6 175,5 330,5 -25,5 33,1 -6,2 0,2 14,9 29,5
Paricipacion en a var. 0,3 12,7 44 10,4 36 36 0,1 0 2,2 29,5
Participacién sobre el total 0,3 26,6 5,4 10,5 8,2 11,2 0,9 23,7 13,2 100,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas

y Certificado de Origen emitidos por el Ministerio de Industria y Comercio.



Exportaciones por principales productos.

Cuadro N° 44

En cantidades. 1000 KWh
Ao Fibras de Semilla Aceites Energia
algodén de soja vegetales Harinas Cereales Carne Madera Otros Total Eléctrica
2011 4.265 5.093.589  281.266 1.057.014 2456374 154384  313.657  1.331.410 10.691.960 46.119.826
Ene 20 31913 9.545 53.526 276.504 14.261 26.951 95318 508.038 4.148.792
Feb 0 284.002 17.741 91.622 132.528 15.656 29.264 90411 661.224 3.794.171
Mar 27 668.706 23.168 93.408 31.348 17.860 31.044 95.582 961.345 3.592.562
Abr 1201 651.186 9.616 60.474 42.488 15.695 26.041 89.678 896.378 3.606.179
May 802 650.300 38.834 94.171 53.408 15.340 30.949 106.209 990.014 4.071.293
Jun 52 483.083 25272 86.14I 76.709 17.743 27.778 112.230 829.008 3.897.537
Jul 298 627.243 2026 90.436 114.071 21572 23412 116.236 1.013.529 4.068.888
Ago 627 556.175 30.044 103.407 258.103 15.825 24.814 136.737 1.125.733 3.965.286
Set 366 411511 33.927 109.690 299.668 9.558 23.593 126.222 1.014.536 3.629.956
Oct 376 350.155 19.691 80.533 377.26 0 22357 171331 1.021.704 3.788.485
Nov 29 236.452 16.844 76.098 580.734 3.321 24.944 129.788 1.068.478 3.653.758
Dic 0 142.863 36.324 117.508 213.551 7.553 22508 61.667 601.973 3.902.918
2012¢ 26.254 3.161.711 161.876 587.716 4216035 196937  246.194 1.127.012 9.723.735 47.664.935
Ene 0 211.008 21.554 106.617 234.944 10.952 24.968 145.554 755.597 3.984.661
Feb 198 237.774 24.786 61.415 226.559 7.950 25.853 45.909 630.445 3.702.391
Mar 1.008 418.473 23.820 40.201 225.015 16.145 29.772 64.562 818.99% 3.963.244
Abr 4305 407.463 2257 64.989 149.550 16.107 24782 65.523 734.977 4.027.736
May 5.800 538.067 10.988 70.809 112.887 18.946 23.100 95.483 876.080 4327.292
Jun 479 391223 18.147 49528 163.545 17.653 15.566 87.650 748.107 4.354.003
Jul 2.241 390.837 6.488 30476 323.996 21.336 20.199 107.140 902.714 4.600.330
Ago 4137 220216 7.575 31613 405.755 21,607 16.674 79.882 787.457 4.029.125
Set 1.804 182.182 4.480 27.651 477.091 18.745 15.727 115.076 842.756 3.619.149
Oct 661 60.462 17.543 37.098 703.299 17.724 18512 124.869 980.169 3.804.406
Nov 705 93.384 2872 15.828 720.266 13.170 15.722 115.137 977.084 3.549.250
Dic 600 10.622 21.365 51.491 473127 16.603 15319 80.226 669.353 3.703.347
2013* 13.492 5.081.996 554477  2.076.364 3665841 257755 208738 1.385.224 13.243.888 46.591.607
Ene 626 316516 13.067 80.874 333.688 15371 21.745 114.200 896.088 3.685.668
Feb 478 544.125 36.278 105.930 175.563 15.543 17.230 99.870 995.017 3.645.341
Mar 202 720.098 39.520 94.997 112.363 21.587 18.753 73.390 1.080.909 3.707.067
Abr 2,033 778.362 21.665 136.002 120.189 23373 24.013 132.731 1.238.369 3.881.810
May 2.749 769.149 71214 213.239 120.119 22,151 17.471 123.474 1.339.566 3.923.357
Jun 2277 796.889 52.452 201.485 122.775 20582 13.204 90.597 1.300.262 4.025.138
Jul 2.551 590.997 57.134 234.627 228.270 25.641 12.470 137.398 1.289.088 3.942.489
Ago 759 347.988 64.913 311.376 533.562 29.247 12.883 136.348 1.437.077 4.032.427
Sep 323 121,899 37.616 168.647 570.711 22,559 15.493 129.275 1.066.522 4.060.560
Oct 544 76.014 43.225 160.361 624.246 19.732 18.019 154.065 1.096.206 4.069.730
Nov 744 12.376 70.399 258.123 460.161 18.273 18.225 17.127 955.429 3822.771
Dic 204 7.582 46.992 110.703 264.195 23.696 19.231 76.750 549.353 3.795.249
Var. Nominal Acumulada -12.762 1.920.285 392602  1.488.648 -550.194 60.818  -37.455 258212 3.520.153 -1.073.328
Diciembre 2013/2012
vor. % nf:r';";‘o':‘;;';‘;'f' 486 60,7 2425 2533 -13,1 30,9 -15,2 229 36,2 23
P"’m":‘ﬁ\:;:;::‘" 0,1 19,7 40 15,3 57 0,6 04 2,7 36,2 23
Participacién sobre el 0,1 38,4 42 15,7 27,7 1,9 1,6 10,5 100,0 100,0

total

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.
* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas

y Certificado de Origen emitidos por el Ministerio de Industria y Comercio.



Exportaciones registradas.
En miles de dé6lares FOB.

Cuadro N° 45

Total Resto de Union Resto del Total

Afo Argentina Brasil Uruguay Mercosur Aladi** Europea Asia Rusia mundo General
2011 692.128 2.500.098 83.950 3.276.176 1.125.330 1.538.809 721177 405.269 709.673 7.776.435
Ene 53.957 197.094 6.605 257.656 71.200 22.839 24.278 21.404 44.325 441.702
Feb 55.621 190.352 6.803 252.775 78.890 94.276 32255 47514 41.249 546.958
Mar 58.316 188.759 4715 251.789 112.622 198.185 66.321 47.895 43.620 720.432
Abr 60.208 188.117 5.075 253.400 86.150 158.357 45.544 34274 113.148 690.873
May 59.713 201.970 7.623 269.306 97.934 201.507 73.144 40.002 78.220 760.113
Jun 56.528 205.545 6.682 268.756 85.778 184.414 56.288 26275 56.846 678.356
Jul 58.679 213.223 6.612 278513 109.293 184.305 93.677 45.147 61.151 772.087
Ago 56210 233.410 9.417 299.036 128016 178.049 60.264 45.462 68771 779.598
Set 56.364 221.801 8.429 286.594 109.484 96.876 97.723 31.303 70.270 692.251
Oct 60.255 220.459 6.800 287.514 81.385 81.483 94.169 12.089 38.605 595.245
Nov 56.327 234.637 8.658 299.622 100.743 74.197 56.199 23.395 40.216 594.372
Dic 59.949 204.734 6.532 271215 63.835 64.320 21316 30510 53252 504.449
2012* 604.075 2.850.332 99.614 3.554.020 659.319 1.062.027 544.692 708.726 755.091 7.283.874
Ene 53.199 230.139 7.476 290.814 38.377 94.433 17.979 47.298 29.801 518.701
Feb 38325 207.629 4835 250.789 45.678 80.971 42.883 38318 30.784 489.422
Mar 46.315 229.318 6.689 282.323 47.102 86.332 48.194 90.907 69.805 624.662
Abr 44.456 218.825 6.195 269.477 49.073 141.416 24.925 68.917 61.625 615432
May 49.391 211111 9.768 270.269 52.547 132.817 73.331 111.942 77.420 718.326
Jun 53.192 221.328 7.181 281.702 47.785 109.566 64.598 73.627 62615 639.893
Jul 52.324 251305 7.941 311570 46.452 125.089 44,006 71.649 85.103 683.869
Ago 54710 251.751 7.684 314.145 52.176 77.265 60.875 53.597 69.683 627.741
Set 44.363 255.425 10717 310.504 69.934 73311 41347 58.676 57577 611349
Oct 54.306 287.713 8.530 350.549 76.171 54.949 31.092 41777 77.644 632.183
Nov 46.118 264.129 11.910 322.157 69.657 50.681 49.569 18.224 89.752 600.040
Dic 67.375 221.659 10.688 299.722 64.366 35.198 45.894 33.795 43282 522.257
2013+ 879.130 2.833.841 230.567 3.943.538 1.131.976 1.367.992 856.026 946.675 1.186.134 9.432.341
Ene 52,531 243359 10.879 306.769 74.306 134217 48525 59.495 25578 648.889
Feb 72.595 220.873 8.698 302.167 70.720 115.780 50.356 71.867 135.113 746.002
Mar 50914 214.156 7.382 272453 62307 218.046 43522 100.020 141.320 837.668
Abr 53.636 234.979 8.643 297.259 103.509 187.075 92.348 117.581 120.330 918.102
May 53.435 243.503 15.761 312.699 113.571 143.148 151.715 96.125 158.962 976.220
Jun 70.167 260.935 11.794 342.89% 103.205 187.539 82.791 99.646 103.531 919.609
Jul 62615 246.350 21,641 330.606 101.773 129.627 107.268 91.888 146.499 907.662
Ago 73.930 234.753 19.815 328.499 169.586 101.684 93.795 90.768 139.771 924.102
Sep 83.643 239.012 20317 342972 116.756 32269 60.851 75.920 68.465 697.232
Oct 73.450 264.803 20758 359.012 84.514 38358 50.413 67.850 57.958 658.105
Nov 109.076 222.969 62.784 394.829 91.137 40.245 39.988 34.454 60.106 660.758
Dic 123.137 208.146 22.095 353.378 40.592 40.005 34.455 41.061 28.501 537.991
Lo 275.055 -16491 130.953 389518 472.658 305.966 311.333 237.949 431.044 2.148.467
V;c?:,::r”e";'o'[';zg'l‘:" 45,5 06 1315 1,0 7,7 28,8 57,2 336 57.1 29,5
Participacién sobre el total 9,3 30,0 2,4 41,8 12,0 14,5 9,1 10,0 12,6 100,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Externas.

* Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas y Certificado de Origen emitidos por el

Ministerio de Industria y Comercio.

** Resto de Aladi (Bolivia, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, Mejico, Panama, Peru y Venezuela), para determinar el total de Aladi debe ser incluido el Mercosur



Precios Internacionales

Cuadro N° 46

Soja Algodén Maiz Trigo Carne Girasol Arroz Azlcar Petréleo
Chicago New York  Chicago Chicago Chicago Sudéfrica Chicago New York Brent
Afo USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/ton. USD/barril
2012 536,12 1.766,20 272,63 276,71 2.703,96 629,74 327,55 471,64 111,77
Ene 443,13 2.133,85 248,08 230,74 2.712,15 547,19 319,92 521,17 111,50
Feb 457,74 2.036,63 251,24 237,90 2.786,83 551,64 309,91 565,71 118,04
Mar 495,42 1.972,48 257,50 239,21 2.773,47 595,01 316,44 544,76 124,90
Abr 526,85 1.994,08 248,36 231,13 2.632,73 614,54 336,03 466,72 120,54
May 508,21 1.769,43 235,46 249,71 2.572,47 592,38 330,62 428,14 111,26
Jun 521,60 1.659,86 236,96 239,54 2.584,50 564,37 313,61 480,83 96,03
Jul 604,62 1.562,86 303,82 313,59 2.609,50 617,66 335,61 499,13 102,42
Ago 619,88 1.631,42 316,24 322,00 2.651,30 667,78 342,47 436,07 113,76
Set 618,46 1.628,78 301,43 320,62 2.766,74 736,48 329,47 431,67 113,08
Oct 565,11 1.599,45 295,10 318,68 2.753,33 684,89 331,59 429,02 111,55
Nov 533,95 1.568,59 291,12 317,06 2.788,69 685,97 328,08 426,37 109,39
Dic 538,50 1.636,93 286,21 300,37 2.815,77 698,97 336,80 430,12 108,80
2013 517,91 1.837,88 228,89 251,61 2.784,28 551,56 335,08 384,68 108,80
Ene 523,28 1.703,07 279,53 280,98 2.851,10 619,46 334,02 415,73 111,85
Feb 536,62 1.804,93 278,90 273,92 2.793,81 569,69 348,67 403,67 117,13
Mar 538,24 1.940,00 286,10 259,60 2.813,59 558,76 329,93 400,58 109,80
Abr 515,03 1.874,38 253,94 256,88 2.793,48 574,45 338,58 389,56 103,42
May 540,23 1.871,89 264,96 256,48 2.662,21 568,73 336,69 367,73 103,51
Jun 558,83 1.896,31 260,26 254,31 2.650,73 550,06 351,49 375,67 103,37
Jul 559,37 1.875,71 240,57 243,37 2.688,21 527,78 342,55 359,79 107,40
Ago 493,99 1.939,78 189,53 235,58 2.708,25 482,46 345,01 364,64 109,58
Sep 510,54 1.856,64 185,28 234,71 2.770,79 500,07 342,95 378,31 112,10
Oct 472,92 1.815,86 173,13 253,60 2.858,13 534,57 335,84 406,97 109,42
Nov 476,27 1.688,16 166,75 238,96 2911,03 558,22 308,69 392,42 107,66
Dic 489,58 1.787,81 167,78 230,94 2.909,98 574,46 306,60 361,11 110,41
2014 470,40 1.777,26 176,27 230,38 2.890,36 502,12 295,85 366,38 109,57
Ene 493,56 566,52 305,10
Feb 2.951,99 111,47
Mar 490,71 1.807,13 170,66 224,96 511,32 302,94 361,12 111,10
Abr 2.965,22 (| {« 110,68
May 485,10 1.807,79 173,91 227,63~ ¢ I 754 3048 363,98 110,33
Jun preC ) 109,93
Jul 479,41 1.807,79 176,57 229,10 479,36 301,86 367,07 109,50
Ago 467,56 2.817,51 109,00
Sep 445,70 178,83 232,86 483,72 282,86 108,45
Oct 2.874,83 373,34 108,17
Nov 430,73 277,55
Dic 1.686,32 181,39 237,36 2.888,06 496,31 107,09
Var. % Mensual
Diciembre/Noviembre 2,8 5,9 0,6 -3,4 0,0 29 -0,7 -8,0 2,6
2013
Miniedioriorit 9.1 9,2 414 23,1 33 178 9.0 -16,0 15
Var. % Interanual 92 33 -23,0 -8,4 3,8 9,0 -11,7 -4,8 0,7

2014/2013

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas, en base a cifras de Reuters



Importaciones registradas.
En miles de délares FOB.

Cuadro N° 47

Total Resto de Union Resto del Total

Afo Argentina Brasil Uruguay Mercosur Aladi** Europea Asia Rusia mundo General
2011 1.625.584  3.072.350 180.696 4.878.629 748.912 710.082 4.372.898 13.900 824.542 11.548.963
Ene 103.081 187.563 11.302 301.946 44528 47.181 373.288 39 52316 819.299
Feb 99.618 231388 13212 344218 44.108 40.784 315.424 140 57.157 801.832
Mar 121.657 212672 20.741 355.070 56.701 61.969 352.398 92 70.355 896.586
Abr 106.130 222320 14.207 342,657 51.890 65.580 350.012 4.133 72616 886.888
May 133.478 274555 14.295 422.328 37.441 62.626 377.443 883 84.942 985.664
Jun 128.256 270.104 15.935 414.295 130.014 54.447 353.675 538 77.109 1.030.077
Jul 123.863 274919 20.442 419.224 79.859 52.105 357.751 538 55.126 964.605
Ago 158.156 292.241 15.546 465.943 76.288 79.507 407.721 574 68.796 1.098.829
Set 153.731 315.497 13.204 482.432 67.791 59.084 386.849 565 67.913 1.064.635
Oct 142.015 278.385 19.957 440.357 83.789 55.439 389.29% 5.628 72.082 1.046.591
Nov 159.712 273.080 12.923 445.714 47.533 62.307 391.035 392 83.776 1.030.757
Dic 195.889 239.626 8.931 444.445 28.969 69.050 318.005 378 62.354 923.201
2012* 1.762.494  2.550.594 155.201 4.468.289 484.990 697.282 3.923.535 150.009 1.032.288 10.756.391
Ene 166.822 201.985 8.826 377.633 24411 53.285 274.834 40 53.498 783.701
Feb 173.054 165.838 13.401 352293 51.622 48.504 265.950 500 50.562 769.431
Mar 181.609 183.340 13.252 378202 90.151 57.068 301.783 2.193 62.787 892.184
Abr 115.489 214.078 17.713 347.28| 42.555 51.763 332.882 530 94,028 869.040
May 173.670 220516 14.404 408.591 34.000 53.819 324349 7.880 66.547 895.186
Jun 137.491 165.849 12.545 315.885 37.284 57.810 299.335 27.086 75.758 813.159
Jul 143.709 181.704 9.667 335.080 29.965 80.859 315.943 10.309 136.380 908.536
Ago 144.951 258.776 12.353 416.080 45.455 57.900 350.654 12.135 102.209 984.433
Set 120715 218.845 1.166 350.726 32.552 57.270 365.459 28.787 88.520 923314
Oct 141.749 253.990 9.091 404.831 35.451 64.302 346.764 40.437 110.343 1.002.128
Nov 131.259 242.848 11,623 385.730 31.044 65.090 357.694 11.828 112536 963.922
Dic 131.975 242.824 21.157 395.956 30.498 49.613 387.887 8.283 79.121 951.358
2013* 1.604.040  2.997.845 144217 4.747.363 381.300 949.030 4.102.088 192.845 929.442 11.302.069
Ene 152.09 268.752 12.889 433.738 27.067 67.665 395.194 19.279 60.947 1.003.888
Feb 127.825 240.637 7.079 375.541 28.137 60.897 354.699 5.826 59.024 884.123
Mar 123.819 269.781 6.191 399.792 21.048 58.150 335246 607 58.503 873.345
Abr 160.000 273342 11614 444.956 36.09 91.661 377.234 3.351 102.930 1.056.229
May 122.929 279.747 15.522 418.198 35.268 69.385 315.786 5.167 92.292 936.096
Jun 112.033 241.732 16.532 370297 25.469 79.123 278.726 4274 70.508 828.397
Jul 125.608 255.598 9.223 390.429 36.121 102.834 313.288 3618 76.767 923.058
Ago 136.492 240.508 11.567 388.568 28.297 112771 333.451 3.139 99.262 965.487
Sep 139.627 231379 11372 382379 29518 85.052 341.387 45.797 81.563 965.696
Oct 147.477 242.586 15.128 405.191 34.826 82.785 374.29% 28.771 65.564 991.433
Nov 126.430 216.060 16.679 359.169 33.751 67.868 335.571 28.940 97.134 922.433
Dic 129.704 237.722 10.420 379.106 45.702 70.840 347.211 44.076 64.948 951.884
Var. Nominal Acumulada -158.454 447.251 -10.983 279.075 -103.690 251.748 178.553 42.837 -102.845 545.678

Diciembre 2013/2012

et 30133013 9,0 17,5 a, 62 214 36,1 46 28,6 -10,0 5.1
Participacién sobre el total 14,2 26,5 1,3 42,0 3,4 8,4 36,3 1,7 8,2 100,0

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

*Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas

** Resto de Aladi (Bolivia, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, Mejico, Panama, Peru y Venezuela), para determinar el total de Aladi debe ser incluido el Mercosur

Observacion: La evolucion de la recaudacion de aranceles externos no tiene relacion directa ni proporcional con respecto a las variaciones de valor de las importaciones

debido a que existen distintas tasas arancelarias conforme al origen de las mercancias y a los acuerdos comerciales que amparen su introduccion al pais.



Importaciones por tipo de bienes.
En miles de délares FOB.

Cuadro N° 48 a

Var. Nominal ~ Var. % Acum.  Participacién
Acumulada Interanual  enla Var. Acum.
2011 2012* 2013* 2013/2012 2013/2012 Interanual
Bienes de consumo 3.657.916 3.404.328 3.478.154 73.826 2,2 0,7
No duraderos 2.847.479 2.652.870 2.692.901 40.031 1,5 0,4
Alimentos 455.803 461.656 512.612 50.956 11,0 05
Trigo y sus derivados 2410 1.100 22.447 21.347 1.941,5 0,2
Legumbres y hortalizas 11.327 10.814 10.265 -549 -5,1 0,0
Sal 1.109 1.754 1.435 -319 -18,2 0,0
Productos congelados y conservados 55.842 50.596 54.960 4364 8,6 0,0
Frutas 7.036 7431 6.716 -715 -9.6 0,0
Productos lacteos 21.282 21.636 19.744 -1.892 -8,7 0,0
Azucar y articulos de confiteria 63.312 57.384 54.788 -2.597 -4,5 0,0
Café 1.564 1.837 1.504 -334 -18,2 0,0
Otras sustancias alimenticias 291.921 309.104 340.754 31.650 10,2 0,3
Bebidas y tabacos 350.094 351.526 338.298 -13.228 -3.8 -0.1
Vinos 44.894 41.466 36.510 -4.955 -12,0 0,0
Whisky 39.040 35.026 31.504 -3.522 -10,1 0,0
Otras bebidas 95.988 98.287 92.451 -5.837 -59 -0,1
Tabacos manufacturados y otros 170.172 176.747 177.833 1.086 0,6 0,0
Otros 2.041.583 1.839.688 1.841.991 2.303 0,1 0,0
Papel, carton y sus manufacturas 240.385 200.573 192.375 -8.198 -4,1 -0,1
Productos farmaceuticos 158.493 169.354 182.636 13.281 7.8 0,1
Textiles y sus manufacturas 375913 338.069 337.099 -970 -0,3 0,0
Articulos para construcciones sanitarias 15.201 13.447 17.409 3.962 29,5 0,0
Otros bienes de consumo 1.251.591 1.118.244 1.112.473 -5.772 -0,5 -0,1
Duraderos 810436 751.458 785.253 33.795 4,5 0,3
Automoviles, Jeep y camionetas rurales 444 414 427.894 446.805 18.912 4,4 0,2
Avrtefactos eléctricos 366.023 323.564 338.448 14.884 4,6 0,
Bienes intermedios 3.478.166 3.669.569 3.726.750 57.181 1,6 0,5
Combustibles y lubricantes 1.506.538 1.693.627 1.571.234 -122.393 -7,2 -1L,1
Nafta 361.704 352.587 364.440 11.853 34 0,
Gases 73.165 72.646 59.578 -13.068 -18,0 -0,1
Gas oil 953.051 1.118.828 1.004.361 -114.467 -10,2 -1,
Fuel oil 36.313 72.875 63.990 -8.885 -12,2 -0,1
Otros combustibles, aceites y grasas 82.305 76.690 78.864 2.174 2,8 0,0
Substancias qufmicas 944.100 898.187 1.050.160 151.973 16,9 1,4
Otros 1.027.528 1.077.756 1.105.357 27.601 2,6 0,3
Hierro y sus manuf. Excl. Art. de ferreteria 326.861 345.774 362.676 16.902 49 0,2
Metales ordinarios y sus manuf. Excl. Art. de ferreteria 99.214 124313 113917 -10.396 -8,4 -0,1
Piedras, tierras y sus manufacturas 96.542 86.714 104.063 17.350 20,0 0,2
Cementos 45.844 39.792 41.424 1.632 4,1 0,0
Asfalto 18.149 14.828 17.980 3.152 21,3 0,0
Vidrios y sus manufacturas 44.633 46.685 52237 5.552 11,9 0,1
Otros bienes intermedios 396.287 419.649 413.059 -6.590 -1,6 -0,1
Bienes de capital 4.412.882 3.682.493 4.097.164 414.671 11,3 3,9
Maquinarias, aparatos y motores 3.094.195 2.651.434 2.910.467 259.033 9,8 2,4
Tractores, topadoras, niveladoras y perforadoras 208.624 121.213 215.713 94.500 78,0 0,9
Magquinarias extractoras y otras de uso industrial 171.863 160.987 157.996 -2.991 -1,9 0,0
maquinas de escritorio 468.216 414.797 357.784 -57.013 -13,7 -0,5
Acumuladores, dinamos, motores y generadores electricos 135.771 117.483 148.371 30.887 26,3 0,3
Respuestos y accesorios de maquinas, motores y aparatos 479.988 431.673 500.873 69.200 16,0 0,6
Instrumentos y aparatos para medicina 42.480 38.869 39.581 712 1,8 0,0
Otras maquinarias, motores y aparatos 1.587.252 1.366.411 1.490.150 123.738 9,1 1,2
Elementos de transporte y accesorios 903.087 778.681 814.783 36.102 4,6 0,3
Omnibus, camiones y camionetas 265.920 277.227 257616 -19.611 -7,1 -0,2
Respuestos y accesorios para automoviles, camiones y ciclos 123.427 104.843 111.149 6.306 6,0 0,1
Cubiertas 230.346 177.212 197.488 20.276 11,4 0,2
Otros vehiculos de transporte y sus accesorios 283.394 219.399 248.530 29.131 13,3 0,3
Otros 415.601 252.378 371914 119.536 47,4 L1
Aparatos y maquinarias para la agricultura 255.251 110.653 217.227 106.573 96,3 1,0
Articulos de ferreteria de hierro 79.227 67.527 74.871 7.344 10,9 0,1
Otros 81.123 74.198 79.817 5.619 7.6 0,1
Total 11.548.963 10.756.391 11.302.069 545.678 5,1 5,1

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Externas.

*Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas

Observacion: La evolucién de la recaudacién de aranceles externos no tiene relacién directa ni proporcional con respecto a las variaciones de valor de las importaciones debido

a que existen distintas tasas arancelarias conforme al origen de las mercancias y a los acuerdos comerciales que amparen su introduccién al pais.



Cuadro N° 48 b

Importaciones por tipo de bienes.

En toneladas.
Var. Nominal ~ Var. % Acum.  Participacién
Acumulada Interanual  enla Var. Acum.
2011 2012* 2013* 2013/2012 2013/2012 Interanual
Bienes de consumo 1.296.922 1.181.064 1.275.722 94.659 8,0 1,7
No duraderos 1.163.197 1.063.354 1.147.363 84.009 79 1,5
Alimentos 316.948 307.291 373.963 66.672 21,7 1,2
Trigo y sus derivados 1.928 2.137 69.256 67.119 3.140,6 1,2
Legumbres y hortalizas 56.348 52.308 48.120 -4.189 -8,0 -0,1
Sal 7.235 12.149 8.467 -3.682 -30,3 -0,1
Productos congelados y conservados 38.202 31.329 34.673 3.344 10,7 0,1
Frutas 42.260 45.817 45.885 68 0,1 0,0
Productos lacteos 6.155 6.209 5.624 -585 -9.4 0,0
Azucar y articulos de confiteria 27.807 19.451 18.938 =513 -2,6 0,0
Café 525 520 481 -39 -7.5 0,0
Otras sustancias alimenticias 136.489 137.371 142.520 5.149 3,7 0,1
Bebidas y tabacos 206.134 209.384 188.043 -21.341 -10,2 -0.4
Vinos 29.480 25617 18.645 -6.973 -27,2 -0,1
Whisky 4.634 3.391 3431 40 1,2 0,0
Otras bebidas 124.880 130.778 116.024 -14.754 -3 -0,3
Tabacos manufacturados y otros 47.140 49.598 49.943 345 0,7 0,0
Otros 640.116 546.679 585.357 38.678 7.1 0,7
Papel, carton y sus manufacturas 151.225 121.597 126.787 5.190 43 0,1
Productos farmaceuticos 9.242 10.532 12.944 2412 229 0,0
Textiles y sus manufacturas 100.782 89.107 76.621 -12.486 -14,0 -0,2
Articulos para construcciones sanitarias 7.141 6.190 7.970 1.781 28,8 0,0
Otros bienes de consumo 371.726 319.254 361.034 41.781 13,1 0,7
Duraderos 133.725 117.709 128.359 10.650 9.0 0,2
Automoviles, Jeep y camionetas rurales 90.495 84.693 95.737 11.044 13,0 0,2
Avrtefactos eléctricos 43.230 33.016 32.622 -394 -1,2 0,0
Bienes intermedios 4.046.921 4.008.919 4.297.174 288.256 7.2 5,1
Combustibles y lubricantes 1.556.172 1.663.810 1.563.825 -99.986 -6,0 -1,8
Nafta 352.225 332.723 360.466 27.743 83 0,5
Gases 85.364 87.139 77.922 -9.217 -10,6 -0,2
Gas oil 1.041.817 1.130.249 1.021.193 -109.056 -9.6 -1,9
Fuel oil 38.266 8l1.114 70.157 -10.957 -13,5 -0,2
Otros combustibles, aceites y grasas 38.501 32.586 34.087 1.500 4,6 0,0
Substancias qufmicas 1.080.648 971.538 1.119.329 147.791 15,2 2,6
Otros 1.410.102 1.373.571 1.614.021 240.450 17,5 4,3
Hierro y sus manuf. Excl. Art. de ferreteria 323.977 313.135 371.654 58519 18,7 1,0
Metales ordinarios y sus manuf. Excl. Art. de ferreteria 20.825 29.777 33.575 3.798 12,8 0,1
Piedras, tierras y sus manufacturas 417.682 389.545 543.649 154.104 39,6 2,7
Cementos 429317 413.879 433.344 19.465 4,7 03
Asfalto 34.835 28.906 38.009 9.103 31,5 0,2
Vidrios y sus manufacturas 47.309 57.004 55.924 -1.080 -1,9 0,0
Otros bienes intermedios 136.156 141.324 137.866 -3.458 -2,4 -0,1
Bienes de capital 575.243 465.026 528.768 63.743 13,7 1,1
Maquinarias, aparatos y motores 238.295 190.614 229.870 39.256 20,6 0,7
Tractores, topadoras, niveladoras y perforadoras 53.385 32.060 47.218 15.158 47,3 0,3
Magquinarias extractoras y otras de uso industrial 23.301 21.031 24.030 2.999 14,3 0,1
maquinas de escritorio 6.358 5.106 4.545 -560 -11,0 0,0
Acumuladores, dinamos, motores y generadores electricos 22.133 18.466 22.607 4.142 22,4 0,1
Respuestos y accesorios de maquinas, motores y aparatos 44.482 35.381 43.590 8.209 23,2 0,1
Instrumentos y aparatos para medicina 1.632 1.562 1.205 -357 -22,9 0,0
Otras maquinarias, motores y aparatos 87.005 77.009 86.675 9.666 12,6 0,2
Elementos de transporte y accesorios 247.959 208.810 216.771 7.961 3,8 0,1
Omnibus, camiones y camionetas 47.580 44.643 40.858 -3.785 -8,5 -0,1
Respuestos y accesorios para automoviles, camiones y ciclos 22.548 17.740 19.729 1.989 11,2 0,0
Cubiertas 84.040 62.142 76.652 14.510 23,3 03
Otros vehiculos de transporte y sus accesorios 93.790 84.285 79.532 -4.753 -5,6 -0,1
Otros 88.989 65.601 82.127 16.526 25,2 0,3
Aparatos y maquinarias para la agricultura 27.344 11.775 22.666 10.891 92,5 0,2
Articulos de ferreteria de hierro 19.905 16.463 18.154 1.691 10,3 0,0
Otros 41.741 37.363 41.307 3.944 10,6 0,1
Total 5.919.087 5.655.008 6.101.664 446.657 79 7,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Cuentas Externas.
*Cifras preliminares proveidas por el Sistema de Ordenamiento Fiscal Impositivo Aduanero (SOFIA) de la Direccién Nacional de Aduanas
Observacion: La evolucién de la recaudacién de aranceles externos no tiene relacién directa ni proporcional con respecto a las variaciones de valor de las importaciones debido

a que existen distintas tasas arancelarias conforme al origen de las mercancias y a los acuerdos comerciales que amparen su introduccién al pais.



Ingreso de divisas - entidades binacionales.

En miles de délares.

Cuadro N° 49

Itaipa Gastos Yacyreta Total

Afo Royalties y compensaciones administrativos Total Gastos administrativos Otros |/ Total Itaipi + Yacyreta
2011 386.472,1 0,0 386.472,1 72.250,0 160.777.8 233.027,8 619.499,9
Ene* 28.049,5 0,0 28.049,5 9.000,0 25.000,0 34.000,0 62.049,5
Feb* 28.481,5 0,0 28.481,5 12.000,0 75.000,0 87.000,0 115.481,5
Mar* 28.841,3 0,0 28.841,3 7.500,0 0,0 7.500,0 36.341,3
Abr* 27.110,6 0,0 27.110,6 6.200,0 0,0 6.200,0 33.310,6
May* 26.444,6 0,0 26.444,6 6.950,0 17.777,8 24.727,8 51.172,4
Jun* 26.139,7 0,0 26.139,7 5.800,0 0,0 5.800,0 31.939,7
Jul* 28.360,8 0,0 28.360,8 4.500,0 5.000,0 9.500,0 37.860,8
Ago* 27.789,6 0,0 27.789,6 5.200,0 10.000,0 15.200,0 42.989,6
Set* 28.361,6 0,0 28.361,6 4.900,0 0,0 4.900,0 33.261,6
Oct* 64.268,2 0,0 64.268,2 3.200,0 28.000,0 31.200,0 95.468,2
Nov*2/ 35.749,1 0,0 35.749,1 2.900,0 0,0 2.900,0 38.649,1
Dic*2/ 36.875,6 0,0 36.875,6 4.100,0 0,0 4.100,0 40.975,6
2012 566.175,5 0,0 566.175,5 59.050,0 124.222,2 183.272,2 749.447,7
Ene.*2/ 36.221,2 0,0 36.221,2 4.000,0 54.000,0 58.000,0 94.221,2
Feb.*2/ 38.048,2 0,0 38.048,2 4.700,0 10.000,0 14.700,0 52.748,2
Mar.*2/ 47.977,0 0,0 47.977,0 4.100,0 15.000,0 19.100,0 67.077,0
Abr* 2/ 46.202,5 0,0 46.202,5 5.500,0 0,0 5.500,0 51.702,5
May* 2/ 47.664,1 0,0 47.664,1 3.500,0 5.000,0 8.500,0 56.164,1
Jun* 2/ 47.761,3 0,0 47.761,3 4.400,0 10.000,0 14.400,0 62.161,3
Jur* 2/ 49.581,8 0,0 49.581,8 4.500,0 52222 9.722,2 59.304,1
Ago* 2/ 49.414,7 0,0 49.414,7 3.900,0 0,0 3.900,0 53.314,7
Set* 2/ 51.212,4 0,0 51.212,4 5.050,0 0,0 5.050,0 56.262,4
Oct* 2/ 47.746,2 0,0 47.746,2 6.600,0 0,0 6.600,0 54.346,2
Nov* 2/ 47.686,0 0,0 47.686,0 6.800,0 5.000,0 11.800,0 59.486,0
Dic*2/ 56.660,0 0,0 56.660,0 6.000,0 20.000,0 26.000,0 82.660,0
2013 634.652,2 0,0 634.652,2 28.400,0 96.449,4 124.849,4 759.501,5
Ene.*2/ 45.093,4 0,0 45.093,4 6.400,0 26.000,0 32.400,0 77.493,4
Feb.*2/ 50.858,2 0,0 50.858,2 5.000,0 26.949,4 31.949,4 82.807,5
Mar.*2/ 41.573,2 0,0 41.573,2 7.000,0 15.000,0 22.000,0 63.573,2
Abr* 2/ 62.376,5 0,0 62.376,5 6.500,0 10.000,0 16.500,0 78.876,5
May* 2/ 55.383,1 0,0 55.383, 3.500,0 0,0 3.500,0 58.883,
Jun® 2/ 55.483,4 0,0 55.483,4 S/ID SIM 0,0 55.483,4
Jul*2/ 53.244,9 0,0 53.244,9 S/ID SIM 0,0 53.244,9
Ago* 2/ 53.606,5 0,0 53.606,5 S/ID S/M 0,0 53.606,5
Set* 2/ 55.626,2 0,0 55.626,2 S/ID SM 0,0 55.626,2
Oct* 2/ 53.001,6 0,0 53.001,6 S/ID SM 0,0 53.001,6
Nov* 2/ 50.760,0 0,0 50.760,0 S/D 10.000,0 10.000,0 60.760,0
Dic* 2/ 57.645,2 0,0 57.645,2 S/D 8.500,0 8.500,0 66.145,2

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

Nota: 1/ Corresponde a Compensacién por Terreno Inundado, Cesién de Energia, Utilidades de Capital y Resarcimiento.

2/ Itaipu, parte corresponde a los adicionales por mayores Compensaciones por Cesién de Energia.

*Cifras preliminares.



Activos de reservas internacionales.
En millones de d6lares.

Cuadro N° 50

Oro Délares Divisas Otros activos de reserva
Corresponsales en el exterior
Vista Plazo
Otras

Ao Délares  Otras monedas Délares monedas Aladineto  Otros Saldo
2011

Ene 28,1 3.307,7 177,7 46,0 3.130,0 644,2 0,5 206,0 4.232,5
Feb 30,0 3.357,8 197,8 47,6 3.160,0 656,8 0,3 207,5 4.299,9
Mar 30,5 3.422,7 187,7 49,3 3.235,0 666,7 -0,9 208,5 4.376,8
Abr 32,7 3.661,9 226,9 27,7 3.435,0 726,4 0,3 213,9 4.662,9
May 32,6 3.847,4 202,4 28,7 3.645,0 708,3 1,1 211,3 4.829,3
Jun 32,0 3.865,4 190,4 28,9 3.675,0 770,7 -0,7 211,2 4.907,4
Jul 34,4 3.884,1 209,1 29,1 3.675,0 818,9 0,0 211,0 4.977,6
Ago 38,7 3.635,0 220,0 28,8 3.415,0 1.071,2 -0,5 212,7 4.985,9
Set 34,4 3.448,6 208,6 27,6 3.240,0 1.161,5 3,2 206,2 4.881,4
Oct 36,5 3.499,8 205,3 28,7 3.294,5 1.251,0 1,8 209,4 5.027,1
Nov 37,1 3.471,0 206,0 45,5 3.265,0 1.218,3 2,4 204,9 4.979,1
Dic 32,5 3.520,4 2454 343,7 3.275,0 883,2 1,4 202,7 4.983,9
2012

Ene 36,9 3.425,5 200,5 426,7 3.225,0 838,8 0,4 204,8 4.933,2
Feb 378 3.297,2 2222 165,2 3.075,0 1.119,3 1,9 205,5 4.826,8
Mar 35,3 3.294,6 214,6 71,4 3.080,0 1.197,4 1,0 204,6 4.804,3
Abr 35,2 3.385,9 235,9 65,7 3.150,0 1.205,5 0,6 204,8 4.897,7
May 332 3.361,9 226,9 83,3 3.135,0 1.114,6 -0,2 199,5 4.792,2
Jun 338 3.330,6 285,6 440,2 3.045,0 794,6 0,4 200,4 4.800,0
Jul 426,5 3.360,7 227,7 68,3 3.133,0 776,8 0,1 199,2 4.831,6
Ago 441,1 3.360,4 227,4 68,5 3.133,0 781,1 1,8 201,1 4.854,0
Set 467,5 3.308,7 2257 100,9 3.083,0 757,5 0,0 203,7 4.838,3
Oct 453,1 3.346,8 238,8 101,1 3.108,0 752,4 0,2 203,5 4.857,2
Nov 453,9 3.438,1 230, 1 102,7 3.208,0 754,6 -0,4 202,8 4.951,6
Dic 437,5 3.479,5 242,0 190,2 3.237,5 683,9 0,1 203,0 4.994,3
2013

Ene 439,7 4.069,4 251,9 194,0 3.817,5 680, | 1,6 203,6 5.588,5
Feb 419,6 4.220,4 422,9 187,9 3.797,5 662,3 -0,5 200, | 5.689,9
Mar 422,2 43193 231,8 214,5 4.087,5 648,7 -0,3 188,8 5.793,2
Abr 386,4 4.446,0 208,5 222,0 4.237,5 654,6 -1,9 199,3 5.906,4
May 366,7 4.524,2 236,7 206,4 4.287,5 635,2 -0,3 198,0 5.930,0
Jun 3193 44118 265,9 91,0 4.145,9 7373 0,9 198,7 5.758,8
Jul 344,8 4.482,1 246,2 79,8 4.235,9 754,9 0,2 199,9 5.861,7
Ago 367,9 4.400,9 240,0 82,4 4.160,9 749,5 0,5 200,2 5.801,5
Sep * 350,6 4.485,8 224,9 83,5 4.260,9 7773 0,4 202,7 5.900,1
Oct * 3475 4.421,1 220,2 82,6 4.200,9 776,3 1,8 203,2 5.832,4
Nov * 330,3 4.409,4 258,5 80,7 4.150,9 767,9 0,4 202,8 5.791,5
Dic * 317,8 4.499,2 275,5 87,9 4.223,8 765,0 2,1 203,5 5.875,5
2013

3 Ene * 3255 4.466,2 252,4 85,6 42138 764,5 2,8 202,9 5.847,5
10 Ene * 3279 4.452,1 268,3 72,2 4.183,8 772, 0,2 202,5 5.827,0
17 Ene * 329,1 4.464,0 361,0 72,1 4.103,0 760,5 0,0 202,5 5.828,3
24 Ene * 332,5 4.413,7 270,7 81,3 4.143,0 749, 0,4 203,9 5.780,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas.

1/ A partir de diciembre del afio 1990 se efectué un cambio en la metodologia de registro de las RMI,
* Cifras Preliminares.



Intereses cobrados por colocaciones de las reservas internacionales netas.

En miles de délares.

Cuadro N° 51

Mes 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 201 0% 2011 2012 2013
Enero 592,5 261,9 1.739,3 3.458,1 5.958,2 6.664,4 2.129,8 821,6 1.597,0 1.616,2 2.116,0
Febrero 1.504,8 1.217,7 1.639,9 2.916,1 5.217,5 7.175,8 3.577,2 771,5 1.489,7 1.531,2 1.960,8
Marzo 1.556,9 611,6 1.953,6 3.959,2 6.207,5 9.938,1 6.466,0 985,4 1.678,2 1.582,2 1.870,3
Abril 884,3 176,4 1.977,4 3.564,1 6.608,6 9.201,8 3.690,8 1.010,6 1.665,0 2.214,1 1.758,3
Mayo 526,8 936,5 2.404,9 4.099,9 7.315,0 6.343,6 23244 1.665,0 1.822,7 1.696,0 2.014,6
Junio 570,0 572,2 24172 4.581,9 7.317,7 11.746,6 2.560,0 1.266,4 1.679,1 1.333,6 1.719,3
Julio 549,9 1.856,4 2.440,2 4.844,2 7.728,3 6.679,1 1.026, 1 1.372,4 1.803,5 1.541,8 24159
Agosto 1.694,8 2.887,8 2.820,5 4.878,5 8.053,7 6.915,7 607,5 1.764,6 1.981,1 1.881,1 1.457,0
Setiembre 634,9 1.093,5 2.488,2 4.822,7 7911,0 4.951,7 490,0 1.101,6 2.009,9 1.557,4 1.374,8
Octubre 711,2 1.218,5 3.095,5 5.461,0 8.193,0 7.218,0 913,8 1.484,7 2.047,3 1.576,7 1.851,3
Noviembre 1.003,2 1.749,6 3.205,1 5.326,6 7.831,8 4.004,6 898,5 1.611,1 1.787,9 1.605,3 1.530,3
Diciembre 387,8 1.512,7 3.360,0 6.045,1 8.178,5 7.040,9 814,5 126,4 279,8 1.789,6

Totales 10.617,0 14.094,9 29.541,8 53.957,4 86.520,8 87.880, | 25.498,6 13.981,4 19.841,2 19.925,2 20.068,6

Fuente: Gerencia de Operaciones Internacionales, Departamento de Administraciéon de Reservas.

*Intereses devengados segln balance del Banco Central a partir del 2010. Los datos anteriores al 2010 constituyen intereses efectivamente cobrados.



Cuadro N° 52
Remesas Familiares.
Ingreso de divisas.
En miles de délares.

América Latina América del Norte Europa Asia Resto

Ao Argentina Brasil Chile Otros EE.UU. Otros Espaiia Alemania Italia Francia Otros Japén Otros  del mundo Total

2011 18.029,4 4.193,9 3.561,2 3.693,2 144.032,3 1.218,8 251.176,8 2.881,8 3.088,1 776,6 5.372,1 5.853,7 948,1 5.728,4 450.554,4
Ene 1.006,3 326,7 167,2 217,5 7.226,7 33,1 13.143,5 305,2 158,8 43,9 356,2 114,2 16,9 179,5 23.295,9
Feb 511,7 2545 178,7 315,6 6.524,0 457,7 14.029,7 108,3 158,5 25,1 95,2 967,9 18,0 3835 24.028,3
Mar 891,1 131,4 158,1 197,9 10.218,7 63,4 14.350,2 188,6 180,7 95,6 907,7 234,6 78 219,8 27.845,6
Abr 1.296,6 283,8 752,5 321,0 10.015,0 37,8 22.370,1 793,7 218,3 39,5 838, 465,5 72,7 691,1 38.195,6
May 1.321,0 624,3 709,6 205,0 8.858,7 72,0 18.932,6 134,4 324,6 51,9 229,0 92,0 534,8 267,7 32.357,6
Jun 1.548,0 553,7 2452 192,1 13.035,2 50,8 31.071,1 248,2 309,0 71,4 549,1 681,1 26,2 667,9 49.249,1
Jul 1.171,0 302,1 215,6 238,1 17.967,4 44,4 25.875,8 232,6 280,0 110,0 252,4 1.349,0 74,0 476,4 48.588,9
Ago 1.538,0 3115 132,1 256,7 15.766,8 56,5 27.456,0 252,2 297,8 75,1 466,8 147,4 20,5 211,1 46.988,6
Set 1.458,7 302,4 372,6 393,0 12.044,6 17,1 22.984,9 103,3 250,7 49,6 185,9 205,3 24,7 294,2 38.787,1
Oct 2.680,8 375,0 250,3 534,6 16.148,7 126,2 21.503,1 174,7 316,3 102,0 323,0 1.261,6 75,4 3725 44.244,2
Nov 2.599,0 502,9 180,2 303,3 11.584,3 122,2 17.701,4 194,8 357,1 55,0 207,6 229,6 67,1 204,0 34.308,7
Dic 2.007,2 225,5 199,1 518,4 14.642,1 374 21.758,3 145,7 236,4 57,5 96l,1 105,5 9,9 1.760,7 42.664,7
2012 1/ 20.655,9 3.495,2 2.562,0 5.886,7 176.890,3 2.161,3 296.093,6 1.903,9 2.947,9 1.637,4 7.085,2 3.305,4 379,8 3.468,3 528.472,9
Ene 2.152,8 233,1 213,9 234,6 9.664,4 60,6 25.382,9 199,5 258,7 528,9 728,0 922,0 23,4 193,9 40.796,6
Feb 1.911,9 406,2 146,5 396,3 14.396,9 52,9 19.174,8 164,6 181,0 56,1 329,0 112,5 19,8 224,0 37.572,5
Mar 1.503,1 342,7 332,7 643,5 19.460,5 66,9 22.131,5 121,0 187,4 67,4 547,0 106,6 32,3 162,5 45.705,0
Abr 1.578,5 369,5 199,3 612,7 26.509,0 155,5 28.965,4 189,1 165,8 80,1 694,3 406,9 33,3 307,2 60.266,6
May 2.488,0 320,2 179,2 688,8 14.193,8 863,8 26.807,3 188,8 434,6 88,5 485,6 2111 121,7 510,1 47.581,7
Jun 1.143,5 103,5 224,6 569,0 18.469,8 155,9 21.1344 140,0 92,7 84,0 173,2 112,0 16,0 612,2 43.030,8
Jul 2.157,9 252,8 291,4 1.239,8 9.781,4 262,3 24.551,5 260,9 297,0 144,8 656,5 1.187,9 10,0 480,2 41.574,4
Ago 1.607,5 267,6 151,8 173,0 14.252,1 128,9 24.991,4 119,9 211,4 101,6 457,7 38,7 24,2 213,7 42.739,5
Sep 1.722,8 320,4 195,5 363,8 11.086,9 65,8 25.312,9 2259 3334 131,8 1.198,4 98,7 10,2 171,0 41.237,4
Oct 1.803,5 308,5 2473 285,2 11.444,2 121,4 27.883,2 98,5 303,6 170,9 785,4 39,9 71,1 168,5 43.731,3
Nov 1.574,0 398,0 223,0 431,6 10.090,8 106,5 24.177,6 98,5 256,4 114,2 603,0 33,2 13,4 2374 38.357,6
Dic 1.012,3 172,5 156,8 248,3 17.540,6 120,9 25.580,8 97,2 225,8 69,3 427,0 35,9 43 187,6 45.879,3
2013 1/ 15.487,1 3.851,9 3.872,7 4.668,7 116.662,6 1.526,7 288.177,8 1.629,4 3.457,6 1.581,4 6.259,9 587,2  265,1 4.026,8 452.054,6
Ene 1.358,6 199,9 259,2 337,0 11.556,4 50,7 28.428,8 102,7 314,0 129,8 426,1 44,4 23,9 793,4 44.024,8
Feb 1.191,0 252,2 260,3 330,4 6.227,4 66,4 21.570,5 10,1 256,7 131,2 526,5 39,0 19,6 181,4 31.162,4
Mar 1.268,0 304,7 262,1 303,4 10.040,0 59,0 21.872,8 139,7 258,5 124,7 446,2 42,3 12,0 159,1 35.292,6
Abr 1.312,3 406,9 465,3 640,4 10.856,4 63,4 28.175,3 226,4 3552 180,7 541,1 52,4 29,0 519,3 43.824,1
May 1.129,6 386,5 297,7 427,6 10.196,5 61,9 23.228,7 108,0 264,8 122,4 3443 33,8 20,8 170,1 36.792,7
Jun 1.254,4 341,6 296,0 398,7 10.029,9 1152 27.101,7 120,1 301,6 142,3 460,9 53,7 24,3 444,0 41.084,4
Jul 1.597,9 408,7 394,2 378,1 10.183,5 131,0 33.993,8 164,5 362,9 146,3 1.425,5 62,3 12,0 180,6 49.441,2
Ago 1.144,3 3275 317,0 337,4 12.022,8 182,2 25.151,1 197,3 264,6 102,7 499,1 353 11,9 158,9 40.752,1
Sep 2.333,2 499,9 457,1 534,4 9.673,6 415,0 23.570,6 196,5 427,8 190,0 593,1 113,9 70,9 441,7 39.517,7
Oct 1.489,8 373,9 51,8 556,9 15.270,3 243,2 28.886,4 16,1 3372 167,6 428,0 56,6 16,5 6123 49.066,6
Nov 1.407,9 350,2 352,1 424,4 10.605,7 138,8 26.198,0 148,1 3143 143,8 569,1 53,4 24,1 366, 1 41.095,9

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas Externas. En base a la declaracién jurada de bancos, financieras y casas de cambio.
Circular N° 207/03 de la Superintendencia de Bancos.
Nota: I/ Cifras preliminares



Deuda publica externa (*)

En miles de délares.

CUADRO N° 53

Saldos Desembolsos Pagos Cap.e Int. Transf. Neta
(a) (a-b)
2011 159.889 293.008 -133.119
Ene 2.322.885 4.318 18.448 -14.130
Feb 2.311.086 9.470 33.756 -24.286
Mar 2.288.972 2.401 26.203 -23.802
Abr 2.290.564 6.166 21.631 -15.465
May 2.289.099 12.561 10.868 1.693
Jun 2.308.556 37.729 27.561 10.168
Jul 2.304.368 2.004 27.373 -25.369
Ago 2.289.292 14.042 51.613 -37.571
Set 2.283.396 13.796 16.769 -2.973
Oct 2.291.679 7.991 10.553 -2.562
Nov 2.277.569 21.075 21.617 -542
Dic 2.284.723 28.336 26.616 1.720
2012 228.978 294.726 -65.748
Ene 2.277.324 2.074 19.466 -17.392
Feb 2.272.807 1.096 32.591 -31.495
Mar 2.210.131 2.004 22.123 -20.119
Abr 2.215.553 3.694 10.614 -6.920
May 2.197.201 6.817 33.637 -26.820
Jun 2.196.757 12.151 15.413 -3.262
Jul 2.182.477 3.672 27.315 -23.643
Ago 2.182.280 16.462 39.081 -22.619
Sep 2.172.988 8212 13.972 -5.760
Oct 2.160.904 11.585 17.269 -5.684
Nov 2.248.463 110.885 14.803 96.082
Dic 2.241.060 50.326 48.442 1.884
2013 693.629 318.580 375.049
Ene 2.692.997 500.796 30.713 470.083
Feb 2.686.382 14.369 21.764 -7.395
Mar 2.629.873 3.525 24.189 -20.664
Abr 2.641.551 4.909 16.532 -11.623
May 2.626.722 4.940 10.609 -5.669
Jun 2.623.373 5.593 25.151 -19.558
Jul** 2.612.171 7.851 34.334 -26.483
Ago** 2.596.123 5.797 22.861 -17.064
Set** 2.684.920 106.456 23.613 82.843
Oct** 2.678.416 2.199 55.070 -52.871
Nov** 2.680.612 11.069 11.382 -313
Dic** 2.677.032 26.125 42.362 -16.237

Fuente: Sub Gerencia General de Politica Monetaria, Departamento de Departamento de Cuentas

Externas.

(*) Desde 1995 en adelante, los datos fueron ajustados conforme con
los registros del SIGADE(Sistema de Gestién y Andlisis de Deuda).
(**) Cifras Preliminares.



Tipo de cambio nominal y real.

Cuadro N° 54

Tipo de cambio nominal del guaranf Inflacién % Indices de tipo de cambio real

Afio Peso Real UsD Euro  Yen IPC-Py  IPP-Ar  IPM-Br  IPP-USA IPP-ZEU  IPP-Jap ITCER Ar Br USA UE Jap
2011

Ene 1.167 2.773 4640  6.188 56 1,50 1,10 0,79 1,00 1,30 0,60 122,22 71,90 163,55 90,49 90,64 78,49
Feb 1.142 2.749 4586  6.252 56 1,50 0,90 1,00 1,50 0,80 0,10 120,62 69,94 161,37 89,45 90,95 76,51
Mar 1.067 2.595 4305  6.027 53 1,70 1,00 0,62 0,70 0,80 0,60 112,92 64,94 150,70 83,14 86,89 71,86
Abr 998 2.549 4052 5943 49 -0,30 1,00 0,45 0,80 0,90 1,00 110,93 61,48 149,14 79,11 86,72 67,10
May 980 2.480 4.000  5.703 49 0,00 0,90 0,43 0,10 -0,20 -0,20 108,43 60,96 145,74 78,18 83,05 67,96
Jun 977 2519 3.996 5746 50 -0,60 0,90 -0,18 -0,30 0,00 0,00 110,29 61,66 148,66 78,33 84,18 68,88
Jul 955 2513 3.927  5.606 49 0,00 0,90 -0,12 0,30 0,40 0,20 109,44 60,82 148,12 77,21 82,45 68,47
Ago* 935 2.438 3.889  5.563 51 1,00 0,90 0,44 0,10 -0,20 -0,20 106,19 59,49 142,87 75,79 80,85 69,33
Set* 956 2215 4.018  5.469 53 0,20 0,90 0,65 0,80 0,30 -0,10 100,40 61,28 130,39 78,76 79,57 71,86
Oct* 990 2.347 4176 5718 55 -0,80 0,90 0,53 -0,30 0,10 -0,80 107,04 64,53 140,05 82,27 83,94 74,62
Nov* 1.017 2.430 4326  5.874 56 -0,10 0,90 0,50 0,30 0,30 0,00 11,19 66,94 145,83 85,57 86,57 76,48
Dic* 1.036 2.427 4440  5.852 57 0,80 0,90 -0,12 0,20 -0,20 0,00 110,68 68,29 144,36 87,30 85,39 77,55
2012

Ene* 1.069 2.569 4614 5944 60 1,10 0,90 0,25 0,10 0,90 -0,10 115,32 70,31 151,50 89,82 86,58 80,42
Feb* 1.023 2.580 4444  5.868 57 1,50 1,00 -0,06 0,30 0,60 0,20 112,96 66,95 149,81 85,49 84,71 75,28
Mar* 987 2.3% 4294  5.668 52 0,50 1,00 0,43 0,10 0,50 0,50 106,19 64,92 139,02 82,28 81,82 69,08
Abr* 981 2.328 4309 5.676 51 -0,20 1,00 0,85 -0,20 0,00 -0,20 105,04 65,28 136,49 82,56 82,09 67,83
May* 987 2216 4387  5.620 55 0,40 1,00 1,02 -0,60 -0,50 -0,40 102,29 66,08 130,77 83,22 80,56 72,62
Jun* 1.011 2217 4538  5.683 57 -0,40 1,00 0,66 0,10 -0,50 -0,60 103,98 68,63 132,18 86,52 81,37 75,17
Jul* 976 2.189 4437  5.456 56 0,10 1,00 1,34 0,40 0,30 -0,50 102,79 66,87 132,11 84,84 78,29 73,23
Ago* 959 2.177 4416 5470 56 -0,20 1,00 1,43 1,00 0,90 0,20 103,69 66,50 133,55 85,47 79,35 73,52
Set* 948 2.182 4425  5.690 57 0,20 1,00 0,97 1,00 0,20 0,30 105,03 66,27 134,91 86,31 82,54 74,24
Oct* 944 2.192 4455  5.780 56 -0,20 0,90 0,02 -0,20 0,00 -0,40 105,89 66,67 135,84 86,91 84,01 73,94
Nov* 931 2.163 4460  5.722 55 0,60 1,00 -0,03 -0,40 -0,20 -0,10 104,00 66,02 133,16 86,14 82,52 71,66
Dic* 88l 2.058 4289 5.614 52 0,70 1,00 0,68 -0,30 -0,20 0,40 99,21 62,66 126,68 82,01 80,24 66,79
2013

Ene* 849 2.061 4.188  5.562 47 1,20 1,00 0,34 0,20 0,40 0,20 97,67 60,25 125,77 79,28 78,86 60,52
Feb* 804 2.040 4.025  5.381 43 -0,80 1,00 0,29 0,70 0,20 0,50 96,66 58,14 125,87 77,35 77,06 56,23
Mar* 788 2.024 4.002 5.194 42 -0,10 0,90 0,21 -0,60 -0,20 0,10 95,66 57,52 125,25 76,52 74,31 55,00
Abr* 796 2.047 4.096  5.577 42 0,20 0,90 0,15 -0,70 -0,60 0,40 97,43 58,50 126,61 77,63 79,16 54,82
May* 802 2.066 4.197  5.453 42 -0,30 1,20 0,00 0,50 -0,30 0,10 98,46 59,85 128,19 80,19 77,39 54,59
Jun* 827 2.029 4404  5.806 45 0,50 1,20 0,75 0,60 0,00 0,00 99,22 62,15 126,22 84,22 81,99 58,93
Jul* 822 1.986 4465  5.834 45 0,50 1,10 0,26 0,20 0,20 0,60 97,82 62,13 123,24 85,12 82,14 58,42
Ago* 794 1.893 4430 5.893 45 0,60 1,10 0,15 0,30 0,00 0,20 94,27 60,30 116,95 84,20 82,47 58,79
Set* 768 1.959 4446  6.014 45 0,30 2,30 1,50 0,10 -0,30 0,20 97,04 59,51 122,45 84,35 83,66 58,65
Oct* 761 2.032 4445  6.062 45 0,80 1,10 0,86 -0,20 0,10 -0,10 99,20 59,14 127,09 83,48 83,74 58,47
Nov* 721 1.899 4426  6.063 44 0,70 1,20 0,29 -0,10 0,10 0,00 93,98 56,34 118,29 82,47 83,26 56,57
Dic* 693 1.919 4524  6.251 43 0,10 1,00 0,35 0,40 0,10 0,30 94,96 54,64 119,86 84,55 85,85 55,17

Fuente: Tipo de cambio nominal: Reuters.

Inflacién: Reuters.

A partir de marzo 2004 informe proveido por el Departamento de Operaciones de Mercado Abierto.

*Cifras preliminares.

Abreviaturas:
ITCER:

ITCRB-Ar:
ITCRB-Br:

USA, Zona Euro y Japén.

ITCRB-USD: Tipo de cambio real bilateral respecto al USD.
ITCRB-EU:  Tipo de cambio real bilateral respecto a la Zona Euro.

ITCRB-Jap:

Tipo de cambio efectivo real que incluye Argentina, Brasil,

Tipo de cambio real bilateral respecto al peso argentino.

Tipo de cambio real bilateral respecto al real brasilefio.

Tipo de cambio real bilateral respecto al yen japonés.



Compra / Venta de divisas en el mercado cambiario local.

En miles de délares.

Cuadro N° 55

Compra Venta

Bancos Casas de cambios Bancos Casas de cambios
Ao comerciales y financieras Total comerciales y financieras Total
2013
ler. trim. 4.823.647 2.266.777 7.090.424 4.909.795 2.375.139 7.284.934
2do. trim. 5.051.927 2.051.583 7.103.510 5.040.872 2.195.950 7.236.822
3er. trim. 4.769.845 2.595.778 7.365.623 4.891.593 2.705.380 7.596.973
Jul 1.678.838 931.220 2.610.058 1.708.752 983.849 2.692.601
Spot y Efectivo 1.013.486 303.012 1.316.498 1.007.987 307.754 1.315.741
Arbitraje 590.397 403.912 994.309 593.339 435.978 1.029.317
Operacién Nominal 11.047 20.088 31.135 19.922 21.321 41.242
Forward 4.384 0 4.384 28.068 0 28.068
Canje 59.524 204.207 263.732 59.436 218.797 278.233
Ago 1.552.342 849.104 2.401.446 1.574.812 805.120 2.379.932
Spot y Efectivo 897.789 269.619 1.167.408 848.815 275.086 1.123.902
Arbitraje 541.021 316.773 857.794 538.948 314.577 853.526
Operacién Nominal 14.148 28.715 42.863 18.657 30.820 49.477
Forward 7.203 0 7.203 76.137 0 76.137
Canje 92.182 233.997 326.179 92.254 184.636 276.890
Set 1.538.664 815.454 2.354.118 1.608.029 916.411 2.524.440
Spot y Efectivo 925.556 283.643 1.209.199 938.952 386.105 1.325.057
Arbitraje 502.069 327.721 829.790 497.263 323.460 820.723
Operacién Nominal 35.539 33.407 68.946 45.999 35.676 81.675
Forward 4.100 0 4.100 54.692 0 54.692
Canje 71.399 170.683 242.082 71.123 171.169 242.292
4to. trim. 5.034.374 2.469.971 7.504.345 5.196.162 2.511.750 7.707.912
Oct 1.771.942 875414 2.647.355 1.833.574 894.247 2.727.821
Spot y Efectivo 1.019.021 317.797 1.336.817 1.025.931 328.080 1.354.012
Arbitraje 615.414 352.226 967.640 629.112 354.804 983.917
Operacién Nominal 16.425 40.270 56.695 21.041 43.099 64.140
Forward 11.500 0 11.500 52.241 0 52.241
Canje 109.582 165.122 274.703 105.247 168.263 273511
Nov 1.536.159 781.172 2.317.331 1.606.711 782.403 2.389.114
Spot y Efectivo 922.373 309.153 1.231.526 967.088 310.770 1.277.858
Arbitraje 466.537 308.420 774.957 473.198 305.065 778.263
Operacién Nominal 15.044 30.878 45.922 19.655 33.058 52.713
Forward 47.243 0 47.243 62.897 0 62.897
Canje 84.961 132.722 217.684 83.873 133.510 217.383
Dic 1.726.274 813.385 2.539.659 1.755.877 835.100 2.590.978
Spot y Efectivo 1.013.658 246.767 1.260.424 979.781 261.545 1.241.327
Arbitraje 546.020 314.971 860.991 546.045 315.483 861.527
Operacién Nominal 20.900 63.422 84.322 18.873 69.131 88.004
Forward 65.490 0 65.490 130.945 0 130.945
Canje 80.207 188.226 268.432 80.234 188.941 269.175

Fuente: Informaciones del Sistema Financiero obtenidas a través del Servicio Electrénico DATATEC.

Informaciones elaboradas desde el 2003 por la Gerencia de Mercados (GM)

Ref. Reportes diarios propocionados bajo declacién jurada por Bancos, Casas de Cambios y Financieras, en cumplimiento
de la Circular N° 269 de fecha 22-agosto-2005 emitida por la Superintendencia de Bancos (SIB).-

Definiciones:

Spot y Efectivo: Compra o Venta de USD (Délar Americano) por PYG (Guaranies) que se realiza al contado, generalmente con fecha de liquidacién de hasta 72 horas

Arbitraje: Compra o Venta de una Divisa (diferente al PYG) por USD

Operacién Nominal: Compra o Venta de una divisa (distinta al USD) a cambio de PYG

Forward: Compra o Venta de una moneda extranjera por PYG en una fecha futura especifica (plazo) y a un precio pactado al momento de la negociacién

Canje: Intercambio de un instrumento de pago, generalmente en USD. Por jemplo, Efectivo por Cheque, Transferencia por Cheque, etc
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