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GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Nuestra VISION: “Desarrollar una gestién eficiente, auténoma y basada en la excelencia de sus talentos, tendiente a
contribuir con la mejor calidad de vida de los habitantes de nuestro pais y lograr el reconocimiento nacional e
internacional como institucién confiable y creible”.

INFORME

Octubre 2, 2009

Referencia: Evolucion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) correspondiente al mes de setiembre
de 20009.

| . RESULTADO INFLACIONARIO

La inflacion del mes de setiembre del afio 2009, medida por la variacion del
indice de Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,4%, superior a la tasa del -0,3%
observada en el mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion acumulada
en el afio se ubica en 1%, por debajo del 6,2% verificado durante el mismo periodo en
el afio 2008. La inflacion interanual, por su parte, fue del 2,3%, resultado mayor al 1,6%
observado en el mes de agosto del corriente afio, pero menor a la tasa del 9,1%

registrado en el mes de setiembre del afio 2008.

Por otro lado, se sefiala que la inflacion subyacente (indicador que excluye los
rubros volatiles de la canasta) se situ6 en un nivel levemente inferior al de la inflacién
total mensual (en 0,3%). Asi, la inflacion interanual medido por este indicador, alcanzo
una tasa del 0,8%, levemente superior al 0,7% correspondiente al mes de agosto del
corriente afio, pero inferior a la tasa del 10,3% verificado en el mes de setiembre del

afio pasado.
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financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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Inflacidn total y subyacente
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En el contexto regional, la economia Brasilefia registré una inflacion interanual
del 4,36% en el mes de agosto de 2009, inferior al 4,50% observado en el mes de julio
del presente afio. Con este resultado, la inflacion interanual brasilefia se ubico sobre el
centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN?)
para el afio 2009. Asimismo, se menciona que la inflacion de los alimentos en la
economia brasilera registré un incremento en términos interanuales, pasando del 3,82%
observado en julio del afio 2009, a un 4% en el mes de agosto del presente afio. Por su
parte, la inflacion minorista en Argentina, medida por el indice de Precios al Consumidor
del Gran Buenos Aires (IPCGBA), se ubico en el mes de agosto de 2009 en un 5,9%

(interanual), tasa levemente superior al 5,5% verificado en el mes de julio del presente

! Para el afio 2009, el CMN establecié un centro de meta de 4,5%, con un margen de tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.)

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.

2



BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Nuestra VISION: “Desarrollar una gestién eficiente, auténoma y basada en la excelencia de sus talentos, tendiente a
contribuir con la mejor calidad de vida de los habitantes de nuestro pais y lograr el reconocimiento nacional e
internacional como institucién confiable y creible”.

afo. Por su parte, la inflacion de los alimentos registré una tasa del 2,9% en términos

interanuales, mayor al 1,9% observado en el mes de julio del corriente afio.

Il. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACION

El resultado inflacionario del mes de setiembre de 2009 se explica principalmente
por las subas de precios de los bienes alimenticios, productos que descontando los

rubros volatiles de la canasta, suman 4 meses de incrementos consecutivos de precios.

Inflacion en Alimentos?
Mensual
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Asi, se observaron alzas de precios en los productos céarnicos, especialmente en

las ultimas semanas del mes de setiembre, en casi la mayoria de los cortes vacunos,

gue en opinién de agentes del sector responde a una paulatina recuperacion de los

2 -
Sin rubros volatiles.
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mercados externos, como Chile y Rusia, exportandose a estos paises principalmente
los cortes de primera, y también aquellos cortes, como la costilla, que anteriormente
guedaban en el mercado doméstico. A este factor, se suma la poca cantidad de ganado
destinado al mercado doméstico, consecuencia del faenamiento desmesurado de
principios de afio y que fuera motivada por la sequia. En este periodo, parte del stock
faenado correspondia a la oferta que generalmente era destinado para ésta época del
afo. lgualmente, y como sefialan referentes del sector, es necesario tomar en cuenta
que, estacionalmente, el periodo de engorde del ganado, en promedio, abarca desde
finales de julio hasta principios de noviembre, periodo durante el cual se produce

tipicamente una escasez en la oferta de ganado vacuno.

Asimismo, se registraron incrementos de precios en otros bienes de consumo,
destacandose las subas de los productos panificados, harinas y productos lacteos, los
cuales podrian explicarse, en parte, por una recuperacion de las ventas, lo cual permite
la reconstitucién de ciertos margenes comerciales en este segmento de productos. Se

destacan, igualmente, las subas de precios de las bebidas alcohdlicas y tabacos.

Los rubros frutihorticolas también presentaron subas de precios en el mes,
aunque con incrementos muchos mas moderados respecto al mes anterior. En gran
medida el comportamiento de los precios de estos rubros en los ultimos meses estuvo
determinado por las condiciones climéticas extremas verificadas durante el presente
aflo en nuestro pais y también en la region, considerando aun la importancia de las

importaciones como complemento de la demanda doméstica de bienes frutihorticolas.

Por otro lado, también se verificaron subas de precios en algunos servicios de la
canasta, mencionandose los aumentos de precios de andlisis laboratoriales, seguro
médico privado, servicio de lunch y servicios de peluqueria, entre otros.
e
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EvoLucliON DEL IPC

2008/2009
TASA DE VARIACION (%)
MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL

2008 2009 2008 2009 2008 2009
Enero 1,6 0,1 1,6 0,1 8,8 5.9
Febrero 1,3 -0,3 2,9 -0,2 10,5 4,3
Marzo 0,7 -0,2 3,6 -0,4 12,3 3,4
Abril 0,8 -0,6 4,4 -0,9 12,1 2,0
Mayo -0,2 0,0 4,2 -0,9 11,3 2,2
Junio 1,2 0,8 54 -0,1 13,4 19
Julio 0,5 -0,3 59 -0,4 13,4 1,1
Agosto 0,6 1,0 6,5 0,7 10,4 1,6
Setiembre -0,3 0,4 6,2 1,0 9,1 2,3

Octubre 0,3 6,5 5,5

Noviembre 0,4 6,9 8,3

Diciembre 0,6 n5 7,5

Durante el mes también se registraron disminuciones de precios, destacandose
las bajas registradas en los materiales relacionados al mantenimiento del hogar (arena,
cemento y ladrillo), y en los servicios relacionados al esparcimiento y la cultura

(paquetes turisticos y entradas a partidos de futbol).
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Adicionalmente, los bienes duraderos de la canasta, cuyos precios generalmente
estan vinculados a la evolucion del tipo de cambio guarani/ddlar, también observaron
bajas de precios, consistentes con el comportamiento registrado por la divisa americana

en el mes de setiembre del corriente ano.

Finalmente, durante el mes se ha verificado una relativa estabilidad de los
precios de los combustible derivados del crudo en el mercado doméstico, el cual se
explica, en parte, por una moderacion en el aumento del precio del petroleo respecto a
su tendencia de inicios de afo, e incluso, se sefiala, que durante el mes de setiembre el

precio del crudo se ajusto a la baja en aproximadamente 7,5%.

|
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[1l. INFLACION EN BIENES, SERVICIOS Y RENTA

La inflacion de los Bienes de la canasta fue del 0,7%, superior al -0,5%
observado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada en el afio
alcanz6 una tasa del 1,2%, menor al 6,5% observado en el mismo periodo del afio
anterior. Con este resultado, la inflacion interanual, medida por este indicador, asciende

al 2,1%, superior al 0,8% registrado en el mes de agosto del corriente afo, pero menor

a la tasa del 9,9% registrado en el mes de setiembre del 2008.

Setiembre 2008 Setiembre 2009

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. |Acum.| Inter. | Mens. | Acum. | Inter.

Bienes Alimenticios -1,5 8,7 12,9 1,3 1,8 0,6
Bienes Alimenticios

(sin frutas y verduras) -0,2 10,5 17,9 1,0 -0,5 -4,9
Otros Bienes 0,6 4,3 6,5 0,0 0,5 3,5
Total Bienes -0,5 6,5 9.9 0,7 1,2 2,1
Servicios 0,0 5,8 7,6 0,0 0,6 2,6
Renta 0,3 3,7 4,0 0,2 4,7 5,6
Total Servicios y Renta -0,1 5,6 %3 0,0 0,9 2,8
IPC 03 | 62 9,1 0,4 1,0 2,3

Por su parte, la inflacibn mensual de la agrupacién Servicios y Renta, se ubico en
0%, mayor al -0,1% registrado en el mes de setiembre del afio 2008. Con este

resultado, la inflacion acumulada del afo fue del 0,9%, inferior a la tasa del 5,6%

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema

financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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registrado en el mismo mes del afio anterior. Por su parte, la inflacion interanual fue del

2,8%, levemente superior al 2,7% observado en el mes anterior, pero por debajo del

7,3% verificado en el mes de setiembre del afio 2008.

V. INFLACION SUBYACENTE

La inflacion subyacente®, durante el mes de setiembre de 2009, fue del 0,3%,
siendo este resultado menor a la tasa del 0,4% observada en la inflacion total. A su
vez, la inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no

incorpora los servicios tarifados y combustibles, presenté una tasa del 0,4%.

Setiembre 2008 Setiembre 2009

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. | Acum. Inter. Mens. | Acum. Inter.
Frutas y Verduras -8,3 -0,6 -54 3,1 12,4 32,5
Servicios Tarifados 0,0 5,0 8,6 0,0 -3,9 -3,8
Combustibles -0,4 13,0 17,4 0,0 -2,9 -8,9
Subyacente (X1) 0,2 6,2 10,0 0,4 1,0 2,0
Subyacente 0,1 6,5 10,3 0,3 0,5 0,8
IPC -0,3 6,2 9,1 0,4 1,0 2,3

Por otro lado, la inflacion acumulada registrada por cada uno de los indicadores
de precios son los siguientes: inflacion total con una tasa del 1%, inflaciébn subyacente

con una variacion del 0,5% e inflacion subyacente (X1) con una tasa del 1%.

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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Con respecto a la inflacion interanual registrada por cada uno de los indicadores
de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflacion total con una
tasa del 2,3%, inflaciébn subyacente con una tasa del 0,8% e inflacion subyacente (X1)

con una variacion del 2%.

Inflacion e inflacion subyacente
2006-2009
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SUBYACENTE X1
VI. INFLACION EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS

La inflacibn mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes
de setiembre del corriente afo, fue del 0,4%, superior a la tasa del -0,4% registrada en
el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada asciende al 0,8%, menor al

7,2% observado en el mismo periodo del afio anterior. Con este resultado, la inflacion

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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interanual fue del 1,3%, mayor al 0,6% observado en el mes de agosto del afio 2009,

pero menor al 11,5% registrado en el mismo mes del afio anterior.

Inflacién en bienes nacionales, importados (s/FyV?*) e inflacién total
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Por otro lado, la inflacion mensual de los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) fue del 0%, inferior al 0,3% verificado en el mismo mes del afio 2008.
Con este resultado, la inflacion acumulada asciende al 0%, menor al 3,3%
correspondiente al mismo mes del afio pasado. La inflacién interanual, por su parte, fue
del 3,6%, menor al 3,9% observado en el mes anterior, y también menor al 4%

verificado en el mes de setiembre del afio 2008.

4Sin frutas y verduras.
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VII. INFLACION EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacibn mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa del 0,5%, mayor al 0,2% registrada en el mismo mes del afio anterior. La inflacién
acumulada, por su parte, alcanzé una tasa del 0,2%, menor al 6,4% observado en el
mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacién interanual asciende al -0,1%, superior al
-0,4% verificada al mes de agosto de 2009, pero inferior al 11,4% observado en

setiembre del afio 2008.

Inflacion de bienes transables (s/FyV), no transables e inflacién total
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La inflacién mensual de los bienes no transables fue del -0,1%, inferior a la tasa

|
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del 0,1% registrada en el mismo mes del afio pasado. Con este resultado, la inflacion
acumulada se ubic6é en una tasa del 0,7%, por debajo del 6,7% correspondiente al
mismo mes del afio anterior. De esta forma, la inflacion interanual en el mes de
setiembre de 2009 asciende al 2,1%, menor al 2,3% observado en el mes anterior, y

también inferior a la tasa del 8,4% registrada en el mes de setiembre de 2008.

VIll. COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES®

La inflacion minorista en Argentina en el mes de agosto de 2009, medida por el
indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), ascendi6 al 5,9%
(interanual), tasa superior al 5,5% verificado en el mes de julio del presente afio. Por su
parte, los alimentos registraron una tasa del 2,9% en términos interanuales, tasa mayor

al 1,9% observada en el mes de julio del corriente afio.

El indice de Precios de Materias Primas (IPMP), en el mes de agosto de 20009,
presentd un incremento del 3,1% mensual, determinado mayormente por las subas en
el complejo oleaginoso (3,4%), las materias primas industriales como el cobre (18,2%) y
el aluminio (15,9%), y por el petréleo crudo (10,8%). Asimismo, en el mes de agosto se

observé un descenso en la cotizacion del trigo (-6,4%).

Tras la desaceleracién observada entre finales del afio pasado e inicios del afio
2009, en linea con la profundizacion de la crisis econdmica mundial, algunos
indicadores del nivel de la actividad comenzaron a mostrar signos de estabilizacion o
incluso de mejora en el margen. En este contexto, podria esperarse para la segunda

mitad del afio 2009 una paulatina recuperacion de la actividad agregada.

> Fuente: Informe de Inflacion — ITT Trimestre 2009-Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA). Relatério Inflagdo, Banco
Central do Brasil, junio 2009, Volume 11, Namero 2.
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Desde el punto de vista de la demanda, el componente mas afectado hasta el
momento ha sido el gasto destinado a la compra de bienes de capital. La caida se
origind ante las decisiones de las empresas de reprogramar sus inversiones frente a un
nivel de actividad econdmica menor al previsto anteriormente, en el marco de
incertidumbre derivado de la crisis internacional. Adicionalmente, también se ha
registrado una menor inversion privada en construccion, la cual ha sido compensada
por las mayores inversiones del sector publico, principalmente en obras viales, de
viviendas y de refaccion. En lo que resta del afio, la inversidon en maquinaria y equipos
podria estabilizarse, en tanto que la contraccion de la construccion podria profundizarse
al finalizar las obras ya iniciadas, segun se desprende del comportamiento de los

permisos de edificacion.
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Distinta se presenta la trayectoria del gasto de las familias, donde la
estabilizacion de la confianza podria permitir una recuperaciéon del consumo. A ello se
suman las promociones realizadas por las empresas y el sistema financiero, para
compensar la menor disposicion a la toma de créditos y el deterioro de las perspectivas
laborales. Por su parte, también mantendria un aporte positivo el consumo publico, que

en lo que va de 2009 arroja una expansiéon mayor a la del afio previo.

Por el lado de la oferta, los indicadores del nivel de actividad muestran alguna
recuperacion o menor caida con respecto a lo observado en el dltimo trimestre de 2008
y el primero de 2009. Los indicadores industriales exhiben una recuperacion,
impulsados por un paulatino aumento de las exportaciones y la necesidad de
recomponer stocks en algunos sectores. Distinta es la situacion del sector agropecuario
donde la fuerte sequia que afectd al pais se vio reflejada en un marcado descenso de la
cosecha, que podria ser revertido en el proximo ciclo bajo condiciones climaticas
normales. Por su parte, los servicios relacionados con el comercio podrian registrar un

avance, a pesar del shock negativo generado por la pandemia reciente.

Por otro lado, la economia Brasilefia registré una inflacion interanual del 4,36%
en el mes de agosto de 2009, inferior al 4,50% observado en el mes de julio del
presente aflo. Con este resultado, la inflacion interanual brasilefia se ubicé sobre el
centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN®)
para el afio 2009. Asimismo, se menciona que la inflacion de los alimentos en la
economia brasilera registré un incremento en términos interanuales, pasando del 3,82%

observado en julio del afio 2009, a un 4% en el mes de agosto del presente afo.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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Las perspectivas para la evolucion de la actividad econdmica sigui6 mostrando
una mejora desde la ultima reunion del Comité de Politica Monetaria (COPOM),
especialmente a lo que se refiere al consumo, y mas recientemente respecto a los datos

sobre las industrias, que siguen reflejando una acomodacién de la demanda externa.

Teniendo en cuenta los efectos de la crisis internacional sobre las condiciones
financieras internas, la contribucion del crédito para apoyar la demanda doméstica,
sigue acumulando sefales de recuperacion, en particular, en lo referente a los
préstamos personales. La gravedad de la crisis internacional ejercid una influencia
negativa sobre la confianza de los consumidores y de los empresarios, pero también

aqui se observan sefiales mas consistentes de recuperacion.

En estas circunstancia, el ritmo de recuperacion de la actividad econémica
depende de forma importante de los efectos de las medidas de estimulo fiscal y de los
incrementos de las transferencias gubernamentales que tienen lugar en los proximos

meses, y que deber& ser acompafiado también por mejores condiciones financieras.

El COPOM entiende que la pérdida del dinamismo de la demanda doméstica
generd una ampliacion en el margen de ociosidad de utilizacion de los factores,
ocasionando reduccion de las presiones inflacionarias. Por otro lado, los riesgos para la
consolidacion de un escenario benigno, derivan en el corto plazo, de la actuacién de
mecanismos de reajustes que contribuyan a prolongar en el tiempo las presiones
inflacionarias observadas en el pasado, como lo demuestra el comportamiento de los
precios de los servicios y de ciertos items monitoreados desde inicio de afio, asi como

de una eventual elevacion de los precios de los commodities.

% Para el afio 2009i el CMN establecio un centro de meta de 4i5%i con un margen de tolerancia de 2 Buntos Borcentuales ‘EB!
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En el mediano plazo, los riesgos provienen de la distencion de las condiciones
financieras y del impulso fiscal y su efecto sobre la evolucidén de la demanda doméstica,
teniendo en cuenta la dindmica del consumo y de la inversion, en el contexto de
recuperacion de los factores de produccién. El balance de esas influencias sobre la
trayectoria futura de la inflacion sera fundamental en la evaluacion de las diferentes

posibilidades que se presentan para la politica monetaria.

La evidencia internacional, asi como la experiencia brasilera, indica que tasas
elevadas de inflacidon llevan a un aumento en el riesgo, tanto para el financiamiento
privado como para el publico, el acortamiento del horizonte de planeamiento, y
consecuentemente, la reduccién del potencial de crecimiento de la economia, el cual
también tienen efectos regresivos sobre la distribucién del ingreso. Por lo tanto, la
estrategia adoptada por el COPOM tiene como objetivo mantener la inflacion

consistente con la trayectoria de las metas en 2009, 2010 y 2011.

|
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GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS | GASTO EN] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION| EDUCACION JRESTAURANT] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. | TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES [SERVICIOS|GENERAL| MENS. | ACUM‘l INTER.

2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 954
ENE 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 953 953 934 -10 -1,0 98
FEB 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 958 959 931 -0,3 -1,3 83
MAR 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 94,5 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 922 -10 -23 56
ABR 88,7 97,5 975 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 964 931 09 -14 62
MAY 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 959 965 936 05 -08 71
JUN 87,4 96,9 97,8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 930 -0,7 -15 68
JuL 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 968 96,8 933 04 -11 75
AGO 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 965 34 23 10,9
SEP 96,2 97,7 983 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 982 974 09 32 101
oCT 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 98,6 101,0 3,7 7,0 12,0
NOV 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 994 987 -22 46 74
DIC 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 1000 1,3 6,0 6,0

2008 107,1  103,3 101,2 104,9 1051 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1  107,7 104,0 105,1
ENE 1034  100,3 100,2 100,3 101,3 100,4  100,9 99,7 102,2 100,1 1009 101,4 1016 1,6 1,6 88
FEB 1049 1005 100,2 101,2 102,4 1005 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 1029 1,3 29 105
MAR 106,1  100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 1039 97,3 101,8 106,3  102,7 102,2 1036 0,7 3,6 123
ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 1039 97,1 101,2 107,0 1052 102,7 1044 08 44 121
MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 1034 103,0 1043 95,9 100,9 107,0  106,5 103,2 1042 -0,2 42 11,3
JUN 108,6  102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,22 95,1 102,3 107,0  107,3 103,8 1054 12 54 134
JuL 109,3 1051 100,9 106,8 104,3 1033 105,22 92,9 102,0 107,4  109,1 103,9 1059 05 59 134
AGO 110,3 1056 101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4  110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 104
SEP 108,7 1057 101,2 107,8 1053 1039 106,0 88,7 103,6 107,4 1109 1051 106,2 -0,3 6,2 9,1
oCT 106,2 1054 102,0 107,7 108,5 1039 1103 91,0 105,4 107,4 1119 1056 1065 0,3 655 55
NOV 1059 1062 102,8 107,3 110,2 1039 1116 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 1069 04 6,9 83
DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 1042 1107 91,5 107,2 107,4 1130 107,3 1075 0,6 7,5 7,5

2009 106,5 113,6 104,3 106,4 112,3 1055 107.4 88,8 108,6 1111  114,3 109,8 1074
ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 1044 107,8 89,1 108,1 107,4 1133 1086 1076 0,1 0,1 59
FEB 107,4 1104 103,9 105,6 111,5 1044 108,0 89,8 108,4 108,4 1135 1089 107,3 -0,3 -0,2 43
MAR 1055 1122 104,0 105,5 112,1 1053 1081 90,3 108,3 1119  113,8 109,8 107,1 -0,2 -04 3,4
ABR 104,2  113,3 1042 105,7 112,2 1055 1075 89,1 107,9 1119 1138 109,9 1065 -0,6 -0,9 2,0
MAY 103,8 1149 1044 106,2 112,2  105,7 107,3 88,7 108,0 1119 1144 110,0 10655 0,0 -0,9 22
JUN 106,5 1150 104,4 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 1119 1144 1102 1074 08 -01 19
JuL 1048 1154 1045 107,4 113,1 1058 107.4 88,8 109,0 1120 1148 110,3 1071 -0,3 -04 1,1
AGO 1080 1158 104,5 107,5 1130 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 1152 110, 1082 1,0 0,7 16
SEP 1094 116,7 1046 107,4 1132 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 1156 1105 1086 04 10 23
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