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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de setiembre de 2018.

|. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de setiembre del
ano 2018, medida por la variaciéon del
indice de Precios al Consumidor (IPC),
fue del 0,4%, tasa mayor al 0,3%
observada en el mismo mes del ano
anterior. Con este resultado, la inflacién
acumulada en el afno asciende al 2,2%,
por debajo del 2,7% verificado en el
mismo periodo del afno 2017. La
inflacién interanual, por su parte, fue del
4%, levemente superior al 3,9%
registrada en el mes de agosto del
corriente aho, pero menor a la tasa del
4,2% verificada en el mes de setiembre
del afio pasado.

Por otro lado, se senala que la inflacion
nlcleo' se situé en un nivel inferior al de
la inflacién total mensual (en 0,3%). Asi,
la inflacién interanual medida por este
indicador, alcanzé una tasa del 2,9%,
levemente por encima de la tasa del
2,8% registrada en el mes de agosto del
corriente ano, pero inferior a la tasa del
3% verificada en el mes de setiembre
del afio 2017.

Il. Principales aspectos de la inflacién

El resultado de la inflacién del mes de
setiembre del 2018 se explica

Griéfico Nro. |
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" La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacion subyacente: inflacién nicleo media truncada (suavizada), inflacién nicleo
media truncada (no suavizada), inflacién niicleo por exclusién e inflacién nicleo doble ponderacién.
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principalmente, por aumentos de
precios registrados en los productos
duraderos de la canasta, por las subas de
los combustibles y por el ajuste de la
tarifa del servicio de agua corriente’.
Estos incrementos fueron atenuados por
disminuciones de precios observadas en
algunos bienes alimenticios.

En la agrupacion Alimentacion, se ha
observado una disminucién en las
cotizaciones de la carne vacuna en el
mercado doméstico. Seglin agentes del
sector, esto ha respondido a una mayor
oferta con destino al mercado
doméstico debido a una reduccién
interanual registrado por las
exportaciones en los ultimos dos meses
y en un contexto de menores precios
externos registrados por otros paises
exportadores de la region.

Asimismo, también se destaca la
reducciéon de precios de los productos
lacteos. Representantes del sector
sefalan que la produccién lactea tuvo un
repunte importante, debido a que en
esta época del ano las pasturas mejoran
y, con ello, se verifica una mayor
produccién de leche cruda, lo que lleva
a elevar la oferta de los derivados
lacteos.

Dentro de los alimentos, también se
verificaron incrementos de precios en
cereales y productos panificados. En
este contexto, la expectativa de una
menor cosecha de trigo, como
consecuencia de las condiciones
climaticas adversas registradas en los
meses anteriores, ocasionaron un
aumento de los precios de la harina.

Tabla Nro. |
Inflacién total

Tasa de variacién (%)

Mes Mensual Acumulada Interanual
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Enero 0,6 0,8 0,6 0,8 1,9 4,7
Febrero 0,9 0,3 1,5 1,1 2,3 4,1
Marzo 0,0 0,0 IF5 1,1 2,8 4,1
Abril 0,5 0,0 2,0 1,1 3,6 3,6
Mayo 0,3 0,1 2,2 [1o22 34 BES)
Junio -0,2 0,7 2,0 1,9 2,9 4,4
Julio 0,1 -0,3 2,1 1,6 4,0 4,0
Agosto 0,3 0,2 2,4 1,8 4,0 3,9
Setiembre 0,3 0,4 2,7 2,2 4,2 4,0
Octubre 0,5 3,2 4,9
Noviembre 0,7 4,0 4,6
Diciembre 0,5 4,5 4,5
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Griéfico Nro. 4

Principales variaciones por subgrupos
Mes de setiembre de 2018
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2 Resolucién ERSSAN N° |, Acta N° 672/2018 de fecha 3| de mayo de 2018.
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Adicionalmente, segin informe de la
FAQ?’, los precios del trigo tuvieron un
repunte importante, debido en gran
parte a la reduccion de las
disponibilidades exportables a la luz del
deterioro de los prondsticos sobre las
cosechas,  especialmente  en la
Federacién Rusa y la Unién Europea.

Igualmente, se registraron aumentos en
los bienes sustitutos de la carne vacuna,
como las observadas en menudencia
vacuna, embutidos y carne de pescado.

Por otro lado, con relacibn a los
servicios de la canasta, el incremento de
precio mas significativo se registré en el
consumo de agua corriente. En tanto
que, en los otros servicios se
identificaron subas moderadas como las
observadas en alquiler de vivienda,
servicio doméstico, atencién
odontoldgica, servicios hospitalarios,
pasaje interurbano y paquetes turisticos,
entre otros.

Por su parte, en los bienes derivados del
crudo, se destacan aumentos de precios
de las naftas, gas de uso doméstico,

gasoil comudn, y gasoil aditivado,
impulsados por los precios
internacionales del petréleo, y el
fortalecimiento de la moneda
norteamericana.

Finalmente, los bienes duraderos,
especialmente de origen importado,

verificaron subas de precios como las
registradas en autovehiculos,
electrodomeésticos y equipos
informaticos. Este comportamiento
relacionado con la depreciacion del

Gréfico Nro. 5
Cereales y derivados, harina, y Productos panificados
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) Gréfico Nro. 6
Indice de Precios de alimentos de la FAO
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Gréfico Nro. 7
Productos lacteos, aziicar y aceites
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guarani respecto al doélar
norteamericano observado en el mes.

l1l. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacidén de los Bienes de la canasta
fue del 0,1%, inferior al 0,3% observada
en el mismo mes del ano anterior. Asi, la
inflacién acumulada en el ano asciende al
1,4%, menor al 2,4% verificado en el
mismo periodo del afo pasado. Con
este resultado, la inflacion interanual
medida por este indicador asciende al
42%, inferior a la tasa del 4,5%
verificada en el mes anterior, y también
inferior a la tasa del 4,6% registrada en
el mes de setiembre del 2017.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacidn mensual se ubicd en
0,7%, superior al 0,3% registrado en el
mes de agosto del 2017. Con este
resultado, la inflacién acumulada del ano
fue del 3,2%, similar a la tasa registrada
en el mismo periodo durante el ano
2017. Por su parte, la inflacién
interanual fue del 3,5%, por encima del
3% observado en el mes anterior, y
también superior a la tasa del 3,4%
verificado en el mes de setiembre del
ano pasado.

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente® durante el mes
de setiembre de 2018 fue del 0,3%,
siendo este resultado inferior a la tasa
observada en la inflacién total. A su vez,
|la inflacién subyacente (X1), que ademas
de excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y
combustibles, presenté una tasa del

4 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Gréfico Nro. 8
Petréleo, combustibles y tipo de cambio
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Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta

2015-2018

Setiembre 2017

Setiembre 2018

Agrupacion Tasa de Inflacién
Mens.  Acum.  Inter.
Bienes Alimenticios 0,4 34 6,8
Bienes Alimenticios (sin 0.4 40 62
frutas y verduras)
Otros Bienes 0,2 1,2 2,0
Total Bienes 0,3 2,4 4,6
Servicios 0,3 32 3,5
Renta 0,2 2,5 2,5
Total Servicios y Renta 0,3 32 34
IPC 0,3 2,7 42

Tasa de Inflacién

Mens.

-0,3

-0,6
0,5
0,1

0,7
0,5
0,7
0,4

Acum.

0,4
av
1,4
33
2,2
32
27

Inter.

2,8

2,4
4,5
42
3,6
2,2
3,5
4,0

Griéfico Nro. 9
Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres
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0,1%.

Con respecto a la inflacién interanual de
cada uno de los indicadores de precios,
las mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflacion total 4%, inflacién
subyacente 3,7% e inflacién subyacente
(X1) 2,9%.

V. Inflacibn en bienes nacionales e
importados

La inflacion mensual perteneciente a los
bienes de consumo nacional, en el mes
de setiembre del corriente ano, fue del
0,3%, similar a la tasa registrada en el
mismo mes del afo anterior. Asi, la
inflacion acumulada asciende al 1,5%,
menor al 2,9% observada en el mismo
periodo del afo pasado. Con este
resultado, la inflacién interanual fue del
3,5%, igual la tasa observada en agosto
del 2018, pero menor a la tasa del 4,8%
registrada en el mismo mes del afo
2017.

Por otro lado, la inflacién mensual de los
bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variacion del 0,6%, superior a la tasa del
0,4% verificada en el mismo mes del
ano 2017. Con este resultado, la
inflacion acumulada asciende al 4,9%
mayor a la tasa del 1,2%
correspondiente al mismo periodo
durante el afno 2017. Asi, la inflacién
interanual registrada por este indicador
fue del 5,1%, mayor a la tasa del 4,9%
observada en el mes anterior, y también
superior al 2,3% verificado en el mes de
setiembre del afo 2017.

Grafico Nro. 10
Inflacién total, bienes, servicios y renta
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Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente

Setiembre 2017 Setiembre 2018

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Frutas y Verduras 0,5 1,0 9,0 1,6 -15,0 -1,8
Servicios Tarifados 0,2 1,7 0,2 2,5 52 53
Combustibles -0,1 0,4 -1,1 0,6 12,6 12,9
Subyacente (X1) 0,3 3,0 44 0,1 2,0 29
Subyacente 0,3 2,8 3,8 0,3 2,9 3,7
Inflacion total 0,3 2,7 42 0,4 2,2 4,0
Griafico Nro. 1|
Inflacién total e inflacién subyacente
Interanual
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VI. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacion mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras) alcanzé
una tasa del 0,1%, inferior a la tasa del
0,4% registrada en el mismo mes del
afho anterior. La inflacién acumulada
alcanzé un 2,6% menor a la tasa del
2,7% observada durante el mismo
periodo en el afo 2017. La inflacién
interanual ascendié al 3,8%, por debajo
de la tasa del 4,19 correspondiente al
mes de agosto de 2018, y también
menor al 4,2% observado en setiembre
del afio 2017.

Asimismo, la inflacibn mensual de los
bienes no transables fue del 0,7%,
superior a la tasa del 0,3% registrada en
el mismo mes del afo pasado. Con este
resultado, la inflacibn  acumulada
observé una variacién del 3,3% mayor a
la tasa del 3% verificada en el mismo
periodo durante el ano anterior. De esta
forma, la inflacidn interanual en el mes
de setiembre de 2018 asciende al 3,5%,
mayor a la tasa del 3,1% verificada en el
mes anterior, y también por encima del
3,2% registrada en el mes de setiembre
del afo 2017.

Gréfico Nro. 12
Inflacién en bienes nacionales e importados
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Grafico Nro. 13
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Reporte de inflacién-setiembre de 2018
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Tasa de rendimiento

Millones de Guaranies

Interanual

B Millones de guaranies
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DPTO. DE ESTADISTICAS DEL SECTOR REAL

ESTUDIOS ECONOMICOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2017=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO EN| TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION |RESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES RV.DIVERS|GENERAL| MENS. | ACUM.l INTER.

2016 90,5 943 97,7 96,9 96,6 93,9 100,3 98,0 97,4 94,3 956 943 946
ENE 91,3 922 96,7 96,1 95,3 92,0 104,3 99,1 96,6 90,0 944 915 945 26 26 5.2
FEB 92,2 92,7 96,9 96,7 95,6 92,6 101,2 99,1 97,1 94,6 947 924 949 05 31 5.1
MAR 91,2 930 97,1 96,6 95,8 92,8 100,5 96,8 97,1 94,6 948 933 945 -05 26 47
ABR 90,1 934 975 96,7 96,2 93,2 100,0 96,5 97,3 94,7 949 939 941 -0,3 22 45
MAY 90,9 941 97,7 96,9 96,5 93,3 100,0 96,5 97,2 94,7 952 941 946 05 27 35
JUN 91,5 942 978 97,0 96,7 93,5 100,2 96,8 97,4 94,7 951 942 948 03 3,0 47
JUL 88,8 945 97,9 97,0 96,7 93,8 100,1 97,8 97,5 94,7 953 947 939 -1,0 2,0 29
AGO 89,2 948 97,9 97,0 97,0 94,0 99,6 98,5 97,3 94,7 958 950 941 02 22 3.2
SEP 89,3 950 98,0 97,0 97,2 94,8 99,4 98,6 97,9 94,7 96,4 952 943 02 25 35
OCT 88,5 955 98,1 97,0 97,3 95,4 99,7 98,5 97,9 94,7 96,7 953 941 -0,2 22 36
NOV 91,2 956 98,2 97,1 97,4 95,7 99,4 98,8 97,9 94,7 96,8 957 951 10 33 4.2
DIC. 92,3 96,2 98,6 97,2 97,8 95,9 99,8 99,1 98,0 94,7 97,2 959 957 06 39 39

2017 95,7 98,9 993 99,2 99,4 98,5 99,5 99,7 99,7 99,5 98,7 98,2 98,0
ENE 93,7 97,0 98,7 97,5 98,0 96,4 99,8 99,0 98,0 94,7 97,4 96,1 963 06 06 1,9
FEB 94,8 975 988 98,0 98,6 96,8 99,6 98,8 98,7 99,7 976 963 97,1 09 15 23
MAR 94,5 98,1 98,9 98,1 98,8 97,1 99,0 98,7 99,6 99,9 97,8 967 97,1 00 15 28
ABR 95,2 98,2 993 98,9 98,9 98,0 99,4 99,7 99,6 99,9 98,2 972 975 05 20 36
MAY 95,5 98,3 994 99,1 99,5 98,5 99,3 100,1 99,6 99,9 98,4 975 97,8 03 22 34
JUN 95,0 98,7 99,3 99,4 99,6 98,6 99,0 100,0 99,4 100,0 985 97,7 97,6 -02 20 29
JUL 94,5 99,2 99,1 99,9 99,6 98,9 99,0 100,0 99,9 100,0 99,1 984 97,7 01 21 4,0
AGO 95,1 99,7 99,3 99,9 99,9 99,1 99,2 100,0 100,0 100,0 99,1 992 979 03 24 4,0
SEP 95,4 99,9 995 99,7 99,9 99,5 99,8 100,0 100,6 100,0 99,3 996 983 03 2,7 4.2
OCT 96,7 100,0 99,7 99,7 99,9 99,7 99,8 100,0 100,6 100,0 99,7 998 988 05 32 4,9
NOV 98,5 99,9 99,9 99,9 99,9 99,7 99,9 100,0 100,5 100,0 99,9 999 9955 0,7 40 46
DIC 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 05 45 45

2018 99,4 99,0 100,5 101,4 100,8 101,7 105,1 100,3 101,6 104,7 101,1 101,5 1014
ENE 100,9 99,8 100,0 100,3 100,0 100,9 102,7 99,9 100,4 100,1 100,0 100,4 1008 0,8 08 4,7
FEB 100,4 99,7 100,3 100,8 100,1 101,2 103,4 99,9 101,0 105,0 100,1 100,8 101,1 0,3 1,1 41
MAR 99,9 99,4 100,3 100,9 100,3 101,5 103,3 100,1 101,1 105,1 100,4 1009 101,1 0,0 1,1 4.1
ABR 99,8 99,4 100,5 101,0 100,3 101,6  103,0 100,2 101,4 105,2 100,9 101,1 101,1 0,0 1,1 3,6
MAY 99,5 99,4 100,5 101,1 100,4 101,7 1041 100,5 101,8 105,2 100,9 101,2 1012 0,1 1,2 35
JUN 99,7 98,5 100,7 101,4 101,2 1021  106,9 100,5 101,9 105,2 101,4 101,9 1019 0,7 19 4,4
JUL 98,0 98,3 100,8 101,7 101,3 1021  107,0 100,5 102,3 105,4 101,6 102,3 1016 -0,3 1,6 4,0
AGO 98,4 98,4 100,8 101,9 101,4 102,1 107,22 100,5 102,2 105,4 102,1 1024 1018 0,2 1,8 3,9
SEP 98,1 98,4 100,9 103,9 101,9 102,2  108,0 100,5 102,7 105,4 102,5 102,7 1022 04 22 4,0
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