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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de setiembre de 2016.

|. Resultado inflacionario

La inflaciéon del mes de setiembre del
ano 2016, medida por la variaciéon del
indice de Precios al Consumidor (IPC),
fue del 0,2%, superior a la tasa del
-0,1% observada en el mismo mes del
ano anterior. Con este resultado, la
inflacién acumulada del ano asciende al
2,5%, superior al 2% verificado en el
mismo periodo del afo anterior. La
inflacién interanual, por su parte, fue del
3,5%, resultado mayor al 3,2%
observado en el mes de agosto del
corriente ano, e inferior a la tasa del
3,7% registrada en el mes de setiembre
del afo pasado.

Por otro lado, se senala que la inflacion
ndcleo' se situé en un nivel superior al
de la inflacién total mensual (en 0,3%).
Asi, la inflacién interanual medida por
este indicador alcanzé una tasa del
3,5%, igual a la tasa correspondiente al
mes de agosto del corriente ano, y por
encima de la tasa del 3,2% verificada en
el mes de setiembre del afio 2015.

Il. Principales aspectos de la inflacién

La variacién de los precios de consumo
durante el mes de setiembre de 2016

Gréfico Nro. |
Inflacién total e inflacién nlcleo
Interanual

Griéfico Nro. 2
Inflacién: total, subyacente, sin alimentos, y sin alimentos, servicios
tarifados y combustibles
Interanual

' La inflacién ndcleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nlcleo media truncada
(suavizada), inflacién niicleo media truncada (no suavizada), inflacién ntcleo por exclusion e inflacién nlcleo doble ponderacién.
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responde esencialmente a incrementos
de precios registrados en los bienes
alimenticios de la canasta, como también
de los servicios.

En los Alimentos, se subrayan las subas
en los precios de la carne vacuna, que
en reportes anteriores se mencionaba
respondian a una reduccién de la oferta
de ganado en pie debido al periodo de
vacunacién. No obstante, y conforme a
agentes del sector, estos incrementos
podrian responder a factores mas
permanentes relacionados con la
disminuciéon del hato bovino nacional
considerando que en los Ultimos 30
meses se produjo una importante
disminucién de la poblaciéon bovina.
Uno de los factores de esta merma fue
la  disminucién de nacimientos de
terneros en zonas ganadera clave como
consecuencia del factor climatico. Asi,
las inundaciones tuvieron enorme
impacto en regiones como Bajo Chaco,
Misiones y Neembuct. También incidi6
el gran ritmo de faena de vientres
registrado en los Ultimos ahos, debido a
los compromisos asumidos por los
productores.

Por otro lado, se registraron aumentos
de precios de productos sustitutos de la
carne vacuna, como las verificadas en
menudencias vacunas, embutidos, carne
de cerdo y carne de ave. Con relacién a
la carne de pollo, agentes del sector
también mencionan que el aumento de
los precios del maiz y la harina de soja,
componentes del balanceado utilizado
en la alimentacion de los pollos,
incidieron  negativamente en la
rentabilidad de esta actividad, lo que
finalmente se tradujo en mayores
precios al consumidor.

Tabla Nro. |
Inflacién total
Tasa de variacién (%)
Mes Mensual Acumulada Interanual
2015 2016 2015 2016 2015 2016

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Setiembre
QOctubre
Noviembre

Diciembre

0,6
0,5
-0,1
-0,1
15
-0,9
08
-0,1
-0,1
-0,3
0,4
0,9

2,6
0,5
-0,5
-0,3
0,5
0,3
-1,0
0,2
0,2

0,6
11
1,0
0,9
24
1,4
22
22
2,0
1,7
22
3,1

26 34 52
3,1 32 5,1
26 26 47
22 20 45
2,7 33 35
30 25 47
20 36 29
22 39 32
25 37 35

A2
29
Bl

300

-10,0

Gréfico Nro. 3
Alimentos y Carne

Interanual
2013-2016
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——Carne vacuna

—Carne de pollo

——Carne de cerdo

Griéfico Nro. 4

Principales variaciones por subgrupos
Mes de setiembre de 2016
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CARNES VACUNAS
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PASTAS ALIMENTICIAS Y ARROZ

AZUCAR
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EMBUTIDOS
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MENUDENCIAS VACUNAS

FRUTAS FRESCAS
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Con relacién a la suba de precios de los
Cereales, segln referentes de sector,
los problemas climaticos que afectaron
la produccién y calidad del trigo de
algunos paises de la region (Argentinay =
Uruguay), produjo una mayor demanda
por parte de Brasil, presionando un
aumento del precio de la harina en el

Cereales y derivados, harina, y Productos panificados

Gréfico Nro. 5

Interanual
2013-2016

mercado interno.

Igualmente, se destaca el incremento del
precio del azicar en el mercado -«
doméstico. Con respecto a este rubro,

en base al informe de la FAO? los

precios internacionales de este producto

han alcanzado su nivel mas elevado

desde octubre de 2012, y son 75% mas

altos que en el mismo periodo del afio

pasado. El reciente aumento repentino
de los precios del azlcar se debié sobre .,
todo al constante fortalecimiento de la .,
moneda brasileha (el real), que en .,
agosto se aprecié otro 2% frente al ..
délar estadounidense. La previsién de
un déficit significativo en los mercados .
mundiales en 2016/17, y las perspectivas
de una reduccién de las existencias en
Asia también respaldaron las
cotizaciones internacionales del azicar.
Referentes del sector doméstico
sostienen que el aumento de este
producto se debe principalmente a los
mayores controles del contrabando, a la
desaparicién de algunos ingenios, que se =
tradujeron en una menor oferta, y a las =
alzas en las cotizaciones internacionales. "

ene-13

——Cereales y Derivados ——Harina

Gréfico Nro. 6

Panificados

indice de Precios de alimentos de la FAO

Interanual
2013-2016

Gréfico Nro. 7

Productos lacteos, aziicar y aceites

Interanual
2013-2016
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En cuanto a los bienes derivados del
crudo, presentaron disminucién de
precios los combustibles
comercializados a nivel local,
especificamente la nafta comun y Ila

ene-13

2 Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO).
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super, promovidas por la empresa
publica del sector.

En los servicios, por su parte, de alta
incidencia durante el mes, se destacan
los aumentos registrados en alquiler de
viviendas, servicio domeéstico, servicios
de vestimentas, servicios de calzados,
entrada a espectaculos, peluqueria,
pasaje aéreo, paquetes turisticos al
interior y exterior. Del mismo modo en
la agrupacién gastos en salud se
observaron alzas de precios en atencién
médica y odontoldgica, asi como en los
productos  farmacéuticos, = mientras
Comunicacién presenté incrementos de
precios en equipos Yy servicios de
telefonia movil.

Finalmente, y con relacién a los bienes
duraderos, primordialmente
importados, éstos presentaron subas de
precios, destacandose principalmente
los registrados en autovehiculos,
electrodomésticos y herramientas Yy
otros articulos para el hogar.

l1l. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacidon de los Bienes de la canasta
fue del 0,1%, superior al -0,5%
observada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacién acumulada en el
afo asciende al 2,8%, mayor al 0,8%
verificado en el mismo periodo del ano
anterior. Con este resultado, la inflacién
interanual medida por este indicador
asciende al 4,1%, por encima del 3,4%
registrado en el mes anterior, e
igualmente superior al 3,2% registrado
en el mes de setiembre del 2015.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacibn mensual se ubicé en

ene-13

Gréfico Nro. 8
Petréleo, combustibles y tipo de cambio

Interanual
2013-2016
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Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta

Setiembre 2015 Setiembre 2016

Agrupacién Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Bienes Alimenticios -1,6 -0,2 3,6 0,1 51 59
\I?zzﬁ:;imenticios(sin frutas y 04 0.l 0.0 0.7 67 78
Otros Bienes 0,6 2,0 2,7 0,2 0,1 2,1
Total Bienes 0,5 038 32 0,1 2,8 4,1
Servicios 0,5 3,8 4.4 0,3 1,8 2,6
Renta 0,2 49 6,1 0,3 2,8 34
Total Servicios y Renta 05 3,9 4,6 0,3 1,9 2,7
IPC 0,1 2,0 317 0,2 25 315!

Gréfico Nro. 9

Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres

Interanual
2013-2016
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0,3%, inferior al 0,5% registrado en el
mes de setiembre del 2015. Con este
resultado, la inflacién acumulada del ano
fue del 1,9%, menor a la tasa del 3,9%
registrada en el mismo periodo durante
el afo 2015. Por su parte, la inflacion
interanual fue del 2,7%, por debajo del
2,9% observado en el mes anterior, y
también inferior a la tasa del 4,6%
verificado en el mes de setiembre del
afo pasado.

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente® durante el mes
de setiembre de 2016 fue del 0,3%,
siendo este resultado superior a la tasa
observada en la inflacién total. A su vez,
la inflacién subyacente(XI), que ademas
de excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y
combustibles, presenté una tasa del

0,4%.

Con respecto a la inflacién interanual de
cada uno de los indicadores de precios,
las mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflacién  total  3,5%,
inflacién subyacente 3,8% e inflacién
subyacente (X1) 4,9%.

V. Inflacibn en bienes nacionales e
importados

La inflacion mensual perteneciente a los
bienes de consumo nacional, en el mes
de setiembre del corriente ano, fue del
0,2%, inferior a la tasa del 0,3%
registrada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
asciende al 3,6%, mayor al 1,6%
observada en el mismo periodo del ano

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Porcentual

Gréfico Nro. 10
Inflacién total, bienes, servicios y renta

Interanual
2013-2016
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Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente
Setiembre 2015 Setiembre 2016

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens.  Acum. Inter. Mens. = Acum. Inter.
Frutas y Verduras -5,4 -1,2 18,6 -2,0 -0,4 -0,8
Servicios Tarifados 0,0 -0,7 -0,7 0,0 -2,2 -2,1
Combustibles -1,4 -11,7 -13,0 -0,4 -6,7 -6,8
Subyacente (X1) 04 3,5 4,1 0,4 35 4,9
Subyacente 0,3 2,3 2,7 0,3 2,6 3,8
Inflacién total -0,1 2,0 3,7 0,2 2,5 35

Griafico Nro. 1|
Inflacién total e inflacion subyacente
Interanual
2013-2016
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anterior. Con este resultado, la inflacién
interanual fue del 4,7%, por debajo de
la tasa del 4,8% observada en agosto del
2016, y superior a la tasa del 3%
registrada en el mismo mes del afo
2015.

Por otro lado, la inflacién mensual de los
bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variacién del 0,196, menor a la tasa del
0,6% verificada en el mismo mes del
ano 2015. Con este resultado, la
inflaciébn acumulada asciende al -0,3%
inferior a la tasa del 2%
correspondiente al mismo periodo
durante el afno 2015. Asi, la inflacién
interanual registrada por este indicador
fue del 2%, menor al 2,6% observada
en el mes anterior, y también por
debajo del 2,7% verificado en el mes de
setiembre del afo 2015.

VI. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacion mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras) alcanzé
una tasa del 0,4%, mayor a la tasa del
0,2% registrada en el mismo mes del
afho anterior. La inflacién acumulada
alcanzé un 3,4% superior a la tasa del
1,2% observada durante el mismo
periodo en el afo 2015. La inflacién
interanual ascendié al 5,1%, mayor a la
tasa del 4,8% correspondiente al mes
de agosto de 2016, e igualmente mayor
al 1,6% observada en setiembre del afio
2015.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,3%,
menor a la tasa del 0,4% registrada en
el mismo mes del afio pasado. Con este

80

6,0

4.0

0,0

8,0 4

6,0 4

4,0 7

2,0

0,0

-2,0 -

Grafico Nro. 12
Inflacién en bienes nacionales e importados

Interanual
2013-2016
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Gréfico Nro. 13
Inflacién en bienes transables y no transables

Interanual
2013-2016
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resultado, la inflacion acumulada
observé una tasa del 1,7% inferior al
3,4% verificado en el mismo periodo
durante el afno anterior. De esta forma,
la inflacion interanual en el mes de
setiembre de 2016 asciende al 2,5%,
menor al 2,6% verificado en el mes
anterior, y también por debajo de la tasa
del 4,1% registrado en el mes de
setiembre del ano 2015.
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ESTUDIQS ECONOMICOS
DPTO. DE ESTADISTICAS DEL SECTOR REAL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100
ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y
ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS | GASTO EN|] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION JRESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES RV.DIVERS|GENERAL| MENS.lACUM.l INTER.
2014 142.8  150.2 120.1 146.1 1418 1222 123.1 104.2 125.2 159.0 162.3 130.7 136.6
ENE 141.8  147.9 119.0 142.0 139.1  119.1 1234 102.1 123.7 149.6 158.6 128.4 1347 14 14 39
FEB 142.4  149.3 119.2 142.9 140.2 1203 122.8 102.1 124.4 159.4 159.9 130.0 1356 0.7 20 54
MAR 1441  149.7 119.4 144.2 1405 1205 1225 101.9 124.2 159.5 160.4 130.3 136.3 0.5 2.6 6.1
ABR 1451  150.0 119.7 144.9 1405 1206 122.6 102.4 124.6 159.7 160.8 130.6 1369 04 3.0 6.4
MAY 1454  149.7 120.0 146.0 1411 1212 1227 103.5 125.0 159.9 162.0 130.7 1373 0.3 3.3 7.0
JUN 1443  149.9 120.1 146.5 141.7 1214 123.0 103.4 125.0 159.9 162.5 130.9 137.1 -0.1 3.2 6.4
JUL 1429  150.4 120.2 146.9 1418 1229 122.6 103.4 124.8 159.9 162.8 130.8 136.7 -0.3 2.9 55
AGO 1409  150.9 120.2 147.3 1419 1239 1223 103.6 125.3 159.9 163.3 130.9 136.2 -0.4 25 4.4
SEP 140.0 151.0 120.2 147.7 1435 1239 1226 105.2 126.0 159.9 163.6 130.9 1362 0.0 25 4.1
OCT 139.8  151.4 120.7 147.9 1436 1241 1236 107.7 125.9 159.9 164.0 131.3 1365 0.2 2.7 35
NOV 1421  151.4 120.9 148.3 1436 1243 1245 107.7 126.7 159.9 164.4 131.4 1375 07 35 3.5
DIC 1453 1511 121.2 148.1 143.8 1245 124.0 107.7 126.7 159.9 165.1 131.7 1385 0.7 4.2 4.2
2015 147.0 153.9 1226 150.5 148.7 1288 122.6 111.0 130.7 168.8 167.8 135.4 140.9
ENE 1475 1511 121.2 148.3 143.8 1254  123.6 107.8 127.1 160.0 165.4 132.0 1393 0.6 0.6 3.4
FEB 1499 1511 121.6 148.8 1444 1257  119.2 107.9 127.3 168.9 166.0 132.2 1400 0.5 1.1 3.2
MAR 148.4 1515 121.7 149.1 1459 127.1 1187 108.9 128.0 169.2 167.2 1329 1399 -0.1 10 26
ABR 146.7 1522 121.9 149.3 146.0 1275 120.0 109.0 128.6 169.7 167.8 133.2 139.7 -0.1 0.9 2.0
MAY 151.8 152.8 1223 150.0 1479 1289  120.6 109.7 129.8 169.7 167.8 133.8 1418 15 24 33
JUN 1471 1531 1224 150.3 1481 1292 1211 109.8 130.3 169.7 168.0 134.2 1405 -09 14 25
JUL 149.3  153.8 1225 151.0 148.7 1295 121.9 112.6 130.5 169.7 168.1 134.8 1416 0.8 2.2 3.6
AGO 147.3 1545 1227 151.3 1495 129.7 123.6 112.8 131.5 169.7 168.2 135.3 1415 -0.1 2.2 39
SEP 1450 1549 123.1 151.6 151.4 1300 1245 112.6 133.0 169.7 168.0 136.8 141.3 -0.1 2.0 3.7
OCT 142.1  156.7 1235 152.1 152.1 1305 125.6 112.9 133.9 169.7 168.2 138.9 1409 -0.3 1.7 3.2
NOV 1432  157.4 1238 152.0 153.0 1305 125.7 113.4 133.9 169.7 169.1 140.2 1415 04 22 29
DIC 146.0 157.7 1243 152.2 153.3  131.1 127.1 114.7 134.3 169.7 169.2 141.0 1428 0.9 3.1 3.1
2016 1555 161.0 125.8 154.1 155.4 1333 1218 114.4 136.4 177.6 170.8 145.1 146.4
ENE 156.9  158.3 124.8 153.0 153.7 1314 126.3 116.0 135.5 169.7 169.4 141.6 1465 26 26 5.2
FEB 158.5  159.2 125.0 153.9 1542 1322 1225 116.0 136.1 178.3 170.0 1430 1472 05 3.1 5.1
MAR 156.7  159.7 125.2 153.8 1545 1325 1217 113.3 136.1 178.4 170.1 1443 1465 -05 26 4.7
ABR 154.8  160.4 125.8 154.0 1552 133.1 1211 112.9 136.4 178.6 170.4 1453 146.0 -0.3 2.2 45
MAY 156.2  161.5 126.0 154.3 155.7 1333 1211 112.9 136.3 178.6 170.8 1456 146.7 0.5 2.7 35
JUN 157.3  161.7 126.2 154.4 1559 1335 121.4 113.3 136.5 178.6 170.7 145.7 147.1 0.3 3.0 47
JUL 152.6  162.2 126.3 154.5 156.0 1340 121.2 114.4 136.7 178.6 171.0 146.5 1457 -1.0 2.0 29
AGO 153.4  162.8 126.3 154.4 156.4 1343  120.6 115.2 136.4 178.6 1719 146.9 1460 0.2 2.2 3.2
SEP 1535  163.2 126.4 154.5 156.8 1354  120.4 115.4 137.3 178.6 173.0 147.3 1463 0.2 25 35
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