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Informe de inflacion

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de setiembre de 2014.

I. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de setiembre del
afo 2014, medida por la variacién del
indice de Precios al Consumidor
(IPC), fue del 0%, menor a la tasa del
0,3% observada en el mismo mes del
ano anterior. Con este resultado, la
inflacibn acumulada en el afo
asciende al 2,5%, por encima del
2,1% verificado en el mismo periodo
en el afo anterior. La inflacidon
interanual, por su parte, fue del 4,1%,
resultado menor al 4,4% observado
en el mes de agosto del corriente
afo, pero por encima de la tasa del
3,2% registrada en el mes de
setiembre del aho pasado.

Por otro lado, se sehala que la
inflaciéon nacleo' se sittio en un nivel
superior al de la inflacién total
mensual (en 0,2%). Asi, la inflacién
interanual medida por este indicador,
alcanzé una tasa del 3,4%, menor a la
tasa del 3,6% verificado en el mes de
agosto del corriente afo, pero por
encima de la tasa del 2,7% verificada
en el mes de setiembre del ano 2013.

Il. Principales aspectos de la
inflacion

La relativa estabilidad de los precios
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de consumo durante el mes de
setiembre de 2014 se caracterizd
principalmente, por un lado, por las
leves reducciones, de precios de los
bienes alimenticios, y, por otro lado,
por los incrementos verificados en
algunas agrupaciones del indice.

Con relacién al sector de la carne, la
normalizacion de la entrega de
animales después de la finalizacién del
periodo de vacunacién, se tradujo en
una mayor oferta de ganado vacuno,
presionando de este modo a la baja
de los precios del ganado en pie, y a
través del mismo, a la cadena de
comercializacién. Rusia sigue siendo el
mayor  importador de  carne
paraguaya y, en este sentido, se
espera que los precios para la carne
nacional mejoren atendiendo a la
situacion comercial generada entre
Estados Unidos y Rusia, y que
eventualmente podria suponer un
incremento en la demanda. No
obstante, sigue latente la normativa
interna chilena para la tificacién de la
carne paraguaya, que de aprobarse,
pasaria de un status de categoria
premium a uno de menor calidad, lo
cual, por el contrario, podria afectar
los precios de exportaciones a la baja
en ese mercado.

También se observaron caidas de
precios en algunos sustitutos de la
carne vacuna, como las verificadas en
carne de cerdo y pescado. Por su
parte, se registraron subas de precios
en las cotizaciones de menudencias
vacunas, carne de aves, embutidos y
otros derivados de la carne.

Tabla Nro. |
Inflacién total

Tasa de variacién (%)

Mes Mensual Acumulada Interanual
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Enero 12 1.4 12 1.4 4,1 39
Febrero 038 0,7 0,4 2,0 17 54
Marzo 0,1 0,5 03 26 12 6,1
Abril 02 0.4 0,5 3,0 1,6 6,4
Mayo 03 03 0,2 33 0,9 7,0
Junio 0,5 0,1 0,6 32 17 6,4
Julio 0,5 03 1,2 2,9 22 35
Agosto 06 0,4 18 25 3.1 4.4
Setiembre 03 0,0 2,1 25 32 4,1

Octubre 08 30 44

Noviembre
Diciembre
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En linea con la disminucién observada
en harinas, segun informe de la FAO?,
el nuevo récord de la produccién
mundial de este afo ha influido en los
precios internacionales de este
producto, que en agosto alcanzaron
su valor mas bajo desde julio de 2010.
Asi también la abrupta caida del
precio del azlcar, segin el mismo
informe, fue impulsada por las
perspectivas de mejora de Ia
produccién en la India, el segundo
productor de aziicar mas importante
del mundo, asi como por la UE y la
Federacion de Rusia. Ademas, los
rumores de menores importaciones
de azlicar por parte de China con
respecto a las inicialmente previstas,
afectaron negativamente los precios
internacionales. Igualmente, la
reduccion de la produccién de azicar
en el Brasil, mayor productor del
mundo, no fue suficiente para
compensar la presién a la baja de los
precios del edulcorante.

Los lacteos también verificaron una
leve reduccién de precios durante el
presente mes, aunque con
movimientos mixtos en sus
componentes, debido a que la leche
observé un aumento de precio,
mientras que los quesos observaron
una retraccion en sus cotizaciones.
Agentes consultados mencionaron un
aumento importante de la oferta de
queso en el mercado doméstico,
especialmente de la  variedad
Paraguay. @ Cabe  destacar, el
dinamismo en los ultimos cinco afos
de este mercado, sumado a ello el
importante apoyo del gobierno a

Grafico Nro. 5

Cereales y derivados, harina, y Productos panificados
2007-2014
Interanual

50,0

40,0

-300
——Cereales y Derivados ——Harina Panificados

Grafico Nro. 6

Indice de Precios de alimentos de la FAO
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través de la merienda escolar. No
obstante, segln referentes del sector,
los mercados de la leche en polvo y
de quesos son los mas afectados por

el contrabando proveniente
principalmente de los  paises
limitrofes.

Igualmente, sobresalen durante el

mes la caida de precios de aceites,
huevos, yerba, café, chocolate y
bebidas no alcohdlicas.

Por otra parte, la agrupacién Bebidas
Alcohdlicas y Tabaco observé alzas de

precios como las  verificadas
principalmente en cigarrillos
importados.

Con respecto a Comunicaciones, los
incrementos mas significativos se
registraron en correo Yy servicios de
telefonia mévil. Otros servicios que
también verificaron aumentos de
precios fueron servicio domeéstico,
alquiler de vivienda, alojamiento en
hotel, servicio de pintor, servicio de
electricista, servicio de calzado,
entrada a espectaculos, y servicio de
lunch.

Finalmente, en los bienes duraderos
se identificaron subas de precios
como las registradas en
autovehiculos, motos, bicicletas,
repuestos y accesorios para vehiculos,
relacionadas con la depreciacion de la
moneda doméstica con relacion al
ddlar, comportamiento observado en
las dltimas semanas del presente mes.

Grafico Nro. 7

Productos lacteos, azucar y aceites
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Grafico Nro. 8

Petrodleo, combustibles y tipo de cambio
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Tabla Nro. 2
Inflacion en bienes, servicios y renta

Setiembre 2013 Setiembre 2014
Agrupacién Tasa de Inflacién Tasa de Inflacion
Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios 0,2 2,8 52 -0,6 0,4 42
iigiiil)imenticios(sin frutas y N 26 48 04 16 56
Otros Bienes 0,2 0,7 1,2 0,2 0,8 1,2
Total Bienes 0,2 1,8 33 -0,2 0,6 2,7
Servicios 0,5 2,1 28 0,5 57 6,5
Renta 03 ] 8,1 0,1 72 8,1
Total Servicios y Renta 0,4 2,5 31 0,4 58 6,6

IPC

03 2,1 32 0,0 25 4,1




I1l. Inflacion en Bienes, Servicios y
Renta

La inflacion de los Bienes fue del
-0,2%, inferior a la tasa del 0,2%
observada en el mismo mes del ano
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
en el ano asciende al 0,6%, menor a
la tasa del 1,8% verificada en el
mismo periodo del afo anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual
medida por este indicador asciende al
2,7%, por debajo de la tasa del 3,2%
registrada en el mes anterior, y del
3,3% registrada en el mes de
setiembre del 201 3.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacion mensual se ubicé en
0,4%, similar a la registrada en el mes
de setiembre del 2013. Con este
resultado, la inflacion acumulada del
afno fue del 5,8%, superior a la tasa
del 2,5% registrada en el mismo
periodo durante el afio 2013. Por su
parte, la inflacién interanual fue del
6,6%, igual a la observada en el mes
anterior, y superior a la tasa del 3,1%
verificado en el mes de setiembre del
ano pasado.

IV. Inflacion Subyacente

La inflacién subyacente’ durante el
mes de setiembre de 2014 fue del
0,1%, siendo este resultado superior
a la tasa del 0% observada en la
inflacién total. A su vez, la inflacién
subyacente(X1), que ademas de
excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados y

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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combustibles, presenté una tasa del
0,1%.

Con respecto a la inflacién interanual
de cada uno de los indicadores de
precios, las mismas presentaron los
siguientes porcentajes: inflacion total
4,1%, inflacién subyacente 4,5% e
inflacion subyacente (X1) 4,4%.

V. Inflaciéon en bienes nacionales e
importados

La inflacion mensual perteneciente a
los bienes de consumo nacional fue
del -0,1%, inferior a la tasa de
variaciéon del 0,3% registrada en el
mismo mes del afo anterior. Asi, la
inflacién acumulada asciende al 3,1%,
mayor al 2,8% observado en el
mismo periodo del afo anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual
fue del 5,5%, por debajo de la tasa
del 5,9% observada en agosto del
2014, y superior a la tasa del 4,1%
registrada en el mismo mes del afo
2013.

Por otro lado, la inflacibn mensual de
los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variacién del 0,2%, superior a la tasa
del 0,1% verificada en el mismo mes
del ano 2013. Con este resultado, la
inflacién acumulada asciende al 0,4%
menor a la tasa del 0,5%
correspondiente al mismo periodo
durante el afno 2013. Asi, la inflacién
interanual  registrada por este
indicador fue del 0,8%, superior al
0,7% observada en el mes anterior, y
por debajo del 0,9% verificado en el
mes de setiembre del ano 2013.

Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente

Setiembre 2013 Setiembre 2014
AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens.  Acum. Inter. Mens.  Acum. Inter.

Frutas y Verduras 229 40 68 -1,6 42 -1l
Servicios Tarifados 00 56 54 0,0 95 9,5

Combustibles 0, 3 3, 00 07 07

Subyacente (XI) 06 30 41 0,1 26 44

Subyacente 05 20 30 0, 30 45

Inflacion total 03 21 32 00 25 4
Grafico Nro. 11

Inflacion total e inflacion subyacente
2006-2014
Interanual

Porcentual

Griafico Nro. 12
Inflacion en bienes nacionales e importados

Interanual
2010-2014

= Nacional

Importado s/FyV
—— Subyacente Inflacién total
Piso Centro
Techo



V1. Inflacion en bienes transables
y no transables

La inflacibn mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras)
alcanzé una tasa del -0,2%, inferior a
la tasa del 0,6% registrada en el
mismo mes del ano anterior. La
inflacion acumulada alcanzé un 1%
inferior a la tasa del 1,6% observada
durante el mismo periodo en el afo
2013. La inflacidn interanual ascendid
al 3,1%, por debajo de la tasa del 4%
correspondiente  a  agosto  del
corriente ano, y mayor al 3%
observada en setiembre del afo 201 3.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,4%,
menor a la tasa del 0,5% registrada
en el mismo mes del afo pasado. Con
este resultado, la inflacién acumulada
observé una tasa del 5,6% por
encima del 2,4% verificado en el
mismo periodo durante el afo
anterior. De esta forma, la inflacién
interanual en el mes de setiembre de
2014 ascendié al 6,3%, por debajo
del 6,4% verificada en el mes
anterior, pero mayor a la tasa del 3%
registrada en el mes de setiembre del
ano 2013.

Grafico Nro. 13
Inflacion en bienes transables y no transables
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Reporte de inflacién-setiembre de 2014
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SUB GERENCIA GENERAL DE POLITICA MONETARIA
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100
ASUNGION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y
ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO EN] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION JRESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES RV.DIVERS|GENERAL| MENSleCUle INTER.
2012 130,0  140,1 114,4 132,9 131,2 1147 1215 88,7 1190  137,8  150,0 1240 126,7
ENE 131,8  136,3 112,2 125,6 1244 1124 1205 87,6 1158 1262  146,7 1204 1245 11 1,1 4,4
FEB 132,9 1365 112,7 128,2 127,5 1133 122,1 87,9 1175  138,0 1479 1216 1264 15 26 45
MAR 1333  136,8 1133 131,3 128,7 1135 121,0 87,7 117,8 1389 1489 1233 1270 05 3,1 3,3
ABR 131,8  136,7 113,7 131,6 129,6 1137 121,4 87,7 117,9  138,9 1494 1234 1267 -02 28 33
MAY 131,8  136,9 114,1 133,1 131,4 1144 1217 87,8 117,9  138,9 1496 1237 1272 04 32 38
JUN 129,3 1386 114,6 133,7 1316 1149 1221 89,1 1189 1389 1499 1241 1267 -04 28 39
JuL 1293 1399 1147 134,0 1317 1154 1217 89,3 1190 1389 1506 1242 1268 0,1 29 4,0
AGO 127,7 1425 114,7 1344 1330 1156 121,4 89,3 1196  139,0 150,7 1247 1265 -02 2,7 28
SEP 127,7 1435 1153 1355 1334 1156 1211 89,7 120,8 1390 1509 1249 1267 02 28 28
ocT 1258 1439 1155 135,7 1337 1157 1219 89,6 120,8 1390 1511 1256 1264 -0,2 2,6 3,4
NOV 127,8 1441 1158 135,9 1345 1158 121,9 89,6 1211 139,1  151,5 1258 127,2 0,6 3.2 41
DIC 130,6 1459 116,0 136,3 1346 1159 1214 89,6 1214 1391  152,7 1257 1281 0,7 4,0 4,0
2013 1342 1486 1176 1395 1375 1173 1166 93,5 1226  148,7 1551 127,6 130,1
ENE 1353  147,3 1162 136,7 1356 1160 1194 90,4 1215 1392 152,9 126,8 1296 12 1,2 4,1
FEB 131,7 1484 116,55 138,2 136,1 1162 1165 90,3 1218 1488 1532 1265 1286 -0,8 04 1,7
MAR 131,7 1483 1168 138,3 1362 1164 1153 90,3 1213 1497 1532 1267 1285 -0,1 0,3 1,2
ABR 132,4 1484 117,0 138,4 136,4 1170 113,7 90,8 121,7 1497 1539 1269 1287 02 05 1,6
MAY 130,6 148,77 117,4 138,8 136,7 1170 114,4 91,0 1223  149,7 1543 1272 1283 -0,3 0,2 0,9
JUN 131,3 1489 1176 139,1 136,9 1171 1155 91,5 1226  149,7 1551 1278 1289 05 06 1,7
JuL 132,0 1490 117,8 139,5 1383 1171  116,9 92,8 1230  149,7 1555 1281 1296 05 12 22
AGO 134,0 1490 118,0 140,0 1383 1173 117,1 92,8 1233 1496 1558 128,1 1304 06 1,8 3,1
SEP 1343 1492 1180 140,8 1385 117,8 117,55 95,7 1230 1496 1564 1282 130,8 0,3 2,1 3,2
ocT 1376 1490 1180 141,4 138,7 1179 117,3 97,2 1231 1496 1564 1281 1319 0,8 3,0 44
NOV 139,8  148,2 1186 1415 1389 1186 117,3 99,4 1236 1496  157,1 1281 1328 0,7 3,7 44
DIC 1394 1485 1187 1415 1390 1186 118,2 100,0 1235 1496  157,7 1283 1329 01 3,7 3,7
2014 143,0  149,9 119,8 1454 1411 1215 122,7 103,1 1248 1586 1615 1304 136,3
ENE 141,8  147,9 119,0 142,0 139,1 1191 123,4 102,1 1237 1496 1586 1284 1347 14 14 39
FEB 1424 1493 119,2 142,9 140,2 120,3 122,8 102,1 1244 1594  159,9 130,0 1356 0,7 2,0 54
MAR 1441 149,77 119,4 144,2 140,5 1205 122,5 101,9 1242 1595 1604 1303 1363 05 2,6 6,1
ABR 1451  150,0 119,7 144,9 1405 1206 122,6 102,4 1246  159,7 160,8 130,6 1369 04 3,0 64
MAY 1454  149,7 120,0 146,0 141,1 1212 122,7 103,5 1250 1599  162,0 130,7 137,3 0,3 3,3 7,0
JUN 1443  149,9 120,1 146,5 1417 1214 1230 103,4 1250  159,9 1625 1309 137,1 -0,1 3,2 6,4
JuL 142,9  150,4 120,2 146,9 1418 1229 122,6 1034 1248 1599  162,8 1308 136,7 -0,3 2,9 55
AGO 140,9  150,9 120,2 147,3 1419 1239 1223 103,6 1253 1599  163,3 1309 136,2 -04 25 44
SEP 140,0 1510 1202 147,7 1435 1239 122,6 105,2 126,0 1599 163,66 1309 1362 00 25 4,1
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