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Informe de inflación 
 

 
Referencia: Evolución del Índice de Precios al Consumidor 

(IPC) correspondiente al mes de octubre de 2009. 

 
I . RESULTADO INFLACIONARIO 

 

La inflación del mes de octubre del año 2009, medida por la variación del Índice 

de Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,8%, superior a la tasa del 0,3% observada en 

el mismo mes del año anterior. Con este resultado, la inflación acumulada en el año se 

ubicó en 1,9%, por debajo del 6,5% verificado durante el  mismo periodo en el año 

2008. La inflación interanual, por su parte, fue del 2,8%, resultado mayor al 2,3% 

observado en el mes de setiembre del corriente año, pero por debajo del 5,5% 

registrado en el mes de octubre del año anterior. 

 

Por otro lado, se señala que la inflación subyacente (indicador que excluye los 

rubros volátiles de la canasta) se situó en un nivel levemente inferior al de la inflación 

total mensual (en 0,1%). Así, la inflación interanual medida por este indicador, alcanzó 

una tasa del 0,1%, inferior al 0,8% correspondiente al mes de setiembre del corriente 

año, y también menor a la tasa del 9,5% verificado en el mes de octubre del año 

pasado. 

 

En el contexto regional, la economía Brasileña registró una inflación interanual 

del 4,34% en el mes de setiembre de 2009, levemente inferior al 4,36% observado en el 

mes de agosto del presente año. Con este resultado, la inflación interanual brasileña 

continua ubicado por debajo del centro del rango meta (4,50%) establecido por el 
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Comité Monetario Nacional (CMN1) para el año 2009. Asimismo, se menciona que la 

inflación de los alimentos registró un incremento en términos interanuales, pasando del 

4% observado en agosto del año 2009, a un 4,13% en el mes de setiembre del presente 

año. Por su parte, la inflación minorista en Argentina, medida por el Índice de Precios al 

Consumidor del Gran Buenos Aires (IPCGBA), se ubicó en el mes de setiembre de 

2009 en un 6,2% (interanual), tasa levemente superior al 5,9% verificado en el mes de 

agosto del presente año. Por su parte, la inflación de los alimentos registró una tasa del 

3,4% en términos interanuales, mayor al 2,9% observado en el mes de agosto del 

corriente año. 

 

Inflación total y subyacente 
2006/2009 
Interanual 
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II. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACIÓN 

 

La inflación registrada en el mes de octubre de 2009 responde nuevamente a los 

aumentos de precios registrados en los bienes alimenticios de la canasta, productos 

                                                           
1 Para el año 2009, el CMN estableció un centro de meta de 4,5%, con un margen de  tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.) 
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que desde junio del presente año totalizan 5 meses de subas consecutivas de precios2. 

 

Inflación internacional 
2006/2009 
Interanual 
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Brasil
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Dentro de los rubros alimenticios se destaca el incremento de precio observado 

por los cortes cárnicos vacunos, comportamiento que, en base a agentes del sector, 

sigue siendo explicado por factores estacionales, típicos de esta época del año, 

                                                           
2 Alimentos excluyendo los  rubros volátiles. 
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recuperación de mercados externos y mejores expectativas sobre el desenvolvimiento 

del sector para los próximos meses. 

 

EVOLUCIÓN DEL IPC 
2008/2009 

 TASA DE VARIACIÓN (%) 

MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL 

 2008 2009 2008 2009 2008 2009 

Enero 1,6 0,1 1,6 0,1 8,8 5,9 

Febrero 1,3 -0,3 2,9 -0,2 10,5 4,3 

Marzo 0,7 -0,2 3,6 -0,4 12,3 3,4 

Abril 0,8 -0,6 4,4 -0,9 12,1 2,0 

Mayo -0,2 0,0 4,2 -0,9 11,3 2,2 

Junio 1,2 0,8 5,4 -0,1 13,4 1,9 

Julio 0,5 -0,3 5,9 -0,4 13,4 1,1 

Agosto 0,6 1,0 6,5 0,7 10,4 1,6 

Setiembre -0,3 0,4 6,2 1,0 9,1 2,3 

Octubre 0,3 0,8 6,5 1,9 5,5 2,8 

Noviembre 0,4  6,9  8,3  

Diciembre 0,6  7,5  7,5  

 

En el mes, también se destaca la importante suba verificada en el precio del 

azúcar, que responde a una reducción de la oferta doméstica, y según la opinión de 

referentes del sector, es consecuencia de factores climáticos adversos que afectaron la 

producción de los principales insumos. A esto también se suma una menor oferta 

importada, principalmente desde el lado brasilero, debido a la mayor demanda mundial 

que enfrenta este último país y al redireccionamiento de su oferta hacia otros mercados. 

 

Igualmente, se destaca las subas de  precios verificadas en los rubros 

frutihortícolas, cuya oferta hasta el momento resulta insuficiente para estabilizar las 
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cotizaciones de algunos rubros, y mucho menos posibilitar el retorno de los precios a 

niveles más acordes con sus promedios históricos. 

 
Por otra parte, durante el mes de octubre también se observaron alzas de 

precios en las bebidas alcohólicas y tabaco, así como en aquellos bienes relacionados 

al esparcimiento y la cultura. 

 

Dentro de los servicios se destacan los incrementos de alquiler de vivienda, 

atención médica, servicio de electricista y servicio de hotelería. Adicionalmente, se 

subrayan las alzas de precios de los bienes derivados del petróleo, entre los que se 

menciona el aumento de precio observado en el gas de uso doméstico. 

 

Finalmente, y en línea con la apreciación de la moneda doméstica, se registraron 

bajas de precios en los bienes duraderos de la canasta (automóviles, camionetas,  

motos, electrodomésticos, computadores personales, etc.), y en los servicios de 

telefonía celular. 

 
III. INFLACIÓN EN BIENES, SERVICIOS Y RENTA 
 

La inflación de los Bienes de la canasta fue del 1,1%, superior al -0,1% 

observado en el mismo mes del año anterior. Así, la inflación acumulada en el año 

alcanzó una tasa del 2,3%, menor al 6,4% observado en el mismo periodo del año 

anterior. Con este resultado, la inflación interanual, medida por este indicador, asciende 

al 3,3%, superior al 2,1% registrado en el mes de setiembre del corriente año, pero 

menor a la tasa del 4,6% registrado en el mes de octubre del 2008. 

 

Por su parte, la inflación mensual de la agrupación Servicios y Renta, se ubicó en 

0,2%, menor al 1,1% registrado en el mes de octubre del año 2008. Con este resultado, 

la inflación acumulada del año fue del 1,1%, inferior a la tasa del 6,8% registrado en el 

mismo mes del año anterior. Por su parte, la inflación interanual fue del 1,9%, inferior al 
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2,8% observado en el mes anterior, y por debajo del 7,6% verificado en el mes de 

octubre del año 2008. 

 

  Octubre 2008 Octubre 2009 

Agrupación Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Bienes Alimenticios -2,3 6,2 2,3 2,4 4,2 5,5 

Bienes Alimenticios 
      (sin frutas y verduras) 

-1,2 9,2 13,1 0,5 0,0 -3,3 

Otros Bienes 2,2 6,6 8,0 -0,1 0,4 1,1 

Total Bienes -0,1 6,4 4,6 1,1 2,3 3,3 

Servicios 1,1 7,0 7,9 0,2 0,8 1,6 

Renta 0,4 4,1 4,4 0,6 5,4 5,9 

Total Servicios y Renta 1,1 6,8 7,6 0,2 1,1 1,9 

IPC 0,3 6,5 5,5 0,8 1,9 2,8 

 

V. INFLACIÓN SUBYACENTE 
 

La inflación subyacente3, durante el mes de octubre de 2009, fue del 0,1%, 

siendo este resultado menor a la tasa del 0,8% observada en la inflación total. A su 

vez, la inflación subyacente(X1), que además de excluir a las frutas y verduras no 

incorpora los servicios tarifados y combustibles, presentó una tasa del 0,2%. 

 

Por otro lado, la inflación acumulada registrada por cada uno de los indicadores 

de precios son los siguientes: inflación total con una tasa del 1,9%, inflación subyacente 

con una variación del 0,6% e inflación subyacente (X1) con una tasa del 1,2%. 
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Inflación e inflación subyacente 

2006-2009 
Interanual 
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  Octubre 2008 Octubre 2009 

AGRUPACIÓN Tasa de Inflación Tasa de Inflación 

  Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter. 

           

Frutas y Verduras -8,8 -9,3 -29,7 10,0 23,6 59,8 

Servicios Tarifados 0,1 5,4 6,7 0,0 -3,9 -3,9 

Combustibles -0,4 12,6 15,2 0,1 -2,8 -8,5 

Subyacente (X1) 0,9 7,2 9,3 0,2 1,2 1,2 

Subyacente 0,8 7,4 9,5 0,1 0,6 0,1 

IPC 0,3 6,5 5,5 0,8 1,9 2,8 

 

Con respecto a la inflación interanual registrada por cada uno de los indicadores 

de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflación total con una 
                                                                                                                                                                                            
3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.  
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tasa del 2,8%, inflación subyacente con una tasa del  0,1% e inflación subyacente (X1) 

con una variación del 1,2%. 

 

VI. INFLACIÓN EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS 
 
 La inflación mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes 

de octubre del corriente año, fue del 0,7%, superior a la tasa del -0,2% registrada en el 

mismo mes del año anterior. Así, la inflación acumulada asciende al 1,6%, menor al 7% 

observado en el mismo periodo del año anterior. Con este resultado, la inflación 

interanual fue del 2,2%, mayor al 1,3% observado en el mes de setiembre del año 

2009, pero menor al 9,3% registrado en el mismo mes del año anterior. 

 

Inflación en bienes nacionales, importados (s/FyV4) e inflación total 
2006-2009 
Interanual 
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4Sin frutas y verduras. 



9 Informe de inflación 

 

 

BCP | GEE-
DCNMI 

 

 

 Por otro lado, la inflación mensual de los bienes de consumo importado (sin 

frutas y verduras) fue del -0,2%, inferior al 2,8% verificado en el mismo mes del año 

2008. Con este resultado, la inflación acumulada asciende al -0,2%, menor al 6,2% 

correspondiente al mismo mes del año pasado. La inflación interanual, por su parte, fue 

del 0,6%, menor al 3,6% observado en el mes anterior, y también menor al 6,8% 

verificado en el mes de octubre del año 2008. 

 

VII. INFLACIÓN EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES 
 
 La inflación mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzó una 

tasa del 0,2%, menor al 0,7% registrada en el mismo mes del año anterior. La inflación 

acumulada, por su parte, alcanzó una tasa del 0,4%, menor al 7,1% observado en el 

mismo mes del año anterior. Así, la inflación interanual asciende al -0,6%, inferior al     -

0,1% verificada al mes de setiembre de 2009, y también inferior al 9,9% observado en 

octubre del año 2008. 

 

 La inflación mensual de los bienes no transables fue del 0,2%, inferior a la tasa 

del 1% registrada en el mismo mes del año pasado. Con este resultado, la inflación 

acumulada se ubicó en una tasa del 0,9%, por debajo del 7,8% correspondiente al 

mismo mes del año anterior. De esta forma, la inflación interanual en el mes de octubre 

de 2009 asciende al 1,2%, menor al 2,1% observado en el mes anterior, y también 

inferior a la tasa del 8,6% registrada en el mes de octubre de 2008. 
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Inflación de bienes transables (s/FyV), no transables e inflación total 
2006-2009 
Interanual 
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VIII. COMPORTAMIENTO DE LA INFLACIÓN DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES5 

 

En el mes de setiembre de 2009 la inflación minorista de Argentina, medida por 

la variación del Índice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), 

ascendió al 6,2% (interanual), tasa superior al 5,9% verificado en el mes de agosto del 

presente año. Por su parte, los alimentos registraron una tasa del 3,4% en términos 

interanuales, mayor al 2,9% observado en el mes de agosto del corriente año. 

 

El Índice de Precios de Materias Primas (IPMP), en el mes de setiembre de 

2009, observó una disminución de -4,5% mensual, justificada por las caídas en las 

cotizaciones del sector agropecuario y del petróleo crudo, destacándose en ese orden 

las bajas de los precios del complejo sojero (-5,2%), del trigo (-9,5%), y del petróleo     (-

4,6%). 

                                                           
5 Fuente: Informe de Inflación – IV Trimestre 2009-Banco Central de la República Argentina (BCRA). Relatório Inflaçậo, Banco 
Central do Brasil, setembro 2009, Volume 11, Número 3. 
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Las tasas de crecimiento de los distintos indicadores de precios disponibles 

continúan mostrando un comportamiento dispar, en un marco de incipiente 

recuperación de la actividad económica y de los precios internacionales de los 

comodities, aunque presentando en general alzas inferiores a las del año 2008. 

 

A nivel minorista, se observó una mayor tasa de aumento en el margen, 

impulsado por la evolución de los precios de los bienes, en especial de los alimentos 

frescos, debido a algunos shocks de oferta, tras ser los que habían contribuido en 

mayor medida a la desaceleración desde mediados del año 2008. En tanto, el 

comportamiento de precios de los servicios, continúa profundizando su desaceleración. 

 

Inflación interanual de los principales socios comerciales 
2005-2009 

Interanual 
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Por su parte, los precios mayoristas aceleraron levemente su trayectoria 

interanual en el tercer trimestre del año 2009, reflejando principalmente presiones de los 
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productos primarios. El mayor dinamismo responde a la parcial recuperación de las 

cotizaciones de algunos productos agrícolas y del petróleo, aunque sin alcanzar los 

máximos del año anterior, en línea con el comportamiento de las cotizaciones de las 

materias primas a nivel internacional. Paralelamente, el Índice de Costos de la 

Construcción (ICC) sigue con un incremento inferior al del año 2008. 

 

El crecimiento del indicador de precios más amplio, como es el Índice de Precios 

Implícitos (IPI) del PIB, también se moderó en el transcurso del año 2009 y, según el 

Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM), continuaría con la misma tendencia 

en lo que resta del año. A nivel desagregado, se destaca la morigeración en el ritmo de 

subas del IPI del consumo privado, profundizando lo observado desde mediados de 

2008. 

 

En adelante, para que la inflación continúe exhibiendo una dinámica acotada, en 

un marco de recuperación económica y de los precios de las materias primas, se 

requerirá maximizar la convergencia de las políticas fiscal, de ingresos (en particular la 

salarial) y de competencia, junto con la política monetaria ya ejecutada por el BCRA. 

 

Por otro lado, la economía Brasileña registró una inflación interanual del 4,34% 

en el mes de setiembre de 2009, levemente inferior al 4,36% observado en el mes de 

agosto del presente año. Con este resultado, la inflación interanual brasileña continúa 

ubicado por debajo del centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité 

Monetario Nacional (CMN6) para el año 2009. Asimismo, se menciona que la inflación 

de los alimentos registró un incremento en términos interanuales, pasando del 4% 

observado en agosto del año 2009, a un 4,13% en el mes de setiembre del presente 

año. 

 

Los precios monitoreados aumentaron 0,96% en el trimestre cerrado en agosto, 

con relación al 0,95% del trimestre anterior (marzo-mayo), evolución asociada en 
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especial a los aumentos registrados en los ítems de tarifas de energía eléctrica, 

ómnibus intermunicipal, gasolina, y gas de uso doméstico, contrastando con las bajas 

experimentadas por los precios de dos ítems, pasaje aéreo y gas vehicular. 

 

Por su parte, la evolución favorable registrada en el trimestre por los índices de 

precios al consumidor y los índices mayoristas, y las expectativas de mercado en 

relación a la evolución en el resto del año y en el año 2010, evidencian una reducida 

probabilidad de que las presiones inflacionarias localizadas en segmentos específicos 

se constituyan en riesgos relevantes para la trayectoria de la inflación. 

 

Esta perspectiva, favorecida por el ambiente de ociosidad de los factores de 

producción, se torna más relevante en el actual escenario de recuperación del nivel de 

actividad económica, concentrada inicialmente en los gastos de consumo, estimulado 

por las mejoras en los mercados de trabajo y de crédito, y más recientemente, en el 

desempeño de la industria. 

 

Cabe señalar, que la reducción de la inflación brasileña para los consumidores, a 

raíz de la crisis internacional, fue modesta comparada con diversas economías tanto 

avanzadas como emergentes, evidenciando la persistencia de mecanismos de 

indexación de precios y salarios. 

                                                                                                                                                                                            
6 Para el año 2009, el CMN estableció un centro de meta de 4,5%, con un margen de  tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.) 



ALOJAMIENTO MUEBLES Y

AÑO/MES ALIMENTACIÓN B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTÍCULOS GASTO EN TRANSPORTE COMUNICACIÓN RECREACIÓN EDUCACIÓN RESTAURANT. BIENES INDICE

B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES SERVICIOS GENERAL MENS. ACUM. INTER.

2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 95,4

ENE 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 95,3 95,3 93,4 -1,0 -1,0 9,8
FEB 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 95,8 95,9 93,1 -0,3 -1,3 8,3
MAR 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 94,5 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 92,2 -1,0 -2,3 5,6
ABR 88,7 97,5 97,5 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 96,4 93,1 0,9 -1,4 6,2
MAY 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 95,9 96,5 93,6 0,5 -0,8 7,1
JUN 87,4 96,9 97,8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 93,0 -0,7 -1,5 6,8
JUL 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 96,8 96,8 93,3 0,4 -1,1 7,5
AGO 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 96,5 3,4 2,3 10,9
SEP 96,2 97,7 98,3 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 98,2 97,4 0,9 3,2 10,1
OCT 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 98,6 101,0 3,7 7,0 12,0
NOV 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 99,4 98,7 -2,2 4,6 7,4
DIC 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1,3 6,0 6,0

2008 107,1 103,3 101,2 104,9 105,1 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1 107,7 104,0 105,1

ENE 103,4 100,3 100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 101,4 101,6 1,6 1,6 8,8
FEB 104,9 100,5 100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 102,9 1,3 2,9 10,5
MAR 106,1 100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 102,2 103,6 0,7 3,6 12,3
ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 104,4 0,8 4,4 12,1
MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 103,2 104,2 -0,2 4,2 11,3
JUN 108,6 102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 103,8 105,4 1,2 5,4 13,4
JUL 109,3 105,1 100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107,4 109,1 103,9 105,9 0,5 5,9 13,4
AGO 110,3 105,6 101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 10,4
SEP 108,7 105,7 101,2 107,8 105,3 103,9 106,0 88,7 103,6 107,4 110,9 105,1 106,2 -0,3 6,2 9,1
OCT 106,2 105,4 102,0 107,7 108,5 103,9 110,3 91,0 105,4 107,4 111,9 105,6 106,5 0,3 6,5 5,5
NOV 105,9 106,2 102,8 107,3 110,2 103,9 111,6 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 106,9 0,4 6,9 8,3
DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 104,2 110,7 91,5 107,2 107,4 113,0 107,3 107,5 0,6 7,5 7,5

2009 107,0 114,0 104,3 106,5 112,4 105,6 107,4 88,7 108,8 111,2 114,5 109,9 107,6

ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 104,4 107,8 89,1 108,1 107,4 113,3 108,6 107,6 0,1 0,1 5,9
FEB 107,4 110,4 103,9 105,6 111,5 104,4 108,0 89,8 108,4 108,4 113,5 108,9 107,3 -0,3 -0,2 4,3
MAR 105,5 112,2 104,0 105,5 112,1 105,3 108,1 90,3 108,3 111,9 113,8 109,8 107,1 -0,2 -0,4 3,4
ABR 104,2 113,3 104,2 105,7 112,2 105,5 107,5 89,1 107,9 111,9 113,8 109,9 106,5 -0,6 -0,9 2,0
MAY 103,8 114,9 104,4 106,2 112,2 105,7 107,3 88,7 108,0 111,9 114,4 110,0 106,5 0,0 -0,9 2,2
JUN 106,5 115,0 104,4 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 111,9 114,4 110,2 107,4 0,8 -0,1 1,9
JUL 104,8 115,4 104,5 107,4 113,1 105,8 107,4 88,8 109,0 112,0 114,8 110,3 107,1 -0,3 -0,4 1,1
AGO 108,0 115,8 104,5 107,5 113,0 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 115,2 110,1 108,2 1,0 0,7 1,6
SEP 109,4 116,7 104,6 107,4 113,2 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 115,6 110,5 108,6 0,4 1,0 2,3
OCT 112,0 117,6 104,6 107,7 113,2 106,3 106,6 86,9 110,0 112,2 116,0 110,4 109,5 0,8 1,9 2,8
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