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Comercio Exterior de Paraguay

Al mes de febrero de 2018, se realizaron transacciones por USD 3.918,2 millones en el comercio
exterior del pais, lo cual representé un alza de 9,5% con respecto a febrero del 2017. Las
exportaciones a febrero alcanzaron un valor acumulado de USD 1.877,8 millones, lo que significd
un descenso de |,1% con respecto al mismo periodo del ano anterior, mientras que las
importaciones acumuladas a febrero fueron de USD 2.040,4 millones, con un aumento acumulado
de 21,6%. Como resultado, la balanza comercial cerré con un déficit de USD 162,6 millones al mes
senalado.

|. Exportaciones

Las exportaciones totales' al mes de febrero de 2018 alcanzaron un valor de USD 1.877,8 millones,
I,1% menor a los USD 1.899,0 millones acumulados a febrero de 2017. Entre sus componentes, el
69,3% representaron las exportaciones registradas con USD 1.301 millones, inferior en 9,1% al
acumulado a febrero del afno anterior; las reexportaciones constituyeron el 30,5% del total con
USD 572,3 millones a febrero, resultando en un incremento acumulado de 23,6%; mientras que el
0,2% de participacién restante correspondieron a otras exportaciones que alcanzaron USD 4,5
millones, 5,4% inferior al valor acumulado a febrero del afio anterior (Grafico | y Tabla I).

Griéfico |

Evolucién de las exportaciones a febrero
Enero - Febrero 2014 /2018
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! Las exportaciones totales incluyen: las exportaciones registradas por la Direccién General de Aduanas, las exportaciones de energia eléctrica, las
reexportaciones y las otras exportaciones asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos.
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Por niveles de procesamiento, a febrero del 2018, las exportaciones registradas de productos
primarios ascendieron a USD 373,5 millones, representando una reduccién de 38,1% respecto al
acumulado a febrero del ano anterior y con una incidencia de -16,0 p.p. En este periodo, se
destacaron menores exportaciones de granos de soja y cereales como arroz, trigo y maiz (Grafico
2).

Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario (MOA) se incrementaron en 12,3% a
febrero, alcanzando USD 417,6 millones, y con una incidencia de 3,2 p.p. en las exportaciones
registradas. Este comportamiento positivo se explica principalmente por mayores envios de harina
de soja y aceite de soja (Grafico 2).

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) alcanzaron el valor de USD 152,2
millones a febrero, un incremento acumulado de 27,5% y con una incidencia de 2,3 p.p. Las
mayores ventas externas de insecticidas, fungicidas y herbicidas, hilos y cables para autopartes,
articulos para envasado de plastico explicaron en gran medida dicho resultado. (Grafico 2).

Y por ultimo, las exportaciones de combustibles y energia se incrementaron en 6,2% en términos
acumulados, alcanzando el valor de USD 357,7 millones a febrero de 2018 y con una incidencia de
[,5 p.p. en el total registrado. Esto estuvo explicado principalmente por las mayores ventas de
energia eléctrica (Grafico 2).

Gréfico 2
Evolucién de las exportaciones registradas por niveles de procesamiento
Enero - Febrero 2014 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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En términos interanuales, las exportaciones totales en febrero del 2018 totalizaron USD 1.019,5
millones, inferior en 3,0% a las registradas en febrero del 2017 cuando alcanzara USD 1.050,6
millones (Gréfico 3).

Grafico 3
Exportaciones totales mensuales
Enero 2016 / Febrero 2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Los productos exportados con mayores incrementos en USD durante el mes de febrero de 2018
fueron la harina de soja, la energia eléctrica, Hilos y cables (autopartes), los insecticidas y los
articulos para el transporte o envasado de plastico. (Grafico 4).
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Grifico 4
Exportaciones mas dinamicas
Febrero 2017 /2018
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Entre los productos exportados con mayores reducciones en USD durante febrero de 2018 se
encuentran los granos de soja, el azlcar, arroz, maiz y los cueros y pieles. (Grafico 5).

Grafico 5
Exportaciones menos dinamicas
Febrero 2017 /2018

Rubros de exportacién
(millones de USD) Mill. de USD |Participacién| Variacién

Febrero 2018 interanual

Granos de soja _m 2677 36,1%  31,6%

Azicar 46 || 5 0,4 0,1% -92,0%

Maiz-3,7 I 9,2 55 0,7% -40,2%

9,3 B Febrero 2017

Cueros y pieles -2.8
vP B Reducciones Febrero 2018 6,5 0,9% -30,1%

Arroz -4,2L 14,6 10,4 1,4% -28,8%

J

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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En cuanto a las exportaciones de carne, éstas alcanzaron USD 176,0 millones a febrero del 2018,
representando un incremento de 2,0% con respecto a los USD 172,6 millones a febrero del 2017,
mientras que las exportaciones en términos de cantidades disminuyeron en 2,7% respecto al
mismo periodo del afo anterior (Tabla I).

Rusia es el principal destino de las exportaciones de carne, con el 43,6% de participacion en el
volumen total exportado, alcanzando a febrero los USD 62,7 millones en valores y 18.900
toneladas en volimenes (Tabla ).

El mercado chileno constituye el segundo destino en importancia a pesar de haber registrado al
mes de febrero caidas acumuladas tanto en valores como en volimenes.

Los demas mercados principales presentaron resultados mixtos con mayores y menores valores
tanto en los volimenes como en doélares americanos. Se destaca fundamentalmente el gran
crecimiento acumulado de las exportaciones a Hong Kong de 214,3% en valores y 200% en
volumen.

Los precios promedio a febrero del 2018 son 4,8% superiores a los registrados a febrero del 2017,
observandose los mayores incrementos en Iran (24,3%), Rusia (15,7%), y Suiza (14,3%) (Grafico
6). Cabe resaltar, que Suiza es el destino que mejor paga por la carne paraguaya con un precio
promedio a febrero de 9.802,| délares americanos por tonelada (Grafico 6 y 7).

____________________________________________________________________________________________________
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Tabla |
Exportaciones de carne por destinos
Enero - Febrero 2017 /2018

En millones de USD En miles de toneladas

Variacién Partic. % Variacién Partic. %

2018 2018

Rusia 43,5 62,7 44,1 35,6 15,2 18,9 24,3 43,6
Chile 61,8 58,7 -5,0 334 13,2 12,1 -8,3 27,9
Israel 11,6 1,3 -2,6 6,4 24 22 -8,3 51
Brasil I8 10,9 -39,4 6,2 3,6 2 -44,4 4,6
Vietnam 9,1 7,5 -17,6 43 29 24 -17,2 55
Hong Kong 1,4 4,4 2143 2,5 0,4 1,2 200,0 2,8
Iran 3,5 23 -34,3 1,3 I 0,5 -50,0 1,2
Kazajstan 0,1 2,2 - 1,3 0 0,6 - 1,4
Suiza 1,6 2 25,0 1 0,2 0,2 0,0 0,5
Taiwan 3,8 1,8 -52,6 1,0 0,8 0,4 -50,0 0,9
Resto 18,2 12,2 -33,0 6,9 4.8 2,8 -41,7 6,5

Total 172,6 176,0 2,0 100,0 44,5 43,3 -2,7 100,0

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Griafico 6
Variacién de los precios de la carne por mercados
Enero - Febrero 2017 /2018
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Grafico 7
Precios de la carne por mercados
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Entre los productos exportados mas importantes se destacaron los textiles, la harina de soja y
materias plasticas con importantes crecimientos acumulados en valores de 58,3%, 55,5% y 48,9%,
respectivamente (Tabla 2a). Por otro lado, los productos con mayores caidas acumuladas a febrero
fueron los granos de soja y los cereales cuyas exportaciones en valores disminuyeron en 39,9% y
32,8%, respectivamente, mientras que en volumen cayeron 36,1% y 30,9% (Tabla 2b). En cuanto
a los cereales, su comportamiento responde principalmente a la reduccién de los envios de maiz,
trigo y arroz.
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Tabla 2a
Principales productos de exportacién (en valores)
Enero — Febrero 2017 /2018

Millones de USD
Productos Variacién % Incidencia %
Ene - Feb 2017 Ene- Feb 2018

Granos de soja 523,3 314,4 -39,9 -14,6
Aceite de soja 52,0 59,7 14,8 0,6
Harina de soja 79,1 123,0 55,5 3,1
Cereales 62,8 42,2 -32,8 -1,4
Carnes 172,6 176,0 2,0 0,3
Cuero 19,8 15,0 -24,2 -0,3
Energia eléctrica 329,0 357,7 8,7 2
Materias plasticas 13,1 19,5 48,9 0,4
Hilos y cables (autopartes) 30,5 38,7 26,9 0,6
Textiles y sus manufacturas 12,0 19,0 58,3 0,5
Resto 137,2 135,7 -1,1 -0,3
Total 1.431,4 1.301,0 -9,1 9,1

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
I ——————
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Respecto a las exportaciones de energia eléctrica, en valores totalizaron USD 357,7 millones a
febrero de 2018, representando un incremento acumulado de 8,7%, mientras que en cantidades
aumentaron en 10,4%, pasando de 7.327,2 MWh a febrero del 2017 a 8.092,7 MWh a febrero del
2018.

Tabla 2b
Principales productos de exportacién (en voliimenes)
Enero — Febrero 2016/ 2017

Miles de Toneladas
Productos Variacién % Incidencia %
Ene - Feb 2017 | Ene- Feb 2018

Granos de soja 1.438,4 918,9 -36,1 -22,3
Aceite de soja 68,0 82,8 21,8 0,7
Harina de soja 231,6 373,5 61,3 6,1
Cereales 275,8 190,5 -30,9 -3,7
Carnes 44,5 43,3 -2,7 -0,1
Cuero 8,0 7,6 -50 0
Materias plasticas 8,6 12,0 39,5 0,1
Hilos y cables (autopartes) 1,2 1,5 25,0 0
Textiles y sus manufacturas 1,9 3,0 57,9 0
Resto 253,2 191,2 -24,5 -2,5
2.331,2 1.824,3 -21,7 -21,7

Energia electrlca MW/h 7.327,2 8.092,7 10,4% 10,4%

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Las exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila al mes de febrero ascendieron a USD 79,7
millones, 56,9% mas que lo registrado a febrero de 2017. Los principales productos exportados
son los hilos y cables para autopartes, articulos textiles, plasticos y sus manufacturas, cueros y
calzados (Tabla 3).

Tabla 3
Principales productos de exportacién bajo el Régimen de Maquila
Enero - Febrero 2017 /2018

Millones de USD Participacién %

Productos Variacién % Incidencia %
Ene - Feb 2017 | Ene- Feb 2018 |Ene —Feb 2018 ° °

Hilos y cables (Autopartes) 24,4 38,7 48,6 58,7 28,2
Textiles y sus manufacturas 9,7 14,7 18,5 51,7 9,9
Plastico y sus manufacturas 4,6 9,3 11,7 104,3 9,4
Cueros 3,7 3,8 4.8 4,4 0,3
Calzados 11 2,4 3,0 109,7 2,5
Resto 7,3 10,7 13,4 46,1 6,6

Total 50,8 79,7 100,0 56,8 56,8

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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En cuanto a la evolucién mensual de las exportaciones bajo el Régimen de Maquila, se observa que
han venido creciendo de manera sostenida, ascendiendo a USD 41,5 millones en febrero de 2018,
62,9% por encima de los USD 25,5 millones de febrero de 2017.

Grifico 8
Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila
Enero 2016 / Febrero 2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Con relacién a los principales destinos de la maquila, se observa en el Grafico 9 que Brasil es la
plaza mas importante con el 79,7% de participacién, mientras que Argentina y Estados Unidos le
siguen con el 7,5% y 5,6%, respectivamente.
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Grifico 9
Exportaciones de bienes bajo el Régimen de Maquila por principales destinos
Enero - Febrero 2018
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. Importaciones

A febrero del 2018, las importaciones totales? alcanzaron USD 2.040,4 millones, registrando un
aumento de 21,6% con respecto al mismo periodo del 2017 y constituyéndose en un record
historico. Entre sus componentes, las /importaciones registradas representaron el 96,0% del total
alcanzando con un valor de USD 1.958,4 millones a febrero, que constituye un 26,6% mas que el
valor a febrero de 2017, mientras que las otras importaciones representaron tan solo el 4,0%
restante con USD 82 millones.

Grifico 10
Evolucién de las importaciones totales
Enero — Febrero 2014 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

En el Grafico || se observan el comportamiento mensual de las importaciones, donde se evidencia
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un aumento sostenido impulsado por el componente principal: las importaciones registradas.

Grifico 11
Evolucién mensual de las importaciones totales
Enero 2016 / Febrero 2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

2 |as Importaciones totales incluyen a: las importaciones registradas por la Direccién Nacional de Aduanas y las otras importaciones asentadas en la
cuenta de bienes de la balanza de pagos, la cual compila el total de transacciones comerciales de Paraguay con el resto del mundo, donde se
encuentran la reparacién de bienes y bienes adquiridos en puertos por medios de transporte, entre otros.
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Las importaciones de bienes de consumo interno totalizaron USD 1.561,7 millones a febrero del
2018, verificando un aumento de 27,0% respecto al mismo periodo del 2017. En tanto, las
importaciones de bienes bajo el Régimen de Turismo (Decreto N° 6406/05) se incrementaron en
25,0% en términos acumulados (Grafico 12).

Grifico 12
Importaciones totales, para reexportacién y para uso interno
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Comparando los tipos bienes importados por tipo de uso, acumulados a febrero, se observa en la
Tabla 4 que los bienes de capital para reexportacién (Régimen de Turismo) se incrementaron en
30,9%:; en tanto que los bienes de capital para uso interno se incrementaron en 36,7%. Bajo el
Régimen de Turismo, los bienes de consumo aumentaron un 20,3%, mientras que los bienes
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intermedios disminuyeron 7,1%. Por otro lado, los bienes destinados para uso interno aumentaron
23,8% y 22,2%, respectivamente.

Tabla 4
Importaciones totales, para uso interno y Régimen de Turismo
En millones de USD

Importacién Total Imp- Reglmen de
Turismo
Var.

Partic. s/ Imp. Uso Interno Partic. s/
imp. Total Var imp. Total
%) | O %) | 00
Ene - Feb | Ene - Feb | Ene - Feb | Ene - Feb Ene-Feb |Ene - Feb| Ene - Feb Ene- Feb
7

20
524,4 645,7 95,

Tipo de
Bienes

Bienes de 1151 203 178 4286 5306 238 822
Consumo
BieneS. 462,2 558,3 22’3 20’7 _7, | 377 439,9 537,6 22,2 96,3
Intermedios
Blenesde 502 7544 1993 2609 309 346 3610 4935 367 654
Capital
Total 15468 19584 3173 3967 250 203 1.2295 1.561,7 270 797

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Estudios Econémicos— Banco Central del Paraguay



Reporte de Comercio Exterior

Febrero de 2018

En términos mensuales, los mayores incrementos en valores de las importaciones de febrero en
2018 respecto a las de febrero de 2017 se verificaron partes y accesorios de maquinarias
automaticas, gasoil, automdviles para transporte de personas, motocicletas y vehiculos para
transporte de mercancias (Grafico 13).

Griéfico 13
Importaciones mas dinamicas
Febrero 2017 /2018

Rubros de importacién Mill. de USD Variacién

(millones de USD) Febrero 2018 icipaci Interanual
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

En tanto que las mayores reducciones en valores se observaron en las importaciones de Abonos
minerales o quimicos, cables de aluminio, para electricidad, perfumes y aguas de tocador,
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transformadores eléctricos, productos laminados de hierro o acero. (Grafico 14).

Grifico 14
Importaciones menos dinamicas
Febrero 2017 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Analizando las importaciones acumuladas a febrero, por tipo de bienes en USD, se observé un
incremento en las compras de bienes para consumo, intermedios y de capital del 23,1%, 20,8% y
34,7%, respectivamente (Tabla 5 y Grafico 15).

El aumento en las importaciones de bienes de consumo se explicé principalmente por los
incrementos en bebidas y tabacos, alimentos, papel, cartén y sus manufacturas y textiles.

En tanto, el aumento en los bienes intermedios se debié a las mayores adquisiciones de
combustibles y lubricantes, sustancias quimicas, hierros y sus manufacturas, y metales ordinarios y
sus manufacturas (excepto los articulos de ferreteria).

Por dltimo, los bienes de capital se incrementaron por mayores importaciones de repuestos y
accesorios de maquinas, cubiertas, aparatos y maquinarias para la agricultura, asi como tractores,
topadoras, niveladoras y perforadoras. Los bienes de capital tuvieron una incidencia de 12,6 puntos
porcentuales, explicando asi alrededor del 47% del crecimiento acumulado de las importaciones
registradas (26,6%).

Tabla 5
Importacién por tipo de bienes
Enero — Febrero 2017 /2018

Productos
z [ el e e
= 2017 2018 2017 2018
g Bienes de consumo 524.365  645.718 23,1 78 244.124  301.328 23,4 55
& No duraderos 408.237  487.320 19,4 5 255.181  260.926 15,9 3,5
% Alimentos 75.064 87.874 17,1 0,8 69.648 89.332 28,3 1,9
g Bebidas y tabacos 45.531 63.721 39,9 1,2 46.581 46.944 0,8 0,0
§ Otros (a) 217.749  287.642 16,7 3,1 108952  124.651 14,4 1,5
8 Duraderos 107.712  1l6.127 36,4 2,7 18.943 40.402 113,3 2,1
Automéviles y camionetas (b) 75.814 68.234 44,9 2,0 14.386 34,088 137,0 1,9
Artefactos eléctricos 31.898 47.894 24,3 0,8 4557 6.314 38,6 0,2
Bienes intermedios 407.458  462.183 20,8 6,2 715800  760.383 6,2 43
Combustibles y lubricantes 158462  162.998 36,5 3,8 293.649  339.583 15,6 4,4
Substancias quimicas 115742 119.592 10,8 0,8 167.611 124.503 25,7 42
Otros (c) 133254  179.593 13,2 1,5 254.540  296.297 16,4 4,0
Bienes de capital 445003  560.231 34,7 12,6 73.080 96.071 31,5 22
Maquinas y aparatos 309.703 415972 23,8 6,4 31611 36.280 14,8 0,5
Elementos de transporte (d) 107.596 109.421 68,2 4,8 28.967 45314 56,4 1,6
Otros (e) 27.704 34.828 58,7 1,3 12.503 14.477 15,8 0,2
Total 1.281.156 1.546.779 26,6 26,6 1.033.004 1.157.782 12,1 12,1

(a) Incluye papel, cartén y sus manufacturas, productos farmacéuticos, textiles y sus manufacturas, piedras y metales preciosos, otros bienes de
consumo y articulos para construcciones.

(b) Incluye jeep y camionetas rurales.

(c) Incluye hierro y sus manufacturas (excepto articulos de ferreteria), metales ordinarios y sus manufacturas (excepto articulos de ferreteria),
piedras, tierras y sus manufacturas, cemento y asfalto, otros bienes intermedios, vidrios y sus manufacturas

(d) Excluye automéviles, jeeps y camionetas rurales.

(e) Incluye implementos agricolas y accesorios, articulos de ferreteria de hierro y de metales ordinarios, manufacturas de maderas y animales vivos.

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Grafico 15
Importacién por tipo de bienes (en valores)
Enero - Febrero 2014 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
Grifico 16

Importacién por tipo de bienes (en volumen)
Enero - Febrero 2014 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Por niveles de procesamiento, a febrero del 2018 las importaciones registradas de productos
primarios ascendieron a USD 37,4 millones, representando un crecimiento acumulado de 31,4%

-
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respecto al mismo periodo del afio anterior, y con una incidencia de 0,6 p.p. En este periodo, se

destacaron mayores importaciones de tabacos sin elaborar y restos de semillas y frutos oleaginosos
(Gréfico 17).

Por su parte, las manufacturas de origen agropecuario tuvieron un incremento acumulado a febrero
de 20,7%, alcanzando USD 136,1 millones, y con una incidencia de I,5 p.p. en las importaciones
registradas. Este comportamiento positivo se explica principalmente por mayores compras de
bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre, y aztcar (Grafico 17).

Las importaciones de manufacturas de origen industrial alcanzaron los USD |.562,4 millones, un
incremento acumulado a febrero de 25,7% y con una incidencia de 20,7 p.p. Las mayores
importaciones correspondieron a maquinas, aparatos y articulos mecanicos, automdviles, y piezas y

accesorios para maquina de escribir, calcular, estadistica y otras maquinas de oficina (Grafico 2 y
Tabla 2).

Y por ultimo, las compras acumuladas a febrero de combustibles y energia se incrementaron en
36,5%, alcanzando el valor de USD 222,5 millones, y con una incidencia de 3,8 p.p. en el total
registrado. Esto estuvo explicado principalmente por las mayores importaciones de nafta y gasoil.

Gréfico 17
Evolucién de las importaciones por niveles de procesamiento en millones de délares FOB
Enero — Febrero 2014 /2018
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Las importaciones del Paraguay que tuvieron como origen a los paises del Mercosur, alcanzaron
USD 649,6 millones a febrero del 2018, representando el 33,2% del total de las importaciones
donde Brasil representa el 21,8%, Argentina el 10,5% y Uruguay el 0,8% (Grafico 18).

Grifico 18
Principales productos importados desde intrazona
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Tres paises de la extrazona concentran el 40,4% de las importaciones registradas, siendo China el
principal origen con el 31,7%, seguido de Estados Unidos con el 5,9% y Paises Bajos con el 2,9%

(Gréfico 19).

Griéfico 19
Principales productos importados por paises de extrazona
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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lll. Balanza comercial

El saldo de la balanza comercial a febrero de 2018 registré un déficit de USD 162,6 millones,
representando una reduccién acumulada a febrero de 173,6% (Tabla 6).

Tabla 6
Balanza Comercial
Millones de USD

Ene-Feb 2016 1.677,7 1.429,8

Ene-Feb 2017* 1.899,0 1.678,0
Ene-Feb 2018* 1.877,8 2.040,4

Var. Nominal

Ene-Feb 2018/2017

362,4

Var. interanual
-1,1 21,6 -173,6

BCP © Derechos Reservados 2018

Ene-Feb 2018/2017

Nota: La partida reexportacion es la diferencia entre el total importado de bienes susceptibles de reexportacion menos el consumo
potencial respectivo.

El rubro Otros incluyen las siguientes partidas: reparacion de bienes y bienes adquiridos en puertos por medios de transporte y las otras
ventas / compras asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos, la cual compila el total de transacciones comerciales de
Paraguay con el resto del mundo (incluida las estadisticas de la Direccion Nacional de Aduanas).

*Cifras preliminares.

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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