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Informe de inflacién-noviembre de 2010

INFORME DE INFLACION

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor (IPC)

correspondiente al mes de noviembre de 2010.

I. Resultado inflacionario

La inflacion del mes de noviembre del afio 2010, medida por la variacion del
indice de Precios al Consumidor (IPC), fue del 0,4%, muy superior a la tasa del -0,5%
observada en el mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion
acumulada en el afio asciende al 5,7%, por encima del 1,4% registrado en el mismo
periodo del afio anterior. La inflacién interanual, por su parte, fue del 6,1%, resultado
mayor al 5,2% observado en el mes de octubre del corriente afio, y por encima del 2%

registrado en el mes de noviembre del afio pasado.
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Por otro lado, se sefala que la inflacion subyacente (indicador que excluye los
rubros volatiles de la canasta) se situ6 en un nivel superior al de la inflacion total
mensual (en 1%). Asi, la inflacion interanual, medida por este indicador, alcanz6é una
tasa del 7,5%, resultado mayor a la tasa del 6,6% correspondiente al mes de octubre
del corriente afio, y también muy superior a la tasa del 0,1% verificada en el mes de
noviembre del afio 2009.

En el contexto regional, la economia Brasilefia registré una inflacion interanual
del 5,20% en el mes de octubre de 2010, mayor a la tasa del 4,70% observado en el
mes de setiembre del mismo afio. Con este resultado, la inflacién interanual brasilefia
continua ubicandose por encima del centro del rango meta (4,50%) establecido por el
Comité Monetario Nacional (CMN) para el afio 2010. Asimismo, se menciona que la
inflacion de la agrupacion alimentos registrO un aumento en términos interanuales,
pasando del 5,37% observado en setiembre del afio 2010, a un 7,46% en el mes de

octubre del corriente afo.

Por otro lado, en el mes de octubre del afio 2010 la inflacion minorista de
Argentina, medida por la variacion del indice de Precios al Consumidor del Gran
Buenos Aires (IPC GBA), ascendi6 al 11,1% (interanual), tasa similar al verificado en el
mes de setiembre del afio 2010. Igualmente, en octubre del presente afio los alimentos
registraron una tasa de variacion del 16,1% en términos interanuales, mayor a la tasa

del 15,5% verificado en el mes de setiembre del afio 2010.

Il. Principales aspectos de la inflacion

El resultado inflacionario del mes de noviembre del afio 2010 se explica en un

70% por los aumentos de precios registrados en la agrupacion Transporte,
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destacandose los ajustes registrados en el precio del gasoil' y en las tarifas del
transporte urbano de pasajeros® como los de mayor incidencia inflacionaria en el mes.
Es necesario mencionar que los ajustes en ambos rubros se verificaron durante la
segunda quincena del mes, por lo que el IPC de noviembre recoge la mitad del impacto
total de los aumentos anteriormente sefialados. De esta forma, la otra mitad del
impacto total, tanto del gasoil como del pasaje urbano, seran recogidos por el IPC del

mes de diciembre.

Dentro de la misma agrupacién, se destacan las subas verificadas en los precios
de la nafta (comun y super), gas licuado de uso doméstico, aceite lubricante, repuestos

y accesorios para vehiculos, pasaje internacional y servicio de taxi.

Inflacion en bienes, servicios y renta
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' En base a la Resolucién PR N° 734/10 de fecha 17 de noviembre de 2010 por la cual se fija nuevo precio de venta del
gasoil en planta de distribucién de Petropar en Villa Elisa y en planta de distribucién de Petropar en Hernandarias.
En base al Decreto N° 5496/2010 de fecha 24 de setiembre de 2010, por el cual se autoriza el reajuste de la tarifa del
servicio de transporte publico de pasajeros del Area Metropolitana de Asuncion.
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Asimismo, se seflala que en la agrupacion alimentacibn se observaron
movimientos mixtos. Por un lado, se produjeron incrementos de precios como los
registrados en la carne vacuna, a pesar de la campafa de abaratamiento anunciado a
principios del mes de noviembre. También presentaron subas de precios los productos
sustitutos de la carne vacuna, entre los que se resalta las variaciones verificadas en la
carne de ave, carne de cerdo, carne de pescado y embutidos. Adicionalmente, y en
linea con los aumentos de los precios de las materias primas, se observaron alzas de
precios en harinas, productos panificados, pastas alimenticias, arroz y azucar. Cabe
destacar la importante variacion en el mes del azlcar, que en opinion de agentes del
sector responde a una escasez del producto no solamente a nivel nacional, sino
también regional, considerando que anteriormente parte de la demanda era satisfecha
con importaciones, inicialmente desde el Brasil, y Gltimamente desde la Argentina,
lugares donde las cotizaciones del azucar también han sufrido incrementos. Por otro
lado, dentro de los alimentos también se observaron disminuciones de precios
destacandose principalmente las caidas de precios en productos como quesos,

huevos, hortalizas, y menudencias vacunas.

Durante el mes también se observaron incrementos de precios en las bebidas
alcohdlicas, subrayandose las subas registradas en whisky, cafia y cerveza, asi como

aumentos en los precios del cigarrillo.

Concomitantemente con el aumento de algunos rubros alimenticios y las alzas
de precios de las bebidas, se observaron incrementos de precios en los servicios de

bares y restaurantes.

Adicionalmente, dentro de los gastos relacionados al mantenimiento de la
vivienda se apunta el aumento registrado en el precio del cemento al nivel del

consumidor. Segun analistas del sector, estos aumentos guardan relacion con una
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escasa produccion local en la relacion a la demanda doméstica, como también a
dificultades para el abastecimiento desde los paises vecinos. Este escenario, en parte,
es explicado por la economia brasilera, que actualmente es un gran demandante de
cemento en la region como consecuencia de las obras de infraestructura que esta
encarando con miras a las proximas olimpiadas y al mundial de fatbol a llevarse a cabo
en ese pais. Agentes del sector mencionan que hacia adelante, Brasil incluso podria

constituirse en un demandante de cemento paraguayo por la importancia de las obras

en ejecucion.
Evolucion del IPC
2009/2010
Tasa de variacion (%)
Mes Mensual Acumulada Interanual

2009 2010 2009 2010 2009 2010
Enero 0,1 1,0 0,1 1,0 5,9 2,8
Febrero -0,3 -0,1 -0,2 0,9 4,3 3,0
Marzo -0,2 0,9 -0,4 1,8 3.4 4,1
Abril -0,6 0,8 -0,9 2,6 2,0 55
Mayo 0,0 -1,0 -0,9 1,6 2,2 4.5
Junio 0,8 0,6 -0,1 2,3 1,9 4,3
Julio -0,3 0,1 -0,4 2,4 11 4,7
Agosto 1,0 0,9 0,7 3,3 1,6 4.5
Setiembre 0,4 -0,4 1,0 2,9 2,3 3,8
Octubre 0,8 2,2 19 5,2 2,8 5,2
Noviembre -0,5 0,4 1,4 5,7 2,0 6,1

Diciembre 0,5 19 1,9
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En el resultado del mes de noviembre también se resaltan las subas de precios
verificados en los servicios de la canasta, destacandose los registrados en el servicio
de alquiler de vivienda, alojamiento en hoteles, cuota del servicio de TV cable, servicio
de pintor, servicio de peluqueria, paquetes turisticos al exterior, compostura de
calzados, seguro médico privado y cuota de clubes sociales y deportivos. Dentro de la
agrupacion Gastos en Salud los incrementos de precios se identificaron en atencién
meédica, atencidn odontologica y servicios de la salud (radiografia, ecografia, etc.), asi
como en los productos farmacéuticos. En tanto que en la agrupacion Educacion el alza
de precio correspondid a gastos en otros cursos y estudios (mensualidad de cursos de

inglés).

En cuanto a Comunicacion, durante el mes de noviembre esta agrupacion
presenta una caida significativa de precios tanto en los servicios postales como en los
servicios de telefonia mévil. En el caso este dltimo rubro, la misma esta directamente
relacionada a la eliminacion de la tarifa de interconexion entre algunas compafias de

celulares que operan en el mercado doméstico.

Finalmente, los bienes duraderos de la canasta en promedio presentaron una
leve retraccion en sus precios, subrayandose las bajas registradas en algunos de ellos
como los automévil, camioneta y moto. Este comportamiento estd bastante
correlacionado con la apreciaciéon nominal del tipo de cambio guarani/ddlar registrada
durante el presente mes que ha permitido atenuar en alguna medida las presiones de
costos surgidas durante el presente mes. No obstante, se destaca también que algunos
bienes duraderos presentaron incrementos en el mes, a pesar de la apreciacion

nominal como los electrodomeésticos.
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lll. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacion de los Bienes de la canasta fue del 0,3%, superior al -0,8%
observado en el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacibn acumulada en el afio
asciende al 6%, mayor al 1,5% registrado en el mismo periodo del afio anterior. Con
este resultado, la inflacion interanual asciende a una tasa del 6,6%, mayor a la tasa del
5,5% del mes anterior, y por encima del 2,1% registrado en el mes de noviembre del
afno 2009.

Inflacion en Bienes, Servicios y Renta
Noviembre 2009/2010

Noviembre 2009 Noviembre 2010

Agrupacion Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios -1,6 25 41 -0,4 7,8 9,7

Bienes Alimenticios (sin

0,2 0,2 -2,0 1,4 14,7 15,3
frutas y verduras)

Otros Bienes -0,1 0,3 0,1 0,8 4,1 3,5
Total Bienes -0,8 15 2,1 0,3 6,0 6,6
Servicios 0,1 0,9 1,4 0,7 5,0 52
Renta 0,8 6,2 6,4 0,6 5,6 6,5
Total Servicios y Renta 0,1 1,2 1,7 0,8 51 54
IPC -0,5 1,4 2,0 0,4 5,7 6,1

En relacion a la inflacién de la agrupacion Servicios y Renta, la misma se ubico
en 0,8%, tasa superior al 0,1% registrada en el mes de noviembre del afio 2009. Con
este resultado, la inflacion acumulada del afio asciende al 5,1%, superior a la tasa del

1,2% verificada en el mismo mes del afio anterior. Por su parte, la inflacion interanual
BCP | GEE-DCNMI
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fue del 5,4%, tasa superior al 4,7% observado en el mes anterior, y también superior al

1,7% del mes de noviembre del afio anterior.

V. Inflacién Subyacente

La inflacion subyacente® durante el mes de noviembre del afio 2010 fue del
1%, siendo este resultado superior a la tasa 0,4% observada en la inflacion total. A su
vez, la inflacién subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no

incorpora los servicios tarifados y combustibles, presenté una tasa del 0,7%.

Inflacion subyacente
Noviembre 2009/2010

Noviembre 2009 Noviembre 2010
AGRUPACION Tasa de Inflacidn Tasa de Inflacion
Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Frutas y Verduras -8,3 13,4 39,6 -9,2 -18,6 -13,3
Servicios Tarifados 0,4 -3,5 -3,5 2,6 2,6 2,7
Combustibles 0,0 -2,8 -7,0 3,2 8,6 8,6
Subyacente (X1) 0,0 1,2 0,9 0,7 7,8 7,9
Subyacente 0,1 0,7 0,1 1,0 7,4 7,5
Inflacién total -0,5 1.4 2,0 0,4 5,7 6,1

La inflacibn acumulada al mes de noviembre de 2010, por cada uno de los
indicadores de precios, fueron las siguientes: inflacién total 5,7%, inflacion subyacente
7,4% e inflacion subyacente (X1) 7,8%.

Con respecto a la inflacién interanual registrada en el mes de noviembre del afio

BCP | GEE-DCNMI
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2010 por cada uno de los indicadores de precios, las mismas fueron las siguientes:

inflacion total 6,1%, inflacion subyacente 7,5% e inflacion subyacente (X1) 7,9%.

Inflacién e inflacién subyacente
2006-2010
Interanual

16,0 -
14,0 -
12,0 -
10,0 -

8,0 1

Porcentual

6,0 1

0,0 AT

———SUBYACENTE X1 ——— SUBYACENTE —TOTAL

VI. Inflacién en bienes nacionales e importados

La inflacibn mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional en el mes
de noviembre del corriente afio fue del 0,3%, superior al -0,5% registrado en el mismo
mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada asciende al 7,2%, mayor al 1,1%
observado en el mismo periodo del afio anterior. Con este resultado, la inflacion
interanual asciende a una tasa del 8,2%, mayor a la tasa del 7,3% verificado en

octubre del corriente afio, y por encima de la tasa del 1,6% verificada en el mismo mes

del afio anterior.

Por otro lado, la inflacibn mensual de los bienes de consumo importado (sin

% Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.
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frutas y verduras) alcanz6 una tasa de variacion del 0,8%, superior a la tasa del -0,1%
verificada en el mismo mes del afio 2009. Con este resultado, la inflacibn acumulada
asciende a una tasa del 4,2%, mayor a la tasa del -0,3% correspondiente al mismo
mes del afio anterior. Por su parte, la inflacion interanual registrada por este indicador
fue del 3,3%, por encima del 2,3% observado en el mes anterior, y muy superior al

-0,7% verificado en el mes de noviembre del afio anterior.

Inflacién en bienes nacionales, importados (s/fyv)* e inflacién total
2006-2010
Interanual

18,0 -
16,0 |
14,0
12,0

10,0

Porcentual
0
o
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VII. Inflacién en bienes transables y no transables

La inflacion mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa del 1,1%, tasa superior al 0% registrada en el mismo mes del aflo anterior. La
inflacion acumulada, por su parte, alcanz6é una tasa del 8,8%, mayor al 0,4%
observado en el mismo periodo durante el afio anterior. Asi, la inflacién interanual
asciende al 8,7%, por encima del 7,5% correspondiente al mes de octubre del afio

2010, y muy superior al -0,7% observado en el mes de noviembre del afio anterior.

4 Sin frutas y verduras.
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Asimismo, la inflacibn mensual de los bienes no transables fue del 0,7%, tasa
superior al 0,2% registrado en el mismo mes del afio pasado. Con este resultado, la
inflacion acumulada observé una tasa del 5,5% por encima del 1,1% correspondiente
al mismo periodo del afio anterior. La inflacién interanual en el mes de noviembre de
2010 asciende al 5,7%, superior al 5,1% verificada en el mes anterior, y mayor del

1,3% registrada en el mes de noviembre de 2009.

Inflaciéon de bienes transables (s/fyv)®, no transables e inflacién total
2006-2010
Interanual

16,0

12,0
10,0 A

8,0 A

Porcentual

6,0

2,0 A

0,0

——transable s/ fyv ——no transable ——total

® Sin frutas y verduras.
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VIIl. Comportamiento de la inflacion de los principales socios comerciales®

En el mes de octubre de 2010 la inflacion minorista de Argentina, medida por la
variacion del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA),
ascendio al 11,1% en términos interanuales, tasa similar al verificado en el mes de
setiembre del aflo 2010. Por su parte, los alimentos registraron en octubre una tasa del
16,1% en términos interanuales, mayor al 15,5% observado en el mes de setiembre del

corriente afno.

Inflacion interanual de los principales socios comerciales
2005-2010
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La evolucion de los alimentos fue la que determiné principalmente la trayectoria
de los precios minoristas. Tanto en el Gran Buenos Aires (GBA) como en algunas
provincias del interior para las cuales se dispone de indices de precios comparables
elaborados a partir de canastas de bienes y servicios de consumo, los alimentos

tuvieron un desempefio moderado en los primeros meses del trimestre previo. Como

® Fuente: Informe de Inflacién — IV Trimestre 2010-Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Relatério Inflagdo, Banco
Central do Brasil, Setembro 2010, Volume 12, Ndmero 3.
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consecuencia, en términos interanuales las variaciones de ubicaron en niveles similares
a las del periodo abril-junio. En tanto, el rubro de los alimentos siguié siendo el

agregado con mayor contribucion a la suba general de los precios.

La convergencia hacia tasas de variacion mensuales mas bajas fue lenta debido
a la persistencia generada por el shock de oferta del primer trimestre, lo cual determiné
que, en la mayoria de los casos, las menores presiones desde el frente interno y
externo se plasmaran en menores alzas en el mercado interno recién en los primeros
meses del tercer trimestre. Sin embargo, hacia el final de este periodo se registré un
posible quiebre en esta tendencia, puesto que la mayoria de los indicadores captaron
una tasa de aumento mas elevada en los alimentos. Este comportamiento podria estar
vinculado a un traslado parcial a los precios del mercado interno de las recientes subas
en las cotizaciones internacionales de los commodities de origen agropecuario, que en

el tercer trimestre del afo se aceleraron.

En ese sentido, las principales subas registradas hacia el final del periodo en
analisis se concentraron en productos como el pollo, donde impacta la suba de los
precios de los granos, registrandose aumentos también en sus sustitutos cercanos,

como la carne vacuna.

Dada la correlacion entre la evolucidon de las cotizaciones internacionales de la
materias primas alimenticias y la de los precios de este rubro en el mercado interno,
cabria esperar un mayor dinamismo de los alimentos en los proximos meses, a medida
que se vaya trasladando al mercado interno las recientes alzas en los precios de los

productos agricolas, en un contexto de demanda sostenida.

De todos modos, las caracteristicas de estas nuevas presiones desde el frente

externo determinarian un impacto menor sobre los precios minoristas que el del primer
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trimestre del afio y al observado en la primera mitad del afio 2008. Esto se debe a que
las alzas se reflejaron en las cotizaciones de los granos, principalmente trigo y maiz,
gue tienen una menor incidencia directa sobre los precios de la canasta familiar que los
aumentos directos en los precios externos de la carne vacuna. Por otro lado, las
recientes subas en los precios de la carne vacuna en los mercados mayoristas, que
llegaron a superar incluso a las cotizaciones de los paises vecinos, ya se han
comenzado a reflejar a nivel minorista y determinarian un nivel de precios mas elevado

en los proximos meses.

Por otro lado, la economia Brasilefia registré una inflacion interanual del 5,20%
en el mes de octubre del afio 2010, mayor al 4,70% observado en el mes de setiembre
del mismo afio. Con este resultado, la inflacién interanual brasilefia se mantiene por
encima del centro del rango meta (4,50%) establecido por el Comité Monetario
Nacional (CMN') para el afio 2010. Asimismo, se menciona que la inflacién de los
alimentos registré un aumento en términos interanuales, pasando del 5,37% observado

en setiembre del 2010, a un 7,46% en el mes de octubre del corriente afio.

La volatilidad de los precios de los alimentos desempeia un papel importante en
el comportamiento de la inflacion general en el afio 2010. De hecho, debido a los
cambios marcados en estos precios, la dindmica del IPCA mostr6 dos momentos
distintos. Una dinamica bastante pronunciada en el primer cuatrimestre, donde
alimentos y bebidas variaron 5,19%, y de relativa estabilidad en el siguiente, donde
bajaron 1,61%, destacandose que la variacion de los alimentos en doce meses paso
de 0,88% en diciembre 2009 a 6,67% en abril de 2010, y ubicAndose en 2,29% en
agosto del corriente, mientras que el IPCA se situé en 4,31%, 5,26% Yy 4,49%,
respectivamente. Este comportamiento de los precios de los alimentos reflejo, en parte,

choques de oferta domésticas y externos, cuyos impactos posiblemente fueron

" Para el afio 2010, el CMN habia establecido un centro de meta de 4,5%, con un margen de tolerancia de 2 puntos porcentuales.
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potenciados por un ambiente de alta volatilidad en los mercados financieros
internacionales. Para el ultimo cuatrimestre, el escenario mas probable indica la
continuidad de esa dinamica, con una elevada inflacion determinada por los altos

precios de los alimentos.

Por su parte, el Producto Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre de 2010
muestra un crecimiento de 8,8% en comparacion con el mismo trimestre del afio
anterior, y de 1,2% con relacion al primer trimestre del afio 2010. El crecimiento del PIB
en gran parte refleja la carga estadistica que en general se verifico en los componentes
de la demanda y de los subsectores de la oferta. Desde la éptica de la demanda
agregada, y en comparacion con el segundo trimestre del afio 2009, hubo una
expansion en el consumo de las familias de 6,7%, del consumo del gobierno en 5,1%,
de la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) 26,6%, de las importaciones 38,8%, y de
las exportaciones en 7,3%. También en comparacion con igual periodo del afio 2009,
la contribucion de la demanda interna al crecimiento del PIB fue positiva (12,4 p.p.) la
mayor desde el afio 1995, mientras que se observé una contribucion negativa del 3,6
puntos porcentuales derivados del sector externo. Desde el punto de vista de la oferta
agregada, el sector servicios crecié en 5,6%, la industria crecio 13,8%, y la actividad

agropecuaria en 11,4%, en comparacion con el segundo trimestre del afio 2009.

Por otro lado, el indice de Actividad Econémica del Banco Central (IBC-Br)
después de mostrar tasas de crecimiento positivas en todos los meses desde enero de
2009 hasta abril de 2010, viene mostrando estabilidad en los ultimos meses. En
agosto, el IBC-Br permanecio estable, con un rango del 0,1% en julio, después de
registrar estabilidad en el mes anterior, lo que sugiere un ritmo menos intenso de lo
esperado de la actividad econdmica, en contraste con la fuerte expansion verificada en

el primer trimestre del afio 2010.
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GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE DICIEMBRE 2007=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y
ANO/MES ALIMENTACION B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTOEN TRANSPORTE 'COMUNICACION RECREACION EDUCACION RESTAURANT. BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD | CULTURA HOTELES | SERVICIOS GENERAL MENS. ACUM. INTER.
2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 95,4
ENE 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 95,3 95,3 934 -1,0 -10 98
FEB 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 95,8 95,9 931 03 -13 83
MAR 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 945 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 922 -1,0 23 56
ABR 88,7 97,5 97,5 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 96,4 931 09 -14 62
MAY 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 95,9 96,5 936 05 -08 71
JUN 87,4 96,9 97,8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 930 07 -15 68
JuL 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 96,8 96,8 933 04 -11 75
AGO 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 965 34 23 109
SEP 96,2 97,7 98,3 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 98,2 974 09 32 101
ocT 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 986 10,0 37 70 120
NOV 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 99,4 987 22 46 74
DIC 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 1000 1,3 60 60
2008 107,1 1033 101,2 104,9 105,1 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1 107,7 1040 1051
ENE 103,4 100,3  100,2 100,3 101,3 100,4 100,9 99,7 102,2 100,1 100,9 101,4 1016 1,6 1,6 88
FEB 104,9 1005  100,2 101,2 102,4 100,5 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 1029 1,3 29 105
MAR 106,1 100,3  100,4 101,8 102,9 101,0 103,9 97,3 101,8 106,3 102,7 1022 1036 07 36 123
ABR 107,7 1004  100,7 102,6 103,1 102,2 103,9 97,1 101,2 107,0 105,2 102,7 1044 08 44 121
MAY 106,4 101,0  100,5 103,9 103,4 103,0 104,3 95,9 100,9 107,0 106,5 1032 1042 -02 42 113
JUN 108,6 102,0  100,7 105,3 104,2 103,2 105,2 95,1 102,3 107,0 107,3 1038 1054 12 54 134
JuL 109,3 1051  100,9 106,8 104,3 103,3 105,2 92,9 102,0 107,4 109,1 1039 1059 05 59 134
AGO 110,3 1056  101,1 107,8 105,1 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4 110,2 1043 1065 06 65 104
SEP 108,7 1057  101,2 107,8 105,3 103,9 106,0 88,7 103,6 107,4 110,9 1051 1062 -03 62 9,1
ocT 106,2 1054  102,0 107,7 108,5 103,9 110,3 91,0 105,4 107,4 111,9 1056 1065 03 65 55
NoV 105,9 106,2  102,8 107,3 110,2 103,9 111,6 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 1069 04 69 83
DIC 107,5 1076 1033 106,3 111,0 104,2 110,7 91,5 107,2 107,4 113,0 1073 1075 06 75 75
2009 107,7 114,77  104,4 106,8 1126 105,7 107,1 88,4 109,0 111,4 114,9 109,9 1079
ENE 108,7 109,0  103,8 105,8 11,1 104,4 107,8 89,1 108,1 107,4 113,3 1086 1076 01 01 59
FEB 107,4 1104  103,9 105,6 1115 104,4 108,0 89,8 108,4 108,4 1135 1089 1073 -03 -02 43
MAR 105,5 1122 104,0 105,5 112,1 105,3 108,1 90,3 108,3 111,9 113,8 1098 1071 -02 -04 34
ABR 104,2 1133 1042 105,7 112,2 105,5 107,5 89,1 107,9 111,9 113,8 1099 1065 -06 -09 2,0
MAY 103,8 1149 1044 106,2 112,2 105,7 107,3 88,7 108,0 111,9 114,4 1100 1065 00 -09 22
JUN 106,5 1150 1044 106,4 112,3 105,7 107,1 89,0 108,1 111,9 114,4 1102 1074 08 -01 19
JuL 104,8 1154 1045 107,4 113,1 105,8 107,4 88,8 109,0 112,0 114,8 1103 1071 03 04 1,1
AGO 108,0 1158  104,5 107,5 113,0 106,1 107,0 87,4 109,9 112,2 115,2 1101 1082 10 07 16
SEP 109,4 1167 1046 107,4 113,2 106,3 106,8 87,4 109,8 112,2 115,6 1105 1086 04 10 23
ocT 112,0 1176 1046 107,7 113,2 106,3 106,6 86,9 110,0 112,2 116,0 1104 1095 08 19 28
NOV 110,2 117,9  104,7 107,9 113,2 106,3 106,3 87,4 110,2 112,2 116,6 1102 1090 -05 14 20
DIC 112,2 1187  104,7 108,1 114,2 106,3 105,0 86,6 109,7 112,2 117,1 1102 1095 05 19 19
2010 116,2 1242 106,1 112,2 116,8 107,3 106,7 87,0 110,6 117,5 123,1 111,9 1125
ENE 115,1 1200 1049 108,2 114,3 106,1 105,6 86,8 109,5 112,2 118,3 1109 1106 1,0 10 238
FEB 113,4 1213 1051 109,3 114,5 106,1 105,7 86,7 109,7 116,8 118,9 11,2 1105 -01 09 30
MAR 115,4 122,7 1056 110,7 116,1 106,2 105,4 87,0 109,8 117,8 119,7 111,7 1115 09 18 41
ABR 117,8 122,7 1057 111,0 116,2 106,3 105,6 86,9 109,7 117,8 120,9 11,6 1124 08 26 55
MAY 113,9 1234 1059 111,2 116,2 106,7 106,2 86,9 110,0 117,8 121,2 11,8 111,3 -1,0 16 45
JUN 114,9 1239 1060 112,3 117,2 107,3 106,5 86,6 110,4 117,8 122,4 111,9 1120 06 23 43
JuL 114,3 1241 1063 113,6 117,4 107,4 106,8 87,0 110,5 117,8 1236 12,1 1121 01 24 47
AGO 116,6 1249 1064 114,6 117,4 107,7 106,9 87,7 110,6 118,6 125,0 1122 1131 09 33 45
SEP 114,5 1252 1066 114,0 118,1 108,2 107,0 87,7 111,7 118,6 126,8 1123 1127 -04 29 38
oct 121,4 127,7  107,0 114,2 118,3 109,0 107,8 88,0 112,0 118,6 128,0 112,7 1152 22 52 52

NOV 120,9 130,8 107,4 115,1 118,8 109,4 110,2 85,5 112,4 118,7 129,2 113,0 115,7 0,4 57 6,1




