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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de mayo de 2019.

|. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de mayo del afo
2019, medida por la variacién del indice
de Precios al Consumidor (IPC), fue del
0,8%, superior a la tasa del 0,1%
observada en el mismo mes del afo
anterior. Con este resultado, la inflacién
acumulada en el ano asciende al 1,7%,
por encima del 1,2% verificado en el
mismo periodo del ano 2018. La
inflacién interanual, por su parte, fue del
3,8%, superior a la tasa del 3,1%
registrada en el mes de abril del
corriente ano y también mayor a la tasa
del 3,5% registrada en el mes de mayo
del afio pasado.

Por otro lado, se senala que la inflacion
nlcleo' se situé en un nivel inferior al de
la inflacién total mensual (en 0,5%). Asi,
la inflacién interanual medida por este
indicador, alcanzé una tasa del 3,2%,
superior a la tasa del 2,8% registrada en
el mes de abril del corriente afno, y
también por encima de la tasa del 2,4%
verificada en el mes de mayo del ano
2018.

Il. Principales aspectos de la inflacién

Las principales contribuciones a la tasa
de inflacion mensual registrada durante

Griéfico Nro. |
Inflacién total e inflacién nlcleo
Interanual

Inflacién Ncleo piso centro techo

Griéfico Nro. 2
Inflacién: total, subyacente, sin alimentos, y sin alimentos, servicios
tarifados y combustibles
Interanual

—Total = Subyacente — Inflac. s/Alimentos Inflac. s/ Alim, serv tarif y comb Piso Centro Techo

' La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nlcleo media truncada (suavizada), inflacién nicleo
media truncada (no suavizada), inflacién niicleo por exclusién e inflacién nicleo doble ponderacién.
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el mes de mayo del 2019 provienen de |T;bla Nro. II
. . nflacién tota
las agrupaciones de alimentos y de Tasa de variacién (%)
transporte, que explican en gran medida Mes Mensual Acumulads e
el resultado de la inflacion total. ekl RO
. . . Enero 0,8 0,0 0,8 0,0 4,7 2,4
Asimismo, se destacan los incrementos Febrero 03 0.6 i 0.6 41 2.7
de precios verificados en los bienes Marzo 00 ol b o7 o 28
L. Abril 0,0 0,3 11 1,0 3.6 3,1
duraderos y en algunos servicios de la i o 08 12 7 35 e
canasta. Junio 0,7 1,9 4.4
Julio -0,3 1,6 4,0
Agosto 0,2 1,8 3,9
En la agrupacién de alimentos, se Setiembre 0.4 22 40
destaca el incremento observado en los Ocuubre o¢ 28 !

. Noviembre 0,7 BE5) 4,0
precios de la carne  vacuna.  Dpicembre 03 32 32
Representantes del sector sefalan que
este incremento se debe, por un lado, a Gréfico Nro. 3
la mayor demanda de los productos Alimentos y Carne

o . ; Interanual
carnicos coincidentes con los dias 2019

30,0

festivos del mes de mayo vy, por el otro,
a una menor oferta, explicada por el
deterioro de los caminos utilizados para
transportar los productos hasta los
centros de consumo, como
consecuencia de las intensas lluvias
registradas en los dltimos meses.
Adicionalmente, también se observaron
incrementos en los precios sustitutos de =
carne vacuna como los apuntados en

carnes de cerdo y de aves. —Mimenossfy  —Camewans  —Camedepolo  —Camedecerdo

200

., . . Gréfico Nro. 4
En relacién directa a la evolucién de los Princi rafico Tiro
rincipales variaciones por subgrupos

precios de los alimentos, en el mes de Mes de mayo de 2019
mayo se observaron incrementos de —
precios de aquellos servicios de
alimentacion brindados fuera del hogar,
como los ofrecidos por los bares,
restaurantes y comedores.

FRUTAS FRESCAS
ENTRADAS A ACTIVIDADES DEPORTIVAS
CARNE FRESCA DE PESCADO
CCOMBUSTIBLES LiQUIDOS PARA ELHOGAR
HARINAS
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CERVEZAS

ACEITES

SERVICIO DOMESTICO

SERVICIOS 3 vor

COMIDA CONSUMIDA FUERA DEL HOGAR

En este segmento, también se
verificaron reducciones de precios
moderados en menudencias vacunas,
carne de pescado y productos lacteos.

ARTICULOS DE HIGIENE PARA EL HOGAR

ALQUILERES

CARNE DE AVES

TRANSPORTE URBANO DE PASAJEROS POR CARRETERA
ADQUISICION DE CAMIONETA

ADQUISICION DE AUTOMGVIL

REPUESTOS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS

CARNES VACUNAS

COMBUSTIBLES

,1  HORTALIZAS Y TUBERCULOS FRESCOS

Por su parte, el resultado observado en  +
la agrupacién de transporte, se vio
principalmente afectado por el aumento
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de los precios de los combustibles, los
cuales responden de manera directa a la
cotizaciéon internacional del crudo.
Adicionalmente, la suba en el precio del
gasoil ha generado el ajuste del precio
del pasaje urbano®. Es importante
senalar, que el reajuste de las tarifas del
transporte publico de pasajeros para el
Area Metropolitana de Asuncién se
registré durante la segunda quincena del
mes. Por lo tanto, el efecto directo total
del ajuste del pasaje se seguira
observando en el IPC del mes de junio
del corriente afo.

Entre los servicios, se destacan las subas
en alquiler de vivienda, tratamiento de
ortodoncia, pasaje aéreo, servicio de
grida, y bienes y servicios de cuidado
personal entre otros.

Finalmente, los bienes duraderos de
origen importado verificaron subas de
precios en auto vehiculos,
electrodomésticos para el hogar, vy
equipos audiovisuales. Estos
comportamientos estan relacionados
con la depreciacién del guarani respecto
al délar norteamericano observado,
sobre todo, durante la primera quincena
del mes de mayo.

l1l. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacidon de los Bienes de la canasta
fue del 1,2%, superior a la tasa del
0,2% observada en el mismo mes del
afo anterior. Asi, la inflacién acumulada
en el ano asciende al 2,1%, mayor al
0,8% verificado en el mismo periodo
del afho pasado. Con este resultado, la
inflaciéon interanual medida por este

2 Decreto presidencial N° 1750 del 13 de mayo del 2019.

Griéfico Nro. 5
Cereales y derivados, harina, y Productos panificados

Interanual
2015-2019
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——Cereales y Derivados —Harina Panificados

Gréfico Nro. 6
Productos lacteos, azticar y aceites

Interanual
2015-2019

Gréfico Nro. 7
Petréleo, combustibles y tipo de cambio

Interanual
2015-2019

= Nafta com(n ™8 Nafta siper ™ Gasoil ———Délar =Petréleo Brent ——Combustible = Petrdéleo WTI
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indicador asciende al 4,1%, superior a la
tasa del 3,1% verificada en el mes
anterior, y también superior al 3,9%
registrado en el mes de mayo del 2018.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacibn mensual se ubicé en
0,3%, superior al 0,1% registrado en el
mes de mayo del 2018. Con este
resultado, la inflacién acumulada del afo
fue del 1,3%, inferior a la tasa del 1,9%
registrada en el mismo periodo durante
el ano 2018. Por su parte, la inflacién
interanual fue del 3,29, superior a la
tasa del 3% observada en el mes
anterior, y también por encima de la
tasa del 2,9% verificada en el mes de
mayo del afo pasado.

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente®, durante el mes
de mayo del ano 2019, fue del 0,8%,
siendo este resultado similar a la tasa
observada en la inflacién total. A su vez,
|la inflacién subyacente (X1), que ademas
de excluir a las frutas y verduras no
incorpora los servicios tarifados Yy
combustibles, presenté una tasa de
variacién del 0,5%.

Con respecto a la inflacién interanual de
cada uno de los indicadores de precios,
las mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflacién  total 3,8%,
inflacién subyacente 3,6% e inflacién
subyacente (XI) 3,1%.

V. Inflacibn en bienes nacionales e
importados

La inflacién mensual perteneciente a los

3 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta
Mayo 2018 Mayo 2019

Agrupaciéon Tasade Inflacion Tasa de Inflacién

Mens. Acum. Inter. Mens. Acum. Inter.
Bienes Alimenticios -0,3 -0,5 4,2 0,9 2,4 2,3
Bienes Alimenticios (sin 03 05 32 08 15 16
frutas y verduras)
Otros Bienes 0,6 1,9 3,0 1,3 1,8 54
Total Bienes 0,2 0,8 3,9 1,2 2,1 4,1
Servicios 0,1 2,0 3,0 0,3 1,4 3,3
Renta 0,2 0,7 1,2 0,7 1,3 3,0
Total Servicios y Renta 0,1 1,9 2,9 0,3 1,3 3,2
IPC 0,1 1,2 3,5 0,8 1,7 3,8

Gréfico Nro. 8

Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres

Interanual
2015-2019
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Gréfico Nro. 9
Inflacién total, bienes, servicios y renta

Interanual
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—Alimenticios s/ fruyver —Otros bienes —Serv.y Rentas =—Inflacién = Inf. Subyacente

www
woo


http://portal/Logos%20e%20Imagenes%20del%20BCP/Logotipo%20BCP%20Azul%20Pantone.png

BCP © Derechos Reservados 2019

bienes de consumo nacional, en el mes
de mayo del corriente ano, fue del
0,5%, superior a la tasa del -0,3%
registrada en el mismo mes del afio
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
asciende al 1,8%, mayor a la variacién
del 0,8% observado en el mismo
periodo del afo pasado. Con este
resultado, la inflacién interanual fue del
3,1%, mayor a la tasa del 2,3%
observada en abril del 2019, pero por
debajo de la tasa del 3,3% registrada en
el mismo mes del ano 2018.

Por otro lado, la inflacién mensual de los
bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variacion del 1,7%, superior a la tasa del
0,7% verificada en el mismo mes del
ano 2018. Con este resultado, la
inflacién acumulada asciende al 2,2%
mayor a la tasa del 2,1%
correspondiente al mismo periodo
durante el ano 2018. Asi, la inflaciéon
interanual registrada por este indicador
fue del 6,5%, por encima de la tasa del
5,4% observada en el mes anterior, y
también superior al 3% verificado en el
mes de mayo del afio 2018.

VI. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacién mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras) alcanzé
una tasa del 1,3%, superior a la tasa del
0,2% registrada en el mismo mes del
afo anterior. La inflacién acumulada
alcanzé un 1,8% por encima de la tasa
del 1,2% observada en el mismo
periodo del afo 2018. La inflacién
interanual, por su parte, ascendio al 4%,
mayor a la tasa del 2,9%
correspondiente al mes de abril de

Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente
Mayo 2018 Mayo 2019
AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. Acum. |Inter. Mens. Acum Inter.
Frutas y Verduras -0,3 -6,0 54 1,9 8,4 6,9
Servicios Tarifados 0,0 2,5 3,1 0,4 0,6 3,7
Combustibles 0,1 6,1 6,2 42 0,9 10,1
Subyacente (X1) 0,2 1,1 2,7 0,5 1,7 3,1
Subyacente 0,1 1,5 3,0 0,8 1,5 3,6
Inflacion total 0,1 1,2 3,5 0,8 1,7 3,8
Griéfico Nro. 10
Inflacién total e inflacién subyacente
Interanual
2015-2019
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2019, y también superior al 3,1%
observado en mayo del ano 2018.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,3%,
superior a la tasa del 0,1% registrada en
el mismo mes del afno pasado. Con este
resultado, la inflacibn  acumulada
observé una variacién del 1,3% inferior
a la tasa del 1,9% verificado en el
mismo periodo durante el afio anterior.
De esta forma, la inflacién interanual en
el mes de mayo de 2019 asciende al
3,3%, mayor a la tasa del 3,1%
verificada en el mes anterior, y también
por encima de la tasa del 2,9%

registrada en el mes de mayo del ano
2018.

Gréfico Nro. 13
Inflacién en bienes transables y no transables

Interanual
2015-2019

AN e

= Transable s/fyv No transable
Subyacente Inflacién total
piso centro

techo
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Reporte de inflacién-mayo de 2019
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ESTUDIQS ECONOMICOS
DPTO. DE ESTADISTICAS DEL SECTOR REAL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2017=100
ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO ENJ] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION EDUCACION |RESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES JRV.DIVERS|GENERAL| MENS.l ACUM,l INTER.

2016 90,5 943 97,7 96,9 96,6 93,9 100,3 98,0 97,4 94,3 956 94,3 94,6
ENE 91,3 92,2 96,7 96,1 95,3 92,0 104,3 99,1 96,6 90,0 944 915 945 26 26 52
FEB 92,2 92,7 96,9 96,7 95,6 92,6 101,2 99,1 97,1 94,6 94,7 924 949 05 31 51
MAR 91,2 930 97,1 96,6 95,8 92,8 100,5 96,8 97,1 94,6 948 933 945 -05 26 47
ABR 90,1 93,4 975 96,7 96,2 93,2 100,0 96,5 97,3 94,7 94,9 939 941 -03 22 45
MAY 90,9 94,1 97,7 96,9 96,5 93,3 100,0 96,5 97,2 94,7 95,2 94,1 946 05 2,7 35
JUN 91,5 942 97,8 97,0 96,7 93,5 100,2 96,8 97,4 94,7 95,1 94,2 948 03 3,0 47
JUL 88,8 945 97,9 97,0 96,7 93,8 100,1 97,8 97,5 94,7 953 94,7 939 -1,0 20 29
AGO 89,2 948 97,9 97,0 97,0 94,0 99,6 98,5 97,3 94,7 958 950 941 02 22 32
SEP 89,3 950 98,0 97,0 97,2 94,8 99,4 98,6 97,9 94,7 96,4 952 943 02 25 35
OCT 88,5 955 98,1 97,0 97,3 95,4 99,7 98,5 97,9 94,7 96,7 953 941 -02 22 36
NOV 91,2 956 98,2 97,1 97,4 95,7 99,4 98,8 97,9 94,7 968 957 951 10 3,3 42
DIC. 92,3 96,2 98,6 97,2 97,8 95,9 99,8 99,1 98,0 94,7 97,2 959 957 06 39 39

2017 95,7 98,9 99,3 99,2 99,4 98,5 99,5 99,7 99,7 99,5 98,7 98,2 98,0
ENE 93,7 97,0 98,7 97,5 98,0 96,4 99,8 99,0 98,0 94,7 97,4 961 963 06 06 19
FEB 94,8 97,5 98,8 98,0 98,6 96,8 99,6 98,8 98,7 99,7 976 963 971 09 15 23
MAR 94,5 98,1 98,9 98,1 98,8 97,1 99,0 98,7 99,6 99,9 97,8 96,7 971 00 15 28
ABR 95,2 98,2 99,3 98,9 98,9 98,0 99,4 99,7 99,6 99,9 98,2 97,2 975 05 20 36
MAY 95,5 98,3 99,4 99,1 99,5 98,5 99,3 100,1 99,6 99,9 984 975 978 03 22 34
JUN 95,0 98,7 99,3 99,4 99,6 98,6 99,0 100,0 99,4 100,0 985 97,7 976 -02 20 29
JUL 94,5 99,2 99,1 99,9 99,6 98,9 99,0 100,0 99,9 100,0 99,1 984 97,7 01 21 4,0
AGO 95,1 99,7 99,3 99,9 99,9 99,1 99,2 100,0 100,0 100,0 99,1 99,2 979 03 24 40
SEP 95,4 99,9 99,5 99,7 99,9 99,5 99,8 100,0 100,6 100,0 99,3 99,6 983 03 2,7 42
OCT 96,7 100,0 99,7 99,7 99,9 99,7 99,8 100,0 100,6 100,0 99,7 99,8 988 05 32 49
NOV 98,5 99,9 99,9 99,9 99,9 99,7 99,9 100,0 100,5 100,0 99,9 999 995 0,7 40 46
DIC 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,5 4,5 4,5

2018 99,5 98,8 100,7 102,2 101,2 1019 106,5 100,4 102,0 104,9 101,5 101,9 1019
ENE 100,9 99,8 100,0 100,3 100,0 1009 102,7 99,9 100,4 100,1 100,0 100,4 100,8 0,8 0,8 4,7
FEB 100,4 99,7 100,3 100,8 100,1 101,2 1034 99,9 101,0 105,0 100,1 100,8 101,1 03 1,1 41
MAR 99,9 99,4 100,3 100,9 100,3 1015 103,3 100,1 101,1 105,1 100,4 1009 101,1 00 1,1 41
ABR 99,8 99,4 1005 101,0 100,3 1016  103,0 100,2 101,4 105,2 100,9 101,1 101,1 00 1,1 36
MAY 99,5 99,4  100,5 101,1 100,4 101,7 1041 100,5 101,8 105,2 100,9 101,2 1012 01 1,2 35
JUN 99,7 98,5 100,7 101,4 101,2 102,1 106,99 100,5 101,9 105,2 101,4 1019 1019 07 19 44
JUL 98,0 98,3 100,8 101,7 101,3 102,1  107,0 100,5 102,3 105,4 101,6 102,3 101,6 -0,3 1,6 4,0
AGO 98,4 98,4 100,8 101,9 101,4 102,1 107,22 100,5 102,2 105,4 102,1 1024 101,8 02 1,8 39
SEP 98,1 98,4 1009 103,9 101,9 1022  108,0 100,5 102,7 105,4 102,5 102,7 1022 04 2,2 4,0
OCT 98,9 98,1 101,0 104,0 102,4 1025 1105 100,6 102,6 105,4 102,6 1029 1028 06 2.8 41
NOV 100,7 97,9 101,2 104,4 102,4 102,66 1111 100,6 103,0 105,4 103,0 103,0 1035 0,7 3,5 4,0
DIC 99,4 97,7 1012 104,6 102,8 102,7 1103 100,6 103,2 105,4 103,0 103,4 103,2 -0,3 3,2 3,2

2019 100,8 97,3 101,7 104,7 103,1 103,7 1108 100,5 103,6 109,5 103,7 104,4 104,0
ENE 99,9 97,5 101,3 104,4 102,8 102,99 1096 100,6 103,6 105,4 103,0 103,8 103,2 0,0 0,0 24
FEB 101,0 97,2 1014 104,6 1030 1033 1098 100,8 103,5 109,4 103,2 104,1 103,8 0,6 0,6 2,7
MAR 100,5 97,0 101,8 104,6 103,0 1038 110,3 100,8 103,8 110,6 103,5 104,4 1039 0,1 0,7 28
ABR 100,9 97,3 1020 104,7 103,0 1041  110,7 100,1 103,6 111,0 104,1 104,6 1042 0,3 1,0 3.1
MAY 101,8 97,3 1022 105,0 103,5 1042  113,7 100,2 103,6 1111 104,5 1051 1050 0,8 1,7 3,8
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