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Informe de inflacién

Referencia: Evolucién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) correspondiente al mes de mayo de 2016.

|. Resultado inflacionario

La inflacién del mes de mayo del afo
2016, medida por la variacién del indice
de Precios al Consumidor (IPC), fue del
0,5%, inferior a la tasa del 1,5%
observada en el mismo mes del ano
anterior. Con este resultado, la inflacién
acumulada en el afo asciende al 2,7%,
por encima del 2,4% verificado en el
mismo periodo del afo anterior. La
inflacién interanual, por su parte, fue del
3,5%, resultado menor al 4,5%
observado en el mes de abril del
corriente aho, pero superior a la tasa del
3,3% registrada en el mes de mayo del
afo pasado.

Por otro lado, se senala que la inflacion
nlcleo' se situé en un nivel inferior al de
la inflacién total mensual (en 0,2%). Asi,
la inflacién interanual medida por este
indicador, alcanzé una tasa del 3,5%,
inferior a la tasa del 4%
correspondiente al mes de abril del
corriente aho, pero por encima de la
tasa del 2,6% verificada en el mes de
mayo del afio 2015.

Griéfico Nro. |
Inflacién total e inflacién nicleo
Interanual

ene-13

Inflacién Nicleo piso centro techo ——Total

Gréfico Nro. 2

Inflacién: total, subyacente, sin alimentos, y sin alimentos, servicios

tarifados y combustibles
Interanual

v e

Total

Subyacente

Inflac. s/Alimentos Inflac. s/ Alim, serv tarif y comb Piso Centro Techo

La inflacién nicleo es el promedio simple de los siguientes indicadores de inflacién subyacente: inflacién nicleo media truncada
(suavizada), inflacién niicleo media truncada (no suavizada), inflacién ntcleo por exclusién e inflaciéon nlcleo doble ponderacién.
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Il. Principales aspectos de la inflacion

La variacién de los precios de consumo,
durante el mes de mayo de 2016, se
caracterizé6 principalmente por los
incrementos de precios registrados en
los bienes alimenticios, asi como
también por aumentos verificados en los
servicios.

En la agrupacién Alimentacién, se
mencionan principalmente las subas de
precios de los cereales, principalmente
de los productos panificados, en linea
con el aumento persistente observado
en su principal insumo, la harina.

Por su parte los productos lacteos,
especificamente, los rubros de leche y

queso, observaron incrementos de
precios. Este comportamiento es
recurrente debido a las bajas

temperaturas que afecta la calidad de las
pasturas y, por ende el redimientos de
las lecheras, el cual a su vez se traduce
en una menor oferta de leche. Esto
también estd acompafiado por un
aumento de la demanda doméstica por
estos productos durante el periodo
invernal. A todo esto, se suma una
mayor produccién de leche en polvo,
que segun agentes del sector, tiene un
mejor panorama como consecuencia del
aumento de sus precios internacionales,
comportamiento que estimulé el
aumento de los volimenes exportados
en el primer cuatrimestre del aho. La
posible apertura de nuevos mercados,
como el ruso, brasilero y el boliviano,
también aumentan las expectativas de
una mayor demanda externa por la
leche en polvo.

Asimismo, se observd un incremento de

Tabla Nro. |
Inflacién total
Tasa de variacién (%)
Mes Mensual Acumulada Interanual
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Enero 0,6 2,6 0,6 2,6 34 52
Febrero 0,5 0,5 11 3,1 32 51
Marzo -0,1 -0,5 1,0 2,6 2,6 47
Abril -0,1 -0,3 0,9 2,2 2,0 4,5
Mayo 1,5 0,5 24 2,7 33 35
Junio -0,9 1,4 2,5
Julio 08 22 3,6
Agosto -0,1 2,2 39
Setiembre -0,1 2,0 37
Octubre -0,3 1,7 32
Noviembre 04 22 2,9

Diciembre

0,9

3,1

— Alimentos s/fyv

Gréfico Nro. 3
Alimentos y Carne

Interanual
2013-2016

——Carne vacuna

—Carne de pollo

——Carne de cerdo

Gréfico Nro. 4

Principales variaciones por subgrupos
Mes de mayo de 2016
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precios de los principales cortes de
carne vacuna en el mercado doméstico.
Seglin agentes del sector, esta situacion
es producto de un menor nivel de
faenamiento para la exportacién como
consecuencia de una menor demanda y
de los bajos precios que se siguen
registrando en el mercado internacional.

Ademas, durante el mes también se
verificaron incrementos de precios en
los bienes sustitutos de la carne bovina
como la menudencia vacuna y la carne
de pollo.

En cuanto a las vestimentas, se destacan
las subas de precios relacionadas a la
temporada actual y que fueron
verificadas en las prendas de vestir y
calzados para caballeros, damas, nifos y
ninas.

Entre los servicios, por su parte, durante
el periodo de referencia se destacan los
aumentos de precios experimentados
en servicio doméstico, alquiler de
vivienda, pasaje aéreo, servicio de
vestimentas, servicios de calzados, entre
los destacados. En tanto que en la
agrupacién Gastos en Salud, las subas de
precios se identificaron en atencién
médica y odontoldgica, asi como en los
productos farmacéuticos.

Finalmente, en los bienes duraderos se
registraron minimas disminuciones de
precios en autovehiculos, repuestos y
accesorios para vehiculos, equipos
audiovisuales y electrodomésticos, en
linea con la estabilidad cambiaria
observada durante gran parte del mes
de referencia. Al respecto, es necesario
mencionar que los efectos sobre los
precios domésticos del aumento del tipo

Gréfico Nro. 5
Cereales y derivados, harina, y Productos panificados

Interanual
2013-2016

So—
RN

——Cereales y Derivados ——Harina Panificados

) Gréfico Nro. 6
Indice de Precios de alimentos de la FAO

Interanual
2013-2016
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-26,1

indice Alimentos ——indice Carne ——indice Lacteos ——indice Cereales ——indice Aceite ——indice Aziicar

Gréfico Nro. 7
Productos lacteos, aziicar y aceites

Interanual
2013-2016

100 93

—Lacteos ——Aceites —Azlicar



BCP © Derechos Reservados 2016

de cambio en la dltima parte del mes,
sera medido por el IPC del mes de junio
del corriente afo.

l1l. Inflacién en Bienes, Servicios y Renta

La inflacién de los Bienes de la canasta
fue del 0,6%, inferior al 2,2% observada
en el mismo mes del ano anterior. Asi, la
inflacion acumulada en el afo asciende al
3,6%, mayor al 2,2% verificado en el
mismo periodo del ano anterior. Con
este resultado, la inflacién interanual
medida por este indicador asciende al
3,5%, por debajo del 5,1% registrado
en el mes anterior, pero superior al
2,6% registrado en el mes de mayo del
2015.

En cuanto a la agrupacién Servicios y
Renta, la inflacibn mensual se ubicé en
0,1%, por debajo del 0,5% registrado
en el mes de mayo del 2015. Con este
resultado, la inflacién acumulada del ano
fue del 1,2%, inferior a la tasa del 2,6%
registrada en el mismo periodo durante
el afo 2015. Por su parte, la inflacion
interanual fue del 3,2%, menor al 3,7%
observado en el mes anterior, y también
inferior a la tasa del 4,5% verificado en
el mes de mayo del ano pasado.

IV. Inflacién Subyacente

La inflacién subyacente® durante el mes
de mayo de 2016 fue del 0,1%, siendo
este resultado inferior a la tasa del
0,5% observada en la inflacion total. A
su vez, la inflacién subyacente(Xl), que
ademas de excluir a las frutas y verduras
no incorpora los servicios tarifados y
combustibles, presenté una tasa del
0,2%.

2 Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Griéfico Nro. 8
Petréleo, combustibles y tipo de cambio
Interanual
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Tabla Nro. 2
Inflacién en bienes, servicios y renta
Mayo 2015 Mayo 2016

Agrupaci6n Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién

Mens. Acum, Inter. Mens, Acum. Inter.
Bienes Alimenticios 3,5 4,5 44 0,9 7,0 29
\IIBzzlejgl)imenticios(sin frutas y 1.0 I 08 02 I 1.0
Otros Bienes 0,6 -0,4 0,5 0,2 -0,3 42
Total Bienes 22 22 2,6 0,6 3,6 3,5
Servicios 05 2,5 43 0,1 1,2 33
Renta 0,6 4,3 6,7 0,2 1,7 3,0
Total Servicios y Renta 0,5 2,6 45 0,1 1,2 3,2
IPC 1,5 24 33 0,5 2,7 3,5

10,0

80

6,0

40

2,0

0.0

Grafico Nro. 9
Inflacién en bienes y servicios administrados y bienes libres

Interanual

2013-2016
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Con respecto a la inflacién interanual de
cada uno de los indicadores de precios,
las mismas presentaron los siguientes
porcentajes: inflacion total  3,5%,
inflaciéon subyacente 2,9% e inflacién
subyacente (X1) 3,8%.

V. Inflacibn en bienes nacionales e
importados

La inflacién mensual perteneciente a los
bienes de consumo nacional, en el mes
de mayo del corriente afo, fue del
0,5%, inferior a la tasa del 1,4%
registrada en el mismo mes del afo
anterior. Asi, la inflacibn acumulada
asciende al 3,1%, mayor al 2,7%
observada en el mismo periodo del afio
anterior. Con este resultado, la inflacién
interanual fue del 3,1%, por debajo de
la tasa del 3,9% observada en abril del
2016, e inferior a la tasa del 3,2%
registrada en el mismo mes del afo
2015.

Por otro lado, la inflacién mensual de los
bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) alcanzé una tasa de
variacién del 0,2%, menor a la tasa del
0,7% verificada en el mismo mes del
ano 2015. Con este resultado, la
inflacién acumulada asciende al -0,6%
superior a la tasa del -0,8%
correspondiente al mismo periodo
durante el ano 2015. Asi, la inflacién
interanual registrada por este indicador
fue del 4,5%, menor al 5,2% observada
en el mes anterior, pero muy por
encima del -0,2% verificado en el mes
de mayo del afo 2015.

Gréfico Nro. 10
Inflacién total, bienes, servicios y renta

Interanual
2013-2016
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Porcentual

Tabla Nro. 3
Inflacién total y subyacente

Mayo 2015 Mayo 2016

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién
Mens.  Acum. Inter. Mens.  Acum. Inter.
Frutas y Verduras 11,8 16,4 17,2 2,9 28,4 8,6
Servicios Tarifados 0,0 -1,5 -1,5 0,0 -2,5 -1,6
Combustibles 0,0 -11,9 -13,0 0,0 -6,2 -6,2
Subyacente (XI) 0,8 2,4 35 0.2 1,4 38
Subyacente 0,7 1,3 ) 0,1 0,7 2,9
Inflacién total 1,5 2,4 3,3 0,5 2,7 35
Grifico Nro. ||
Inflacién total e inflacién subyacente
Interanual
2013-2016

——Subyacente x1 ——Subyacente ——Total
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VI. Inflacién en bienes transables y no
transables

La inflacion mensual de los bienes
transables (sin frutas y verduras) alcanzé
una tasa del 0,2%, menor a la tasa del
0,9% registrada en el mismo mes del
afho anterior. La inflacion acumulada
alcanzé un 0,4% inferior a la tasa del
0,5% observada durante el mismo
periodo en el ano 2015. La inflacién
interanual ascendié al 2,8%, por debajo
de la tasa del 3,5% correspondiente a
abril de 2016, pero mayor al 0,7%
observada en mayo del afio 2015.

Asimismo, la inflacién mensual de los
bienes no transables fue del 0,2%,
menor a la tasa del 0,5% registrada en
el mismo mes del afio pasado. Con este
resultado, la inflacibn acumulada
observé una tasa del |,1% menor al
2,2% verificado en el mismo periodo
durante el afo anterior. De esta forma,
la inflacién interanual en el mes de mayo
de 2016 asciende al 3,19%, menor al
3,4% verificado en el mes anterior, y
también por debajo de la tasa del 4,1%
registrado en el mes de mayo del afo
2015.

Gréfico Nro. 12
Inflacién en bienes nacionales e importados

Interanual
2013-2016

100

Nacional —— Importado s/FyV
Subyacente Inflacién total
Piso Centro

Gréfico Nro. 13
Inflacién en bienes transables y no transables

Interanual
2013-2016
10,0 4

N AR
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———Transable s/fyv —No transable
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Indicadores de Inflacién

Interanual
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Inflacién Internacional

Interanual
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ESTUDIF)S ECONOMICOS
DPTO. DE ESTADISTICAS DEL SECTOR REAL
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100
ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y
ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS GASTO EN] TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION | EDUCACION JRESTAURANT.] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES RV.DIVERS|GENERAL| MENS.lACUM.l INTER.
2014 1428  150,2 120,1 146,1 141,8 1222 1231 104,2 1252 159,0 162,3 130,7 136,6
ENE 141,8  147,9 119,0 142,0 139,1 1191 1234 102,1 123,7 149,6 158,6 1284 134,7 14 1.4 39
FEB 1424 1493 119,2 1429 1402 120,3 122,8 102,1 124,4 159,4 1599 130,0 1356 0,7 20 54
MAR 1441  149,7 119,4 144,2 1405 1205 1225 101,9 124,2 159,5 160,4 130,3 136,3 0,5 26 6,1
ABR 145,1  150,0 119,7 144,9 1405 120,6 1226 102,4 124,6 159,7 160,8 1306 1369 04 30 64
MAY 1454  149,7 120,0 146,0 1411 1212 1227 103,5 125,0 159,9 162,0 130,7 137,3 0,3 33 7,0
JUN 1443 1499 120,1 146,5 141,7 1214 1230 103,4 125,0 159,9 162,5 1309 137,1 -01 32 64
JUL 142,9 1504 120,2 146,9 141,8 1229 1226 103,4 124,8 159,9 162,8 1308 136,7 -03 29 55
AGO 1409  150,9 120,2 147,3 1419 1239 1223 103,6 125,3 159,9 163,3 1309 136,2 -04 25 44
SEP 140,0 151,0 120,2 147,7 1435 1239 122,6 105,2 126,0 159,9 163,6 1309 1362 0,0 25 41
OCT 139,8 1514 120,7 147,9 1436 1241  123,6 107,7 125,9 159,9 1640 131,3 136,5 0,2 27 35
NOV 142,1  151,4 120,9 148,3 143,66 1243 1245 107,7 126,7 159,9 164,4 131,4 1375 0,7 35 35
DIC 1453 151,1 121,2 148,1 143,8 1245 1240 107,7 126,7 159,9 165,1 131,7 1385 0,7 42 4.2
2015 147,0 1539 122,6 150,5 148,7 1288 122,6 111,0 130,7 168,8 167,8 135,44 140,9
ENE 1475 151,1 121,2 148,3 143,8 1254 1236 107,8 127,1 160,0 1654 132,0 139,3 0,6 06 34
FEB 149,9 151,1 121,6 148,8 144,4 1257 1192 107,9 127,3 168,9 166,0 132,2 140,0 05 1,1 3,2
MAR 148,4 1515 121,7 149,1 1459 127,1 1187 108,9 128,0 169,2 167,2 1329 139,9 -01 1,0 26
ABR 146,7 152,2 121,9 149,3 146,0 127,5 120,0 109,0 128,6 169,7 167,8 1332 139,7 -0,1 09 2,0
MAY 151,8 152,8 122,3 150,0 1479 1289 120,6 109,7 129,8 169,7 167,8 1338 141,8 15 24 33
JUN 1471 1531 122,4 150,3 148,1 1292 1211 109,8 130,3 169,7 168,0 1342 140,5 -09 14 25
JUL 149,3  153,8 122,55 151,0 148,7 1295 121,9 112,6 130,5 169,7 168,1 1348 1416 0,8 22 3,6
AGO 147,3 1545 122,7 151,3 1495 129,7 1236 112,8 131,5 169,7 168,2 1353 1415 -01 22 3,9
SEP 1450 1549 123,1 151,6 151,4 130,0 1245 112,6 133,0 169,7 168,0 136,8 141,3 -01 20 3,7
OoCT 142,1  156,7 123,5 152,1 152,1 1305 125,6 112,9 133,9 169,7 168,2 1389 140,9 -03 1,7 3,2
NOV 1432  157,4 1238 152,0 1530 1305 1257 113,4 133,9 169,7 169,1 1402 1415 04 22 29
DIC 146,0 157,7 124,3 152,2 153,3 1311 1271 114,7 134,3 169,7 169,2 1410 1428 09 31 31
2016 156,6  159,8 125,4 153,8 154,7 1325 1225 114,2 136,1 176,7 170,1 144,0 1466
ENE 156,9  158,3 1248 153,0 153,7 1314 126,3 116,0 135,5 169,7 169,4 1416 1465 26 26 52
FEB 158,5 159,2 125,0 153,9 154,2 1322 1225 116,0 136,1 178,3 170,0 143,00 1472 05 31 51
MAR 156,7 159,7 125,2 153,8 1545 1325 1217 113,3 136,1 178,4 170,1 144,3 14655 -05 2,6 4,7
ABR 154,8 160,4 1258 154,0 1552 1331 1211 112,9 136,4 178,6 170,4 1453 146,0 -0,3 22 45
MAY 156,2  161,5 126,0 154,3 1557 1333 121,1 112,9 136,3 178,6 170,8 1456 146,7 05 27 35
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