-

'ﬁ‘\vl
T
"

-

Gerencia de Estudios Econémicos
Federacion Rusa y Sargento Marecos
www.bcp.gov.py
webmaster@bcp.gov.py

Asuncion, Paraguay



BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Nuestra VISION: “Desarrollar una gestién eficiente, auténoma y basada en la excelencia de sus talentos, tendiente a
contribuir con la mejor calidad de vida de los habitantes de nuestro pais y lograr el reconocimiento nacional e
internacional como institucién confiable y creible”.

INFORME

Junio 2, 2009

Referencia: Evolucion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) correspondiente al mes de mayo de
2009.

| . RESULTADO INFLACIONARIO

La inflacion del mes de mayo del afio 2009, medida por la variacién del indice de
Precios al Consumidor (IPC), fue del 0%, superior a la tasa del -0,2% observada en el
mismo mes del afio anterior. Con este resultado, la inflacion acumulada en el afio se
mantiene en -0,9%, por debajo del 4,2% verificado durante el mismo periodo en el afio
anterior. La inflacion interanual, por su parte, fue del 2,2%, resultado levemente mayor
al 2% observado en el mes de abril del corriente afio, pero menor a la tasa del 11,3%

registrado en el mes de mayo del afio 2008.

Por otro lado, se sefiala que la inflacion subyacente (indicador que excluye los
rubros volatiles de la canasta) se sitto en un nivel inferior al de la inflacién total mensual
(en -0,1%). Asi, la inflacion interanual medido por este indicador, alcanz6 una tasa del
1,7%, por debajo de la tasa del 2,6% correspondiente al mes de abril del corriente afio,

y también inferior a la tasa del 12,6% verificado en el mes de mayo del afio pasado.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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Inflacidn total y subyacente
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En el contexto regional, la economia Brasilefia registro una inflacion interanual
del 5,53% en el mes de abril de 2009, inferior al 5,61% observado en el mes de marzo
del presente afo. Este resultado se ubica por encima del centro del rango meta (4,5%)
establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN") para el afio 2009, pero adn por
debajo del limite de la banda superior (6,5%). Asimismo, se menciona que la inflacion
de alimentos en la economia brasilera registré una disminucion en términos
interanuales, pasando del 9,27% observado en marzo de 2009 a un 8,04% en el mes de
abril del presente afio. Por su parte, la inflacion minorista en Argentina, medida por el

indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPCGBA), se ubicé en el mes

! Para el afio 2009, el CMN estableci6 un centro de meta de 4,5%, con un margen de tolerancia de 2 puntos porcentuales (p.p.)
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de abril de 2009 en un 5,7% (interanual), tasa inferior al 6,3% verificado en el mes de
marzo del presente afio.

Il. PRINCIPALES ASPECTOS DE LA INFLACION

La relativa estabilidad de los precios de consumo durante el mes de mayo de
2009, se caracterizd nuevamente por las leves reducciones de precios experimentadas
por los bienes alimenticios de la canasta, agrupacion que completa nueve bajas
consecutivas (descontando los rubros volatiles), después de haber aumentado en
quince oportunidades en el periodo junio 2007 hasta agosto de 2008, lapso de tiempo

en el que los precios de los commodities agricolas habian alcanzado picos histéricos en
Sus cotizaciones.

Inflacion en alimentacién s/ frutas y verduras
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Dentro de la agrupacion alimentacion, se destacan las reducciones de precios de
los productos carnicos, principalmente las bajas experimentadas en la carne vacuna
gue responden a factores externos, entre los que se sefiala precios externos mas bajos
a los prevalecientes en el afio anterior, menores exportaciones relativo al afio 2008, y a
los cuales es necesario sumar factores climéaticos asociados a la sequia que aceleraron
la oferta de ganado vacuno para faenamiento, por lo menos hasta mitad de la segunda

quincena del mes.

Hacia finales del mayo, el cambio en el régimen de lluvias interrumpio este
proceso, produciéndose, segun agentes del sector, una reduccion de la oferta, segun se
deduce de la lista de espera para faenamiento de ganado vacuno en frigorificos, que
bajo de 70 dias a 7 dias, aproximadamente?, ubicandose la oferta de ganado vacuno a
niveles mucho mas normales para esta época del afio. Es necesario mencionar que el
faenamiento observado en este periodo, involucré incluso el sacrificio de vientres, lo
cual puede afectar la evolucién futura de precios de la carne vacuna, en la medida en

que este comportamiento haya sido de importancia.

Cabe destacar, que la reduccion de precios de la carne vacuna estuvo
acompafnado de leves caidas en los precios de bienes sustitutos, como carne de aves,
otros derivados de la carne, embutidos y carne de cerdo. Igualmente, dentro de los
alimentos también se observaron bajas de precios en bienes cuyos precios estan

relacionados a los precios de los commodities agricolas (que muestran niveles de

Como se mencionara, la sequia obligé a muchos ganaderos a vender el animal a los frigorificos, incluso antes de su terminacion, como
consecuencia de la falta de agua y la posibilidad de una pérdida mayor debido al deceso del ganado. Esto aumenté fuertemente la oferta de

ganado vacuno Eara faenamiento en frigoriﬁcos elaborandose listas de eseeras Bara su adguisicic’)n.
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precios menores a los del afio anterior®), tales como harinas, productos panificados,

arroz, aceites, etc.

indice de precios de materias primas
En niveles e interanual
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Adicionalmente, en el mes nuevamente se observaron disminuciones de precios
en aquellos bienes y servicios relacionados a la cotizacion de la moneda
norteamericana. En tal sentido, se sefala las leves reducciones de precios registradas
en los bienes relacionados al transporte (motos, camionetas, repuestos, etc.), en las
comunicaciones (aparatos celulares, plan fijo de telefonia movil y tarjetas para
celulares), y en los bienes duraderos de origen importado (televisor, DVD, equipo de

sonido, refrigerador, congelador, cocina a gas, entre otros).

3o . . ~ . L o .
Si bien muestran niveles de precios menores a los del afio anterior, en los Ultimos meses sus cotizaciones observan una leve tendencia al
alza.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
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EvoLuclON DEL IPC

2008/2009
TASA DE VARIACION (%)
MES MENSUAL ACUMULADA INTERANUAL
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Enero 1,6 0,1 1,6 0,1 8,8 5,9
Febrero 1,3 -0,3 2,9 -0,2 10,5 4,3
Marzo 0,7 -0,2 3,6 -0,4 3 3,4
Abril 0,8 -0,6 4,4 -0,9 12,1 2,0
Mayo -0,2 0,0 4,2 -0,9 11,3 2,2
Junio 1,2 54 13,4
Julio 0,5 59 13,4
Agosto 0,6 6,5 10,4
Septiembre -0,3 6,2 9,1
Octubre 0,3 6,5 55
Noviembre 0,4 6,9 8,3
Diciembre 0,6 7,5 7,5

Por otro lado, en el mes de mayo también se registraron aumentos que
compensaron las reducciones de precios anteriormente apuntadas. En ese sentido, se
destacan los incrementos registrados en las prendas de vestir para caballeros, para
damas y para nifias, asi como los incrementos de precios verificados en vivienda, entre
los que se subraya las subas de los alquileres y combustibles para el hogar. También

se registraron alzas en los precios de cigarrillos y bebidas alcohdlicas.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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En relacion a los servicios, que generalmente guardan cierta correlacion con los
aumentos del salario minimo legal, se mencionan los incrementos de precios
observados en los gastos en salud (consulta odontoldgica, servicios de salud), las
alzas de precios de los servicios vinculados al cuidado personal (servicio de peluqueria,
peinado para dama, etc.), subas de precios de los alimentos consumidos en bares y
restaurantes, los servicios de reparacion de equipos, los servicios de mantenimiento y

reparacion de la vivienda, las entradas a espectaculos, etc.

Petréleo Brent
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Finalmente, y a pesar de no haberse observado ajustes en los bienes derivados
del petroleo durante el mes, se destaca el incremento observado en el precio

internacional del crudo, en torno al 13% en el mes de mayo, acumulando en lo que va

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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del aflo una suba cercana a 37%, comportamiento que de consolidarse podria

constituirse en un factor de riesgo en los siguientes meses del afio 2009.
[Il. INFLACION EN BIENES, SERVICIOS Y RENTA

La inflacion de los Bienes de la canasta fue del -0,2%, similar a la observada en
el mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada en el afio alcanz6 una tasa
del -1,6%, menor al 4,4% observado en el mismo periodo del afio anterior. Con este
resultado, la inflacion interanual, medida por este indicador, asciende al 1,2%, igual a la
registrada en el mes de abril del corriente afio, pero menor al 13,2% registrado en el
mes de mayo del 2008.

Mayo 2008 Mayo 2009

AGRUPACION Tasa de Inflacién Tasa de Inflacién
Mens. [Acum.| Inter. | Mens. | Acum. | Inter.

Bienes Alimenticios -1,2 6,4 18,8 -0,4 -3,4 -2,4
Bienes Alimenticios

(sin frutas y verduras) 1,6 6,2 24,8 -0,7 -4,2 -4,7
Otros Bienes 0,8 2,4 6,4 0,1 0,2 51
Total Bienes -0,2 4,4 13,2 -0,2 -1,6 1,2
Servicios 0,1 4,1 7,8 0,1 0,1 3,7
Renta 0,3 2,4 4,0 1,0 3,7 6,0
Total Servicios y Renta 0,1 4,0 7,5 0,1 0,3 3,8
IPC 02 | 42 | 113 0,0 -0,9 2,2

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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Por su parte, la inflacibn mensual de la agrupacion Servicios y Renta, se ubico en
0,1%, similar al registrado en el mes de mayo del 2008. Con este resultado, la inflacién
acumulada del afio fue del 0,3%, inferior a la tasa del 4% registrado en el mismo mes
del afio anterior. Por su parte, la inflacion interanual fue del 3,8%, igual al observado en

el mes anterior, pero inferior al 7,5% verificado en el mes de mayo del afio 2008.

V. INFLACION SUBYACENTE

La inflacién subyacente®, durante el mes de mayo de 2009, fue del -0,1%,
siendo este resultado inferior a la tasa del 0% observada en la inflacion total. A su vez,
la inflacion subyacente(X1), que ademas de excluir a las frutas y verduras no

incorpora los servicios tarifados y combustibles, present6 una tasa del -0,1%.

Mayo 2008 Mayo 2009

AGRUPACION Tasa de Inflacion Tasa de Inflacion
Mens. | Acum. Inter. Mens. | Acum. Inter.
Frutas y Verduras -13,3 7,4 2,1 1,1 -0,2 8,9
Servicios Tarifados 0,0 2,9 75 0,0 -3,9 -1,6
Combustibles 3,8 10,7 19,6 0,0 -4,6 -8,7
Subyacente (X1) 0,6 3.1 12,8 -0,1 -0,5 2,9
Subyacente 0,8 4,1 12,6 -0,1 -0,9 1,7
IPC -0,2 4,2 11,3 0,0 -0,9 2,2

Por otro lado, la inflacion acumulada registrada por cada uno de los indicadores

* Excluye de la canasta del IPC las frutas y verduras.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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de precios son los siguientes: inflacion total -0,9%, inflacibn subyacente -0,9% e
inflacion subyacente (X1) -0,5%.

Con respecto a la inflacion interanual registrada por cada uno de los indicadores
de precios, las mismas presentaron los siguientes porcentajes: inflacién total 2,2%,
inflacion subyacente 1,7% e inflacién subyacente (X1) 2,9%.

Inflacion e inflacién subyacente
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VI. INFLACION EN BIENES NACIONALES E IMPORTADOS

La inflacion mensual perteneciente a los bienes de consumo nacional, en el mes
de mayo del corriente afio, fue del 0,1%, inferior a la tasa del 0,2% registrada en el
mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion acumulada asciende al -1%, menor al 5%

observado en el mismo periodo del afio anterior. Con este resultado, la inflacion

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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interanual fue del 1,5%, levemente menor al 1,6% observado en el mes de abril del afo

2009, y también menor al 13,5% registrado en el mismo mes del afio anterior.

Inflacién en bienes nacionales, importados (s/ fyv) e inflacién total
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Por otro lado, la inflacion mensual de los bienes de consumo importado (sin
frutas y verduras) fue del 0%, inferior al 0,6% verificado en el mismo mes del afio 2008.
Con este resultado, la inflacion acumulada asciende al -0,3%, menor al 2,3%
correspondiente al mismo mes del afio pasado. Asi, la inflacién interanual registrada
por este indicador, fue del 4,3%, inferior al 4,9% observado en el mes anterior, y

también menor al 8,1% verificado del mes de mayo del afio anterior.

Nuestra MISION: “Preservar y velar por la estabilidad del valor de la moneda, promover la eficacia y estabilidad del sistema
financiero y servir a la Sociedad con excelencia en su rol de banco de bancos y agente financiero del Estado”.
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VII. INFLACION EN BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

La inflacibn mensual de los bienes transables (sin frutas y verduras) alcanzé una
tasa del -0,3, inferior al 1,1% registrado en el mismo mes del afio anterior. La inflacion
acumulada, por su parte, alcanzé una tasa del -1,6%, menor al 3,9% observado en el
mismo mes del afio anterior. Asi, la inflacion interanual asciende al 0,5%, por debajo

del 1,8% correspondiente al mes de abril de 2009, y también inferior al 15,4%
observado en mayo del afio 2008.

Inflacién de bienes transables (s/ FyV), no transables e inflacion total
2006-2009
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La inflacion mensual de los bienes no transables fue del 0,2%, inferior a la tasa del
0,3% registrada en el mismo mes del afio pasado. Con este resultado, la inflacion
acumulada observo una tasa del 0,1%, por debajo del 4,3% correspondiente al mismo
mes del afio anterior. De esta forma, la inflacion interanual en el mes de mayo de 2009
asciende al 3,7%, levemente menor al 3,8% verificado en el mes anterior, y también

inferior a la tasa del 7,8% registrada en el mes de mayo de 2008.

VIIl. COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES®

La inflacion minorista en Argentina, en el mes de abril de 2009, medida por el
indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA), ascendi6 al 5,7%
(interanual), tasa menor al 6,3% verificado en el mes de marzo del presente afo. Por su
parte, los alimentos se incrementaron en una tasa del 1,2% en términos interanuales,
inferior al 1,7% observado en el mes de marzo del corriente afio, manteniendo asi una

trayectoria descendente en su ritmo de crecimiento.

Con relacion al indice de Precios de Materias Primas (IPMP), en el mes de abril
de 2009 este indicador registr6 un aumento del 8,1% mensual, determinado por el suba
de los precios internacionales del sector agropecuario, dentro de las cuales se
destacaron las alzas en las cotizaciones del complejo sojero (10,8%), maiz (2,4%), trigo
(1,2%) y la carne vacuna (3,1%), al tiempo que también se verific6 un aumento en la

cotizacion del petroleo (7,8%).

El alza de los precios minoristas continida moderandose, en un marco de menor

dinamismo en la actividad econdmica y precios internacionales de las materias primas

> Fuente: Informe Monetario abril 2009, Informe de Inflacion — Il Trimestre 2009-Banco Central de la Repiiblica Argentina.
Relatdrio Inflagdo, Banco Central do Brasil, marzo 2009, Volume 11, Ntmero 1.
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en niveles inferiores a los vigentes en el pasado 2008. En tal sentido, los distintos
indicadores de precios disponibles presentaron, en general, variaciones inferiores a las
registradas en el afio anterior. La desaceleracion se refleja en mayor medida en el
comportamiento de los precios de algunos bienes (como los alimentos), mientras que

los de los servicios se suavizaron soélo en el margen.

En particular, en los primeros meses del afio 2009 el indice de Precios al
Consumidor del Gran Buenos Aires (IPC GBA) contintio con la desaceleracion en su

crecimiento interanual verificado en el tramo final del afio pasado.

Inflacion interanual de los principales socios comerciales
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A nivel de subindices, el componente Resto (aproximacion) exhibe una
moderacion mas marcada, quedando como el subindice de menor crecimiento

acumulado en doce meses.

Por su parte, la economia Brasilefia registro una inflacion interanual del 5,53% en
el mes de abril de 2009, levemente inferior al 5,61% observado en el mes de marzo del
presente afo. Este resultado se ubica por encima del centro del rango meta (4,5%)
establecido por el Comité Monetario Nacional (CMN®) para el afio 2009, pero adn por
debajo del limite de la banda superior (6,5%). Asimismo, se menciona que la inflacion
de alimentos en la economia brasilera registré6 una disminucion en términos
interanuales, pasando del 9,27% observado en marzo de 2009 a un 8,04% en el mes de
abril del afio 2009.

Las perspectivas de reduccion acentuada del crecimiento de la economia
mundial, anticipada en el “Relatorio de Inflacién” anterior, fue confirmada. El escenario
econdémico mundial en los Ultimos meses se caracterizd por la intensificacion de los
impactos del agravamiento de la crisis financiera internacional, de mediados de
setiembre del afio 2008, sobre la demanda interna de las principales economia
desarrolladas y emergentes, con desdoblamiento sobre los niveles de empleo y en los
flujos de comercio internacional. En ese ambiente, las trayectorias de desaceleracion y
de contraccion del nivel de actividad registrada en las principales economias,
evidenciadas en la reduccion del crecimiento del PIB de la economia mundial en el

cuarto trimestre de 2008, deberian continuar en el afilo 2009.
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La economia brasilera, en linea con los desenvolvimientos globales, registré una
reduccion del PIB en el cuarto trimestre de 2008, en comparacion con el anterior,
interrumpiendo una serie de doce observaciones positivas. Ese movimiento en el
margen, consistente con el escenario de obstruccion de los canales de crédito en los
mercados financieros internacionales, estuvo asociado, en gran parte, a los
desdoblamientos, sobre la cadena de productiva, de adecuados niveles de existencia; el
deterioro de las expectativas de empresarios y de consumidores; y a una reduccion del

comercio externo.

Un ejemplo observado en las principales economias desarrolladas y emergentes,
como Brasil, es que un deterioro de las condiciones de crédito y de la confianza de los
consumidores y empresarios se traduce en una reduccion del dinamismo de la
demanda interna. En este sentido, las ventas de bienes durables de mayor valor
agregado, por tanto, mas sensibles a las condiciones de crédito, fueron las mas
perjudicadas, conforme evidencia la reduccion, en un margen de 20,2% de las ventas
de vehiculos, motocicletas, parte y piezas en el trimestre de diciembre de 2008. La
inversion, que en general dependen fuertemente del crédito, retrocedieron 9,8% en el

mismo periodo.

En relacion a la evolucidn de los precios, la elevaciéon de las tasas de inflacién al
consumidor, registrada al inicio de 2009, refleja los ajustes en tarifas del transporte
publico, el aumento anual de los costos de educacion, y factores estacionales,
evidenciando el desempefio de los precios de alimentos en estado natural. Las
reducciones proyectadas para los precios al por mayor de productos industriales

relevantes en la cadena productiva, y el agotamiento de la influencia de factores
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estacionales, debera impactar favorablemente en la evolucion de los precios al
consumidor, ganando contornos mas nitidos la expectativa de que la variacion anual del
indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) tienda a la meta de inflacién

establecida por el Consejo Monetario Nacional (CMN).
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GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS
DPTO. DE CUENTAS NACIONALES Y M. INTERNO

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
AREA METROPOLITANA DE ASUNCION
BASE Diciembre 2007=100

ASUNCION
ALOJAMIENTO MUEBLES Y

ANO/MES | ALIMENTACION| B.ALCOH P.VESTIR AGUA-ELECTR. ARTICULOS | GASTO ENJ TRANSPORTE | COMUNICACION | RECREACION| EDUCACION JRESTAURANT] BIENES INDICE VARIACIONES (%)
B.NO ALCOH. | TABACOS | CALZADO GAS Y OTROS P. EL HOGAR SALUD CULTURA HOTELES [SERVICIOS|GENERAL| MENS. | ACUM‘l INTER.

2007 92,5 98,0 98,1 97,4 97,7 97,2 97,6 83,6 100,0 99,2 97,3 97,3 954
ENE 89,1 97,9 96,8 95,4 97,1 94,2 99,1 74,6 99,8 95,2 953 953 934 -10 -1,0 98
FEB 88,4 97,7 97,1 95,5 97,1 94,2 98,4 74,6 100,1 95,2 958 959 931 -0,3 -1,3 83
MAR 86,6 97,8 97,4 95,3 97,1 94,5 95,9 74,6 100,1 100,0 96,2 96,2 922 -10 -23 56
ABR 88,7 97,5 975 95,4 96,5 94,6 95,9 74,6 99,9 100,0 96,0 964 931 09 -14 62
MAY 89,5 97,4 97,7 95,9 96,7 96,2 96,0 74,6 99,9 100,0 959 965 936 05 -08 71
JUN 87,4 96,9 97,8 97,1 97,0 96,8 96,9 74,6 99,8 100,0 96,2 96,6 930 -0,7 -15 68
JuL 87,9 97,0 97,9 97,5 97,5 97,8 96,9 74,6 99,9 100,0 96,8 96,8 933 04 -11 75
AGO 94,3 97,4 98,0 98,6 97,8 99,0 97,0 90,6 100,0 100,0 97,7 97,8 965 34 23 10,9
SEP 96,2 97,7 983 98,7 98,0 99,2 96,7 90,6 99,9 100,0 98,7 982 974 09 32 101
oCT 103,8 98,6 99,2 99,3 98,5 99,5 98,1 100,0 100,0 100,0 99,2 986 101,0 3,7 7,0 12,0
NOV 97,5 99,7 99,5 99,6 98,9 99,9 99,8 100,0 99,9 100,0 99,9 994 987 -22 46 74
DIC 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 1000  100,0 100,0 100,0 1,3 6,0 6,0

2008 107,1  103,3 101,2 104,9 1051 102,8 106,0 94,2 103,0 106,1  107,7 104,0 105,1
ENE 1034  100,3 100,2 100,3 101,3 100,4  100,9 99,7 102,2 100,1 1009 101,4 1016 1,6 1,6 88
FEB 1049 1005 100,2 101,2 102,4 1005 104,3 98,4 102,0 101,3 101,9 101,9 1029 1,3 29 105
MAR 106,1  100,3 100,4 101,8 102,9 101,0 1039 97,3 101,8 106,3  102,7 102,2 103,6 0,7 3,6 123
ABR 107,7 100,4 100,7 102,6 103,1 102,2 1039 97,1 101,2 107,0 1052 102,7 1044 08 44 121
MAY 106,4 101,0 100,5 103,9 1034 103,0 1043 95,9 100,9 107,0  106,5 103,2 1042 -0,2 42 113
JUN 108,6  102,0 100,7 105,3 104,2 103,2 105,22 95,1 102,3 107,0  107,3 103,8 1054 12 54 134
JuL 109,3 1051 100,9 106,8 104,3 103,3 105,22 92,9 102,0 107,4  109,1 103,9 1059 05 59 134
AGO 110,3 1056 101,1 107,8 1051 103,5 105,6 92,0 102,0 107,4  110,2 104,3 106,5 0,6 6,5 104
SEP 108,7 1057 101,2 107,8 1053 1039 106,0 88,7 103,6 107,4 1109 1051 106,2 -0,3 6,2 9,11
oCT 106,2 1054 102,0 107,7 108,5 1039 1103 91,0 105,4 107,4 1119 1056 1065 0,3 65 55
NOV 1059 1062 102,8 107,3 110,2 1039 1116 90,3 105,7 107,4 112,3 106,6 1069 04 6,9 83
DIC 107,5 107,6 103,3 106,3 111,0 1042 1107 91,5 107,2 107,4 1130 107,3 1075 0,6 7,5 7,5

2009 1059  112,0 1041 105,8 111,8 1051 1077 89,4 108,1 111,9  113,8 109,4 107,0
ENE 108,7 109,0 103,8 105,8 111,1 1044 107,8 89,1 108,1 107,4 1133 1086 1076 0,1 0,1 59
FEB 107,4 1104 103,9 105,6 111,5 1044  108,0 89,8 108,4 1084 1135 1089 107,3 -0,3 -0,2 43
MAR 1055 1122 104,0 105,5 112,1 1053 1081 90,3 108,3 1119  113,8 109,8 107,1 -0,2 -04 3,4
ABR 104,2  113,3 1042 105,7 112,2 1055 1075 89,1 107,9 1119 1138 109,9 1065 -0,6 -0,9 2,0
MAY 103,8 1149 1044 106,2 112,2  105,7 107,3 88,7 108,0 1199 1144 110,0 1065 0,0 -0,9 22
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