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|. Exportaciones

El valor de las exportaciones totales' al mes de marzo del 2016 alcanzé6 USD 2.662,5 millones, 14,7%
inferior a los USD 3.119,5 millones registrados a marzo del afio 2015. Por su parte, las exportaciones
registradas alcanzaron USD 2.187,8 millones, 10,6% inferior al registrado en el afio anterior. Con respecto
a las reexportaciones, éstas disminuyeron en términos acumulados en 30,8%, comparando con el mismo
periodo del afio anterior, alcanzando USD 460,4 millones. Por su parte, las otras exportaciones, que

contemplan la reparacién de bienes y productos adquiridos en puertos por medios de transporte, entre
otros, alcanzaron USD 14,3 millones (Grafico | y 2).
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Las exportaciones totales incluyen: las exportaciones registradas por la Direccion General de Aduanas, las exportaciones de energia
eléctrica, las re-exportaciones y las otras exportaciones asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos..
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Las exportaciones registradas totalizaron USD 805,4 millones en el mes de marzo del 2016, inferior en
8,2% a las registradas en marzo del 2015, y 9,2% superior a las registradas el mes anterior (Grafico 3).
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

La mayor incidencia negativa sobre el total de las’ exportaciones registradas se observé en productos como
semilla de soja y sus derivados//(aceites -y harina de soja), carne, madera y energia eléctrica. Este
comportamiento se explica, en parte, por la persistencia de los menores precios de los commodities y el
deterioro de las condiciones econémicas que atn prevalecen en Brasil y'Rusia (Tabla I).

Tabla |
Principales productos de exportacién*
Enero - Marzo 2015/ 2016

En miles de toneladas

Productos
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Ene-Mar Ene-Mar

Variacion | Variacion
2016 acumulada A 2016 acumulada
Semilla de soja 867,9 754,8 -13% -4,6% 2.477 24444 -1,3% -0,8%
Harina de soja 2274 174,2 -23,4% -2,2% 591,8 566,7 -4,2% -0,6%
Aceites de soja 113,8 98,2 -13,8% -0,6% 169,3 156 -7,8% -0,3%
Cereales 81,8 13,5 38,7% 1,3% 350,9 602,4 71,7% 6,3%
Carnes 301,1 257,1 -14,6% -1,8% 75,9 70,4 -7,2% -0,1%
Madera 20 15,9 -20,2% -0,2% 47,2 35 -25,8% -0,3%
Resto 333,2 283, 1 -15% -2% 31,6 287,1 -7,9% -0,6%
Sub Total 1.944,9 1.696,8 -12,8% -10,1%
Energia eléctrica* 502,2 491 -2,2% -0,5%
Total 2.447,1 2.187,8 -10,6% -10,6% 4.023,7 4.162,1 3,4% 3,4%

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

*Corresponde a datos de exportaciones registradas

Nota: Al mes de marzo de 2016, se exportaron 10.892.648 (1000 KWh), 10,7% superior a los 9.841.654 (1000 KWh) registrados al mes de marzo
de 2015.
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Al mes de marzo del 2016, el valor de las exportaciones registradas de semilla de soja se redujo en 13%
con respecto al mismo periodo del afo anterior, mientras en cuanto a su volumen se observé una caida de
1,3%. Por otra parte, el valor de las exportaciones de los productos derivados de la soja también mostré
una reduccién. Asi, la harina de soja se redujo en 23,4% y la harina de soja en13,8% (Tabla I).

La electricidad presenté una caida interanual acumulada del 2,2%, totalizando exportaciones por valor de
USD 491,0 millones, sin embargo, la exportaciones de cereales atenuaron la caida al aumentar el valor en
38,7% y concretar ventas externas por USD | 13,5 millones (Tabla I).

Las exportaciones de carne totalizaron USD 257,1 millones, 14,6% por debajo de la cifra registrada al mes
de marzo del 2015, en tanto que el volumen se redujo en 7,2%, totalizando 70.426 toneladas. Estas
menores cifras se deben principalmente a la disminucién en los envios a Rusia (-38,3%), Brasil (-30,3%) e
Israel (-27,7%). Sin embargo otros mercados siguen en expansién’como Chile (1,4%), Vietnam (264,7%),
Irak (266,19%) y Taiwan (131,8%). A marzo del 2016 Chilees el mayor mercado de exportaciéon de carne
con una participacién del 29,1% (Tabla 2).

Finalmente, en el periodo se observé un deterioro en los precios de la carne en la mayoria de los
mercados (Tabla 2).

Tabla 2
Principales destinos de la carne
Enero - Marzo 2015/2016
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Ene-Mar gﬁ?cién ic, \/ y Héﬁ;’fﬁ
2015 ) \|.acur ulada 2018 4 [ 6. \ ol ' 2015 2016

Chile 73.687 74.746 1,4% 29,1%  14.156  17.744 253% 252% 5205 4213 -19,1%
Rusia 86.587 53.415 -383%  20.8% 29460 18993 -355% 27% 2939 2812 -43%
Brasil 43.327 30.208 -30,3% 11,8% 8.618 7.873 -87% 112% 5.027 3.837 -23,7%
Vietnam 7.340 26.769 264,7% 10,4%  2.0i3 7.623 2788% 10,8% 3.647 3512  -3,7%
Israel 36.104 26.087 -27,7% 102%  6.643 5.088 -234% 72% 5435 5.127 -57%
Irak 1.763 6.454 266,1% 2,5% 420 2.046 3875% 29% 4.201 3.155 -24,9%
Kuwait 5.655 5.290 -6,5% 2,1% 1.650 2.049 242%  29% 3428 2.58] -247%
Taiwan 2.034 4713 131,8% 1,8% 462 1.202 1602% 1,7% 4403 3922 -10,9%
Libano 4.437 3.322 -25,1% 1,3% 953 737 -22,6% 1% 4657 4507 -32%
Resto* 40.102 25.666 -36% 10% 11.517  7.072 -38,6% 10% 3482 3629 42%

Total 301.037  256.670 -14,7% 100%  75.890 70.426 -7,2% 100,0% 3.967 3.645 -8,1%

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

*Incluye: Albania, Alemania, Angola, Antillas Neerlandesas, Armenia, Aruba, Azerbaijan, Bahréin, Cabo Verde, Comoras, Congo, Corea del Sur,
Costa de Marfil, Espana, Estados Unidos, Francia, Gabén, Georgia, Ghana, Granada, Guinea Ecuatorial, Hong Kong, Italia, Jordania, Kazajstan,
Kosovo, Liberia, Libia, Malasia, Montenegro, Paises Bajos, Palestina, Pert, Qatar, Reino Unido, Republica del Congo, Senegal, Singapur, Suiza,
Turkmenistan, Turquia y Uruguay.
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A marzo del 2016, el valor de los productos de origen primario se redujeron en 8,4% en términos
acumulados, principalmente a causa de menores exportaciones de semilla de soja y carbén vegetal, aunque
atenuado, en parte, por las mayores exportaciones de cereales (maiz, arroz, etc.), otras semillas
oleaginosas (semilla de colza) y fibras de algodén (Tabla 3).

Por su parte, el valor de las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario se deterioraron en
8%, concretandose ventas externas por USD 627,7 millones. Esta disminucién responde a una reduccién
en las exportaciones de harina de soja, carne bovina, aceite de soja, cueros, entre otros (Tabla 3).

Las manufacturas de origen industrial alcanzaron USD 161,5 millones, menor en 21,7% al registrado en el
mismo periodo del afio anterior, a causa de menores envios de productos farmacéuticos, prendas de vestir
y otros textiles, pero atenuado por un incremento en las exportaciones de barcazas, insecticidas, oro semi
labrado, vidrio y sus manufacturas, entre otros (Tabla 3).

Finalmente, el rubro de combustibles y energia alcanz6-/USD 499,4 millones, que representé una
disminucién de 17,7% en relacién al acumulado a marzo del afio anterior, debido mayormente a una caida
en las exportaciones de energia eléctrica (Tabla 3).

Tabla 3
Exportacién por niveles de procesamiento
Enero » Marzo 2015/ 2016

En miIIone.c;?dé(\USD
2SR\
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Productos / A
e-Mar 2016 i /| Variacién acumulada
SN 7
Productos primarios 98!,5 899,3 -82,2 -8,4% -3,4%
Manufacturas de origen agropecuario 765,4 627,7 -137,8 -18% -5,6%
Manufacturas de origen industrial 183,1 16i,5 21,7 -11,8% -0,9%
Combustibles y energia 517,1 499,4 -17,7 -3,4% -0,7%
Total 2.447,1 2.187,8 -259,3 -10,6% -10,6%

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

En el mes de marzo, los productos que registraron mayor variacién positiva en valor con respecto al mes
de marzo del 2015 fueron las barcazas para transporte de mercaderias, cereales (arroz, trigo y maiz), oro
semi labrado, aceites esenciales y lacteos, entre otros (Tabla 4).
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Productos

Tabla 4
Productos exportados con saldo positivo
Marzo 2015/2016

En miles de USD

Barcazas

Maiz

Trigo

Arroz

Oro semi labrado
Aceites esenciales
Alcohol etilico
Lacteos

Resto

Total

Fuente: Estudios Econémicos — BCP
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Marzo 2015 Marzo 2016 Variacién % Interanual

0 12.000
5.158 16.015
3.920 11.945
15.840 19.009
1.674 4.206
1956 2.465
49 944
0 894
848.595 737.964 -
877.192 805.442

Tabla 5

12.000 -
10.858 210,5%
8.026 204,7%
3.169 20,0%
2.532 151,3%
509 26,0%
895 1830,7%
894 -
110.631 -13,0%
-71.750 -8,2%

Por su parte, entre los rubros con mayor incidencia negativa en el mes de marzo de 2016 se encuentran la
carne bovina, semilla de soja y sus derivados, pieles’y cueros, energia eléctrica, entre otros (Tabla 5).

Productos exportados con saldo negativo

Marzo 2015 /2016
\_/

En miles de USD

& /|

Carne bovina
Semilla de soja
Harina de soja
Pieles y cueros
Energia eléctrica
Aceite de soja
Resto

Total

Fuente: Estudios Econémicos — BCP

106.967 84.078
311.042 293.225
84.717 70.466
18.413 8.980
159.937 151.584
44.215 41.275
151.901 155.834
877.192 805.442

-22.889 -21,4%
-17.817 -5,7%
-14.251 -16,8%
-9.434 -51,2%
-8.354 -5,2%
-2.940 -6,6%
3.933 2,59%
-71.750 -8,2%
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II. Importaciones

Al mes de marzo del 2016, el valor de las importaciones totales® alcanzé USD 2.087,5 millones, que
representé una disminucién del 21,4% con respecto al mismo periodo del afo anterior. Las importaciones
registradas totalizaron USD 1.939,5 millones, con una disminucién de 20,7%. En tanto que, el componente
de “otras importaciones”, alcanzé USD 148 millones, representando una caida del 29,8% con respecto al
acumulado a marzo del 2015 (Grafico 4y 5).

Grifico 4
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Gréfico 5
Evolucion mensual de las importaciones totales
Enero 2013/ Marzo 2016
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Las importaciones registradas en marzo del 2016 totalizaron USD 664,7 millones, lo cual representa una
caida de 20,8% con respecto a las importaciones registradas en el mes de marzo del 2015 (Grafico 6).

Las Importaciones totales incluyen a: las importaciones registradas por la Direccion Nacional de Aduanas y las otras importaciones
asentadas en la cuenta de bienes de la balanza de pagos, la cual compila el total de transacciones comerciales de Paraguay con el resto del
mundo, donde se encuentran la reparacion de bienes y bienes adquiridos en puertos por medios de transporte, entre otros.
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Grifico 6
Evolucién de las importaciones registradas mensuales
Enero 2013 / Marzo 2016
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Las importaciones de bienes para uso interno totalizaron USD 1.647,1 millones al mes de marzo del 2016,
inferior en 19,6% a la cifra registrada a marzo del'2015.(Gréfico 7).

Por su parte, las importaciones de’bienes bajo el Régimen de Turismo (Decreto N° 6406/05), totalizaron al
mes de marzo USD 292,5 millones, registrando asi una reduccién de 26,1% con respecto al mismo
periodo del afio anterior (Gréfico 7).

Grifico 7
Importaciones totales, para reexportaciéon’y para uso interno
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Fuente: Estudios Econémicos — BCP

Por el lado de las importaciones por tipo de bienes, el rubro de bienes de consumo presenté una caida de
15,5% en términos de valor a marzo del 2016, ademas de una disminucién en el volumen de compras de
0,2%. Este comportamiento se debe principalmente a las menores compras de textiles y manufacturas,
artefactos eléctricos, papeles, cartén y sus manufacturas, en tanto que, las sustancias alimenticias, las
bebidas y tabacos, si bien han disminuido en valores, se han incrementado en volumen, justificados en parte
por la devaluacién del Real brasilefio (Tabla 6).

Por su parte, las importaciones de bienes intermedios se redujeron 27,4% en valor y 5,3% en volumen
con respecto al acumulado en el mismo periodo del afio anterior. Dentro de este rubro se destacé la
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incidencia negativa de los combustibles y lubricantes, los cuales se redujeron, en valor, en 35,4% en
términos acumulados, a pesar de verificarse un incremento de 3,8% en el volumen importado (Tabla 6).

Por ultimo, las importaciones de bienes de capital registraron una reduccién en valor de 19,2%, y en
cantidad de 28,8%. Este comportamiento se explica principalmente por menores compras de tractores,
palas mecénicas, maquinas de uso industrial, maquinas de escritorio, neumaticos, repuestos y accesorios de
maquinas, motores y aparatos, entre otros (Tabla 6).

Tabla 6
Importacién por tipo de bienes

Productos

Ene-Mar Ene-Mar \Ene-Mar Ene-Mar Variacién
2015 2016 <[ 2018 2016 pRme bl
Bienes de consumo 801.798 677.448 -155% -5,1% 322.971 322.457 -0,2% 0%
No duraderos 623.315 524.325 -15,9% “4% 292.778 294.791 0,7% 0,1%
Alimentos 107.870 92.509 -142%  -0,6% 79.276 85.963 8,4% 0,4%
Bebidas y tabacos 77.006 74.429 -33%  -0,1% 59.064 72.891 23,4% 0,9%
Otros (a) 438.439 357.387 -185%  -3,3% 154.439 135.936 -12% -1,2%
g Duraderos 178.484 153.124 -14.2% -1% 30.192 27.666 -8,4% -0,2%
8 Automéviles y camionetas (b) 110.876 103.5i5 -6,6%  -0,3% 22.321 21.871 -2% 0%
8 Artefactos eléctricos 67.608 49.609 -26,6%  -0,7% 7.872 5.796 -26,4% -0,1%
'8 Bienes intermedios 797.246 578.829 -274% -8,9% 1.137.666 1.077.250 -5,3% -3,8%
% Combustibles y lubricantes 328312 212.140 -35,4% -4,8% 449.458 466.613 3,8% 1,1%
3 Substancias quimicas 189.352 159.903 -156%  -1,2% 247.074 203.412 -17,7% -2,8%
05‘) Otros (c) 279.582 206.786 -26% -3% 441.133 407.225 -7,7% -2,1%
_g Bienes de capital 845.619 683.267 -19,2%  -6,6% 125.124 89.053 -28,8% -2,3%
8 Maquinas y aparatos 575.112 479.963 -16,5%  -3,9% 53.891 37.474 -30,5% -1%
5 Elementos de transporte (d) 201.330 153.774 -23,6%  -1,9% £1.025 37.112 -27,3% -0,9%
A Otros (e) 89.177 49.531 -284%  -0,8% 20.208 14.467 -28,4% -0,4%
© Total 2.444.664 1.939.545 -20,7% -20,7% 1.585.761 1.488.760 -6,1% -6,1%
?3 Fuente: Estudios Econémicos - BCP
[==] (a) Incluye papel, (cartén y) sus manufacturas, productos farmacéuticos, textiles y sus manufacturas, piedras y metales preciosos, otros bienes

de consum¢'y articulos para construcciones.

(b) Incluye jeep y camionetas rurales.

(c) Incluye hierro’y sus manufacturas ( excepto articules de ferreteria), metales ordinarios y sus manufacturas (excepto articulos de ferreteria),
piedras, tiérras y sus manufacturas, cemento y asfalto; otros bienes intermedios, vidrios y sus manufacturas

(d) Excluye automoviles, jeeps y camionetas rurales.

(e) Incluye implementos agricolas y accesorios, articulos de ferreteria de hierro y de metales ordinarios, manufacturas de maderas y animales

En el mes de marzo del 2016 se observé una reduccién en las importaciones de combustibles, debido a los
bajos niveles en la cotizacién internacional del petréleo.

Los vehiculos para el transporte de personas y de mercaderias, junto con tractores y topadoras se
encuentran entre los productos con mayor incidencia en la caida interanual del valor de las importaciones
registradas (Tabla 7).
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Tabla 7
Productos importados con mayor reduccién
Marzo 2015/2016

En miles de USD

Productos Marzo
G Variacién nominal|Variacién % interanual

Nafta 95.672 51.647 -44.024 -46%

Cubiertas 19.855 9.043 -10.812 -54,5%
Vehiculos para el transporte de personas 36.865 27.701 -9.164 -24,9%
Magquinas topadoras 10.832 3.888 -6.944 -64,1%
Tractores 10.679 4.143 -6.537 -61,2%
Vehiculos para el transporte de mercaderias 24.249 18.723 -5.526 -22,8%
Aparatos de radio 7.878 2.439 -5.437 -69%

Refrigeradores y congeladores 7.638 3.999 -3.639 -47,6%
Resto 625.397 543.162 -82.235 -13,1%
Total 839.063 664.745 -174.318 -20,8%

Fuente: Estudios Econémicos - BCP

Entre los productos con mayor saldo positivo en marzo del 2016 se“encuentran los relacionados al
comercio de reexportaciéon como los-aparatos de telefonia, soportes de grabacion, televisores y bebidas
alcohdlicas. En cuanto al rubro de la construccién se citan las varilias de hierro, cemento, ascensores y
escaleras mecanicas, entre otros (Tabla 8).

Tabla 8
Productos impor‘tados con saldo positivo
Marzo 2015 /2016

m En miles de USD

BCP © Derechos Reservados 2016

Marzo
Variacién nominal | Variacién % interanual

2016
Aparatos de teiefonia 37.219 52.182 14.964 40,2%
Articulos informaticos 4.360 9.283 4,923 112,9%
Motocicletas 4.111 7.324 3.212 78,1%
Aparatos de television 2.163 4.605 2.443 112,9%
Barras de hierro 2.207 3.999 1.792 81,2%
Cementos 3.687 4.805 1.118 30,3%
Montacargas 1.202 2214 1.012 84,3%
Salsas y condimentos 766 1.589 823 107,5%
Resto 783.349 578.744 -204.605 -26,1%
Total 839.063 664.745 -174.318 -20,8%

Fuente: Estudios Econémicos - BCP
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Grifico 8
Principales origenes de las importaciones
Enero - Marzo 2016
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Con respecto al origen de las importaciones, ‘el Mercosur representa nuestra principal fuente de
abastecimiento, con el 38% de participacién sobre el total de importaciones del pais. Al mes de marzo, se
registraron USD 737,6 millones desde (este jbloque, lo cual representé una reduccién de 24,1% en
términos acumulados. Brasil es nuestro principal socio dentro del bloque, con una participaciéon de 60,8%
del total, seguido por Argentina y Uruguay con 36,2% y 3%, respectivamente (Grafico 8).

Por su parte, Asia se situ6é en el segundo lugar, con el 36,2% del total de las importaciones registradas,
totalizando USD 702,2 millones al mes de marzo del 2016. La mayoria de las compras de este bloque
provienen desde China, las cuales fueron inferior en”29,2% a marzo del 2016 con respecto al mismo
periodo del ano anterior. Este comportamiento se explicé priricipalmente por las menores importaciones
de juegos y videoconsolas; neumaticos, acondicionadores de aire, maquinas de escritorio, entre otros
(Gréfico 8).

La Unién Europea se ubicé en la tercera posicién, representando el 9,3% del total de las importaciones
registradas. Allmeés de marzo de 2016, las importaciones desde este origen totalizaron USD 180 millones,
15,6% por debajo de las registradas a marzo del 2015. Por dltimo, las importaciones desde los paises de la
ALADI vy de Rusia representaron el 4,5% y 1,3%, respectivamente, del total de las importaciones a marzo
del 2016 (Grafico 8).
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lll. Balanza comercial

La balanza comercial de bienes registré un saldo superavitario de USD 574,9 millones a marzo del 2016,
superior en 23,9% al saldo registrado a marzo del afio anterior (Tabla 9).

Tabla 9
Balanza Comercial
En miles de délares

Exportaciones . Otras Total Importaciones Otras Total
registradas exportaciones | exportaciones registradas importaciones | Importaciones
2008 6.407.112 3.274.200 49.730 9.731.041 8.532.087 149.113 8.681.200 1.049.841
2009 5.079.610 2.628.405 47.965 7.755.980 6.516.640 115.660 6.632.300 1.123.680
2010 6.516.556 3.923.461 34.351 10.474.368 9.393.216 199.464 9.592.680  881.688
2011 7.776.443 4.819.296 42911 12.638.650 11.548.963 235.487 11.784.450 854.200
2012 7.282.794 4.261.060 109.711 11.653.565 10.756.391 326.379 11.082.770  570.795
2013* 9.456.342 4.064.589 83.783 13.604.714 11.302.069 640.331 11.942.400 1.662.314
2014* 9.635.886 3.455.000 14.306 13.105.192 11.299.327 779.863 12.079.190 1.026.002
2015* 8.356.554 2.539.448 51.349 10.947.351 9.529.305 787.541 10.316.846  630.505
Ene-Feb 2012* 1.626.147 968.795 35.203 2.630.145 2.445.316 74.714 2.520.030  110.115
Ene-Feb 2013* 2.225.650 970.517 29.026 3.225.194 2.761.357 175.043 2.936.400  288.794
Ene-Feb 2014* 2.523.726 910.400 3.579 3.437.704 2.587.038 213.066 2.800.104  637.600
Ene-Feb 2015* 2.447.141 665.144 7.223 3.119.508 2.444.664 210.887 2.655.551  463.957
Ene-Feb 2016* 2.187.818 460.372 14.274 2.662.464 1.939.545 148.001 2.087.546 574918
Var. Nominal
Acumulada -259.324 -204.772 7.051 -457.045 -505.118 -62.887 -568.005 110.960
Marzo 2016/2015
Var. % Acum.
Interanual -10,6 -30,8 97,6 -14,7 -20,7 -29,8 -21,4 23,9

Marzo 2016/2015

Participacion sobre
el total

Fuente: Estudios Econémicos - BCP:

Nota: La partida reexportacion es'la diferencia entre el total importado de bienes susceptiblés de reexportacion menos el consumo potencial

respectivo.

El rubro Otros incluyen las siguientes partidas: reparacion de bienes y bienes adquiridos en puertos por medios de transporte y las otras ventas /

compras asentadas-en la cuenta de bienes de /a balanza de pagos, la cual compila el total de transacciones comerciales de Paraguay con el resto de/

mundo (incluida fas estadisticas de la Direccion Nacional de Aduanas).

*Cifras preliminares.

82,2 17,3 0,5 100,0 92,9 7,1 100,0
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